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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sie:
wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat roku i polaczony bilans
sporzadzony na dziefn 30 czerwca 2011 roku oraz potaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowo$ci. Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydad¢ takiej opinii
o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotanych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostaly O$wiadczenia Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
standéw aktywéw kazdego z Subfunduszy ze stanem faktycznym.
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 30 CZERWCA 2011 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pofgczone sprowozdonie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do potqczonego sprawozdania finansowego,

» Polgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2011 roku o wartosci 3 665 568 tys. zh, w
tabeli gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dedatkowych,

e Potgczony Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2011 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci
2790 764 tys. zt,

e Potgczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznig 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 23 236 tys. zt,

» Poigczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akgji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzieri sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomicne.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 1.

C et // - W

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dolej zwany Funduszem, jest zarzqdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z  siedzibqg w Warszowie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna [Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqceej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIC Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, 8PH FIO Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIC Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw,
W dniu 8 maja 2009 vruchomiono subfundusze Akgji Globalny | Ochrony Kapitatu 1.

BPH Subfundusz Akgji,

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1.

BPH Subfundusz Obligacii 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne].

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Na dzien sporzgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, ). 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowaé inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gléwnie w instrumenty
udziatowe, 1j.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procentl WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzonie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianege jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w popiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okre$la art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

al. zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do QECD: Australia,
Islandia, Japonig, Kanada, Korea Potudniowo, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandio, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajearia, Turcja.

b nastepujgeych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdog Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: [stanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek
Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokigj stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka,

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procentl WANS w instrumenty dituzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartodciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego,
Obok kryteridw dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktdre wedtug Funduszu rokujg najwieksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych parstwach nalezqeych do QECD:
Australia, Islandia, Japonia, Konada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja,




bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w parnstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, lslandio: Icelond Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Osfo Stock
Exchange, Nowa Zelandia; New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchonge, Nasdog Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istenbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu waortosci

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji giéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqeych Wspodlnote Niepodlegtych
Parstw [WNP}. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spotki, kidrych siedziba znojduje sie w
Europie lub WNP, bqdz prowadzgcych wigkszosé swojej dziotalnoesci gospodarczej w Europie lub WNP,

Subfundusz moze inwestowac do 30% [trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoiciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqgt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziot kontraktéw
terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyinego Subfunduszu beda wybierane te spétki, ktére wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akeji, wynikajgee z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywneqo Zarzgdzania
Cetern inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Padstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczenej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe, tj. akcje.
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych
typy i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do cbrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych paristwach nafezgcych do QECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujgcych rynkach zorgamizowanych [w  pafstwach nalezqoych do OECD innych  niz
Rzeczpospolito Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia; iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New




York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdép procentowych |
ryzyka ograniczone] ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji w instrumenty dituzne na rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach
panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodteghych Paristw (WNP).
Gtowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
al  analiza sytuacji makroekonomiczne] krajow, w kidrych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych w
poszczegdlnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozfiwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestygji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takie] inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do cbrotu no:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&nocnej, Szwajcaria, Turcja

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panistwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarontuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki, kidre prowadzq dziatalnosé budowlang, deweloperskg, hotelarskq i pedobng
ilub ktére posiadajg portfel nieruchomosci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach ponstw tworzqeych Wspélnote Niepodieglych Paistw (WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktérych siedziba znojduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzqgcych
wiekszos¢ swojej dzictalnosdci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% [trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, 4.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktdrych istnieje zobowigzanie drugie] strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% [siederndziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako illoczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udzictowych okreélonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére wedtug Subfunduszu rokujqg mozliwoséci




wzrostu kursu akcji, wynikajgee z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nolezgcych do OECD: Australia,
Islondia, Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgjo;

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokye Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dhuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, paopiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoéci
pieniezne, waluty, instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywad inwestycji
w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach pafstw tworzqeych Wspdlnote
Niepodleglych Paristw (WNP},

Obok kryteridw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanege duration portfela inwestycyinego Subfunduszu ponizej S (pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement),

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandiq, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w ponstwach nalezgeych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Ponstwo Cztonkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&tnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX 8erne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosdciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczongj ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci




pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzgceych Wspédlnote
Niepodleglych Paristw (WNPI,

Obok kryteridw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwéchi lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement),

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqecych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio, Stany Zjednoczone
Ameryki Poinocnej, Szwajcariq, Turcja;

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcostle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonio: Nogoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Steck Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wortosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowa nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.- obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w popiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowiqzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrurnenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowe] (interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stope
procentowgq {forward rate agreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnege Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 60% (sze$cdziesiqt procent] WANS w instrumenty dtuzne, ti.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akgje,
obligacje zamienne na okcje oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.




Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panhstwo Czionkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australicn
Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Teronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolso Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwagjcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Cel inwestyeyiny 8PH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowanig, ktére prowadzq dzigkalnosé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowad do 50% (pieédziesiqt procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moZe inwestowad nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrurmenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentow udziatowych okredlonych w art. 10 ust, 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnege  Subfunduszu bedg wybierane te spéiki, ktére prowadzq dziatalnosé w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajgcego portfelern inwestycyjnym Subfunduszu
nagjwigkszym potencjatern wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polsko i Paistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandio: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock
Exchange, Osoka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchonge, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, 8X Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Cetem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minirmalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, o takZe w instrumenty finansowe o podobnym poziomie




ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlinego inwestowania, ktére prowadzq dziotalnosé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesigt procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oroz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewysiandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat  kontroktdw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udzictowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktére prowadzq dziatalno$é w regionach
geograficznych charakteryzujgeych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatern wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Stotutu, jokrowniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych poistwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japenia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turgja,

b} nastepujgeych rynkach zorganizowonych {w panstwach nale2qcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, (slandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange. Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowo: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zecland Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcjo: istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Ochrony Kapitafu 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dgiyt do zapewnienia ochrony kapitatu na koniec
kozdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dgzqc do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajqeq na zmianach proporcji pomiedzy lokatami w:
1} instrumenty dtuzne,
2) instrumenty udziatowe oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zaktada regularne dostosowywanie skiadu portfelo odpowiednio do warunkdw rynkowych, 2godnie
z ustalonym algorytmem alokagji, ktdry okredla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleZnosci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mniejszy
niz 80% losiemdziesigt procent):
3) WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym {ub
4)  najwyzszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgeych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w danym miesigcu kalendarzowym.

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie pdZniej niz na tydzien przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczenioweqo, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresow rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i staje si¢ skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktdrym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu,



Fundusz moze wskaza¢ dodatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadaojgce w  trakcie okresu
rozliczeniowego, w ktorych wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategig zabezpieczenia
portfela, nie powinna spas¢ ponizej poziomu ochrony kapitatu,

Fundusz moze inwestowac do 100% [stu procent] WANS w instrumenty duzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego [ub w papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 50% {pieddziesieciu procentt WANS w instrumenty udziatowe, ti.: akcje i
obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspdélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. a)-b) Stotute. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartodci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w popiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla ort. 9 Statutu, jok rdwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandio, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwdijcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30.06.2011 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze potqczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidziet przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dziei sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki Swiodczqce o mozliwosci zaprzestania dziclalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czyrm sprawozdanie sporzgdzono w eparciu o zasade kontynuaciji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglgd potgczonego sprawozdania finansowego
Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujqce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce
sie w szczegdlnodci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq Subrejestru, o
ktorej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

al Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

b) tednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sqg wytgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu  Konwersji, Zamiany i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

¢l Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wylqcznie w zamian za
wplaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

di  Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

e) Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zomianie,




fl  Jednostki Uczestnictwo typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wptaty w
ztotych, Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sq ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg byé ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw
Oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytainych, o takze w przypadkach okredlonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnosci
moze uzaleznié¢ mozliwosé posiadania przez Uczestnika wigcej niz jednego Subrejestru od wartoéci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym réwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

Czerwonski Marcin Bednarek ks
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzq




POLACZONE ZESTAWHENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parasolowy

30.06.2011 31.12.2010
Procentawy Procentowy
Wartost wediug wyceny no dzied wdzioh w Wortaét wedlug wyceny na dziefi udaighw

Worlodé wedhug ceny nobycio bil hagdlem|  Wortost wedtug ceny nabycio bil oktywach sgélem
Akgje a4 636 942 174 24,15 808 432 1077 339 26.24
Warranty subskrypcyjne o] ] 0 1]
Prawo do okgji 4] 0 7651 8083 0.20
Prawo poboru 4 285 0.01 o 0
Kwity depozytowe 34339 32935 084 24 844 24552 0.60
Listy zostowne 0 0 65 000 B4 998 1,58
Bhuzne popiery wartosciowe 2341 601 2 366 165 60.66 2612 434 2597727 63,26
Instrumenty pochodne* 0 2970 0,08 0 690 0.02
Udziaty w spétkach 2z ograniczong
odpowiedzicinosciq Q 1] 0 1]
Jednostki uczesinictwa 0 o
Certyfikoty inwestycyjne 0 0 [*] 0
Tyluly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
imvestowanio majgce siedzibe 2o
granicg "" 212 090 203 415 521 57 862 64 296 157
Wierzytelnodei 0 0 4] 4]
Weksle 0 ¢ 1] 0
Depozyty 116184 116 184 2.98 46 777 46 777 114
Waluty 0 4] 0 0
Nieruchomosci 0 ¢} 0 0
Statki morskie 4] 0 Q 0
Inne - subskrypcja 1 440 1440 0.04 4 789 4789 0.12

*Waorlodé instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizewang strate na transakejach futures w wysokosci 1 010 tys. 2, kidra nie jest ujgta w wortoéci skdadnikow lokat prezentowanych
w bilansie

* W poprzednim okresie sprowozdawczym wartos¢ instrumentéw pochadnych obejmuje niezrealizowang strote na transakcjach futures w wysokosci 390 tys. 2, kidra nie jest ujgta w
wartosci sklodnikéw lokat prezentowanych w bilansie

** W poprzednich okresach sprowozdowczych tytuly uczestnictwo wykazywane byly joko jednostki uczestnictwo

Artur Czerworiski Marc& Bednar [{
O onw®
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POLACZONY BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
na dzier 30.06.2011 r.
{wszystkie done wyrazone sq w tysiqcoch zi)

30.06.2011 31.12.2010
I. Aktywa 3 900 992 4 106 211
1) Srodki pieniene 22115 28514
2} Nale2nosci 212 299 105 042
3} Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 83 014
4) Skdodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2870762 3 458 207
Diuzne popiery waortosciowe 1706122 2298 662
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 795 816 431 434
Dtuzne popiery wartoiciowe 660 043 299 065
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
II. Zabowigzania 1110228 971455
lil. Aktywa netto (11} 2790765 3 134 756
V. Kapitat funduszu 2321 236 2 641992
Kapitat wplacony 21636 241 21021324
Kapitot wyptocony (wielkodé ujemnal -19 315005 -18 379332
V., Dochody zatrzymane 258 061 232603
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 371737 355014
Zokumulowany, nierozdysponowany zreclizowany 2ysk Istrata) ze 2bycia lokat -113 675 -122411
VI Werost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 211 466 260161
Vil. Kapitet funduszu i zakumulowany wynik z operocji [IV+V+/-Vil 2 790 764 3 134 756

Artur Czerworiski Marcin Bednarék

O ot 00— Hone

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
2a okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
| wszystkie done wyrazone sq w tys. zi)

01,01 - 30.06.2011 01.01-31122010 01.01 - 30.06.2010

l. Przychody z lokat 70 663 156 547 56 686
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 9939 18 536 10 992
Przychody odsetkowe, w tym: 60 569 104 905 45 664
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 217 2734 1183
Odsetki od popieréw wartoéciowych 46012 72 108 33 103
Odpis dyskonta 13 640 30063 11378
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 67 33 064 0
Pozostote 88 42 30
Il. Koszty funduszu 53 941 97 347 58 783
1} Wynogrodzenie dlo towarzystwa 43291 85 215 40 741
21 Wynagrodzenio dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
31 Opilaty dla depozytariusza 458 797 362
4) Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5) Oplaty zo zezwolenio oraz rejestracyine 0 0 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzonig oktywomi funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 1] 0 0
9 Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 9668 10 804 5267
11 Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomaosci 0 0 0
12) Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 12 046
13) Pozastate 524 531 367
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto [II-11) 53941 97 347 58 783
V. Przychedy z lokat netto (I-1V) 16723 59 202 -2 097
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata} -39 960 204 030 72107
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 8736 133 807 31578
2z tytuhu roznic kursowych -26 545 -12 811 21
Wzrost [spadek| niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat. w tym: -48 696 70223 40 529
z tytulu rdznic kursowych 40 245 -12 340 25 236
Vil Wynik z operacji (V+/-Vi} -23 236 263 232 70 010

Artur Czerwoiiski
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy
za okres od 1 stycznio do 30 czerwco 2011 roku
{fwszystkie dane wyrazone w tys. zi)

30.06.2011 31.12.2010
I. Zmiang wartosci oktywdw netto -343 992 487 470
1, Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 3134756 2 647 286
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -23 236 263 232
Przychody z lokat netto 16 723 59 202
Zrealizowony zysk [strato) ze zbycia lokat 8736 133 807
Wazrost [spadek] niezrealizowonego zysku (straty) z wyceny lokat -48 696 70223
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -23 236 263 232
4. Dystrybucja dochodow iprzychodéw} funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokot netto 0 0
Ze zreglizowonego zysku ze zbycig lokot 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitole w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: -320 755 224 238
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitahu z tytut zbytych JU) 614917 1912 575
Zmiana kapitotu wyptaconege (zmniejszenie kapitotu 2 tytulu odkupionych JUI 935673 1688337
6. bgczna zmiana oktywdw netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) =343 992 487 470
7. Wortos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczego 2790 764 3 134 756
8. Srednio wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 2 917 694 2961 986

krzycki
Artur Czerworiski Marcin Bednar ander Mokrzy
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Skarbowego (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilisSmy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$é Subunduszu. Zakres i metoda przegla,du sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodci z wymagajqcyml zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzief
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Mlarczak
Kluczowy biegly rewi
przeproWwadzajacy przeglad

or ewid. 9750 DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Al Jana Pawts Il 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 627-020-07-86; REGQN 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 24 sierpnia 2011 roku
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 367 555 tys. zt, w tabeli
gtéwnej craz w tabelach uzupetniagjgeych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 284 760 tys.
21,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 787 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajqce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

1
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papieréw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna, ktbre dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084,

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papieréw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papierow Diuznych zostot zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFJ 67.

Przejecte zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 =
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej réwniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2003 roku.

Od dnio 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasotowy {,Fundusz").

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatceniq, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl osobowos¢
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasoclowego.

BPH FIC Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabitnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Gchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dziert sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwea 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procentt WANS w instrumenty dhuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akgje lub obligacje zamienne na akcje tylko | wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mieé charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej finterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosdci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 2z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 18, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je rénicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosei
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

Warszowa, 24 sierpnia 2011 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziot w udziof w
Wortos¢ wedlug ceny | Wartodé wedtug wyceny| oktywach warto$¢ wedlug ceny | Wartode wedlug wyceny|  okbywach
nabycio na dzieh bilansowy ogitem nabycig na dzied bilonsowy ogbtemn
Akeje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyine 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa pobory 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zostowne 0 0 0.00 11000 10999 2,59
Dluzne papiery warioigiowe 306 508 308 845 7589 394 056 396 044 93,11
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spotkech z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 1] 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne [¢] 0 0 0
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowaonia majgce siedzibe za
granicq 0 0 0 0
Wierzytelnodci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 58710 58 710 1443 5358 6338 149
waluty 0 0 0 4]
Nieruchomoéci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
- * -
Artur Czerworiski Marcin Bedpare AleRsander Mokrzycki

-

Prezes Zarzgdu

//Mlz
Wiceprezes Zarzadu

iceprezes




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziefi 30.06.2011
Proceniowy
udziolw
Kroj siedziby ‘warunki Wortodt wedtug ceny | Wartedt wedtug wyceny | oktywach
Rodzo ymku Nozwa rynku Emnent emitenis Termin wykupu | oprocentowanio ‘Wortodd nominaing Liczba nobytio na dzier bifonsowy ogdlem
108 872 306 508 308 845 7589
O terminie wykupu do 1 roku: 20 881 180 407 182 739 44,50
Obligacje 2 881 172 7830 192
Aktywry T -
OKO711 [ynek reguiowacy  [WGEPW Skarb Poristwa | Polska 2011-07-25 .00 2000 2| F4 2 0,00
ARty rymt -
WZ0911 eynak coguiowony  [WiGPW Skarb Paristwa | Polska 2011-09-24 4,41 2 807 000, 23807 2750 2 807 059
[Akctywrry rynah «
OK0112 rynek raguiowony | SondSpot Skorb Pofstwo  |Polska 2012-01-25 Q.00 9000 g 8 9 000
[ Actywrry rynek -
PS0412 oynek ceguiowony | Bondspot Skarb Pafstwo  |Polska 2012-04-25 4,75 13000 13 12 13 0.00/
hhanciowane na
PKN rynkuokiywrym  |reedotyezy  |exn Palsko 2012-02-27 476 5 000 900 50 5000 5 000 123
Bony skarbowe 18 000 172 634 174 909 42,98
NN LowDne g
TB120201 rynku oktywrm | nie dotyczy skorbPoristwa | Polska 2012-02-01 000 80000 000 8000/ 76718 77929 1415
N0 LOWONW 1
18120229 vk okbywnys |niedotyczy  |skerbPorsiwa | Palska 2012-02-2% 000 75 000 000 7 500 71856 72807 17.89
Nbriyidwone na
8120328 ' nie dotyczy skarbPofstwa | Polsko 2012-03-28 0,00 25 000 000 £ 500 24 059 24173 5.94
(Bony pienieine 0 0
nie dotycay 0 0
Inne 0 0
e dotyczy 1] 0
O terminie 87 998 126 101 126 106 30,99
Obligacje 87 998 126 101 126 106, 30,99
[ Aklywany rynek -
WZ0118 rynek seguicwony | BondSpot Skorb Posistwa | Polska 2018-01-25 4,27 53 205 000 53 205 52 540 52513 12.50
| Aty rynah -
WZ0121 rynek raguiowany | BondSpot Skarb Pofstwa | Polska 2021-01-25 4,27 33 938000 33938 32937 33005 8.11
N ng ey
Echo 20130525 rynku kywrym | nie dotyezy BRE Benk Polska 2013-05-25 642 15 500 000/ 155 15 624 15 542 382
NGO LW
GTC 20140428 ryndu oidywnym e dhotyezy GTC Polska 2014-04-28 581 10 000 GO0 100 10 000 $99% 246
o Lo ek
PKO BP 20171030 rynkuoktywnym | nie dotyczy PKOBP SA Polska 2017-10-30 551 10 GCO 00| 100 10 000 10 047 247
Nt Lowone ng
CanPack 20171219 nie dotyczy CAMPACKSA  |Polska 2017-12-19 5,37 5 000 000 500 S 00D/ 5000 123
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
nig dotycry
{nne
l e dolyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 30.06.2011
Wartosc wedlug Froceniowy
Waortodé wedtug ceny wyceny na dzien Wartoé¢ wedhug udziol w
Krqj siedziby Waorunki nabyeia w donej Wartosé wedlug ceny | bilansowy w danej wyceny na dziefi aktywoch
Nazwa banku bonku Waluta | oprocentowanio wolucie nabycia w tys. waolucie bilansowy w tys. ogdlem
‘W walutach pofstw nalezgoych do QECD 58 710 58 710 14,43
LOKATA TERMINGWA tzoms-zzioa.fzmjpxo BPSA POLSKA PLN 48 40000 00000 40 000 40 000 000.00 40 000 983
LOKATA OVERNIGHT , Bonk BPHS.A,  JPOLSKA PLN 44 18 710 000,00 18 710 18 710 000,00 18710 4,60
W walutach paristw nienolezqcych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udziot w

Wartos¢ wediug ceny Wartodc wedtug wyceny oktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzj tgezna liczba nabycia w tys. na dzier bilansowy w tys. ogitern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Cbligacje,
Skarb Paristwo Bony skarbowe 107 974 260 884 263 257 64,69
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwargntowone przez
jednostki samorzgdu terytorialnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowane przez
ponstwa nalezqce do OECD [z wylgezeniem
Rzeczypospolite Polskiej} nie dotyczy
Paopiery wartosciowe gwarontowaone przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotycay




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzieA 30.06,2011

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zil

30.06.2011 31.12.2010Q

I. Aktywa 406 967 425337
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2877 5 460
2} Naleznosci 36535 6477
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym 88 348 323 559
Diuzne papiery wartosciowe 88 348 323559
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 279 207 89 842
Diuzne papiery wartoéciowe 220 497 72 485
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 1] 0
Il. Zobowigzanio 122 207 101 552
Wi, Aktywa netto {I-11) 284 760 323786
IV. Kapitat funduszu 162 704 206518
Kaopital wplacony 4957 976 4848413
Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemnal -4 795 271 -4 641 895
V. Dochody zatrzymane 121957 115 694
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 896 101738
Zokurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 16 061 13 957
V1. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 99 1573
ViI. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (V+V+/-Vi) 284 760 323786
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 92156658718 10 656 325,2109
Jednostki typu A 9196 1288392 10 655 237,1480
Jednostki typu B 19 537.0326 1088,0629
Wartosé aktywodw netto na jednostke uczestnictwo 30.90 30,38
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 30,90 3038
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 30.90 3038

Artur Czerworiski Marcin Bednar
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACH
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

{dane wyrozone w tys. 2t 2 wyjgtkiern wyniku z operacji przypodajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w i}

01.01-30.06.2011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

I. Przychody z lokat 8 469 10 231 4871
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 8467 10 229 4§70
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 245 481 163
Qdsetki 4322 4111 2010
Cdpis dyskonta 3899 5637 2697
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 0
Pozostate 2 2 1
Il. Koszty funduszu 4311 5701 2459
1} Wynaogrodzenie dla towarzystwa 2 184 31794 1809
2 Wynagrodzenia dla podmioctdw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 17 19 8
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywdw funduszu 0 0 0
51 Optaty 20 2ezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowodci 0 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzqdzania akbywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prowne 0 0 0
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 2 104 1874 674
1 Kaszty swiqzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo rdznic kursowych 1] 0 0
13) Pozostale 6 13 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 [ 0
V. Koszty funduszu netto {I1-1f}) 4311 5701 2498
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 4158 4 530 2372
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 629 6472 4226
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2104 6 402 2 702
Z tytulu réznic kursowych 0 0 0
Werost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty] z wyceny lokat, w tym: -1 475 69 1524
2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 4787 11 002 6598
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,52 1,03 0,76
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 0,52 1,03 0.76
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwa typu B 0,52 103 0.76

Artur Czerwoniski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

zo okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2011 roku

{wszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyinych oraz Wartosci Aktywdw Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zi}
30.06.2011 31.12,2010
I. Zmiana wartosci aktywow netto -39 (026 101 896
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawezdawczego 323 786 221 890
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: 4 787 11 002
Przychody z lokat netto 4158 4530
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat 2104 6 402
Wazrost [spadek) niezrealizowaneqgo zysku [straty) z wyceny lokat -1475 69
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4787 11002
4. Dystrybucja dochoddw [przychoddw) funduszu (razem} 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowaonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiony w kopitale w okresie sprowozdawezym (razem}, w tym: 43 814 90 894
Zmigna kopitatu wploconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 109 562 289 108
Zmiona kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaty z tytuty odkupionych JU) 153 376 198 214
6. tqczna zmiana oktywdw netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/-5) -39 026 101 896
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprowozdowczego 284 760 323786
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 293 355 253 241
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 440 659,3391 3 018 601,9154
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -1 440 659,3391 3 018 601,9154
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 586 537.4600 9 640 277,0914
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5027 256,7991 66216751760
Saldo zmian -1440659,3391 3018601,9154
2. Liczbo jednostek norastojgco od poczqtku dzistelnodei funduszu, w tym: 9 215 665,8718 10 656 325,2109
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 228 745 0080214 225 158 410,5614
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 219529 342,1496 214 502 085,3505
Saldo zmian 9215 665.8718 10 656 3252109
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 9 215 665,8718 10 656 325,2109
ill. Zmiana wartosci oktywdow netto no jednostke uczestnictwa 0,52 1,33
1. Wortos¢ oktywodw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 3038 29,05
2. Wartos< aktywodw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowczego 30,90 3038
3. Procentowo zrmiona wartodci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.71% 4,58%
4. Minirnalng wartos¢ aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym 3032 29,08
datg wyceny 2011-01-14 2010-01-04
5. Maksymalna warte$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym* 30,90 30,39
data wyceny 2011-06-30 2010-12-17
6. Warto$¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 30,90 30,38
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosei aktywoéw netto, w tym: 147% 2.25%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.74% 1,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Precentowy udziot oplot dla depozytariusza 0.01% 0.01%
Procentowy udziot oplot zwigzonych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat 2o ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu 0,00% 0.00%

*oroz 2010-12-201i 2010-12-22

Artur Czerworiskt: Marcin Bedna
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Zalqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. ,Ustawa’] oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie®,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oroz metody wyceny
oktywow i sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzari | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie itj. godz, 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich starari, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowortych transakcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa€ krajowe standardy rochunkowosdci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywodw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustolenie wartosci aktywdw,
wartodci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzonia z tytutu zbycio papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenio sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Cniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenic WANS/JU w ckreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatomi, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenie odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktoérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kiérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentdw dluznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodrdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG - BFY,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomieniao procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkdéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartesé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutemn Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksiqgg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartos¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3) Szczegtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospekiu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz ckresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) swiadczen wynikajgeych z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiodczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzier 30.06,2011

wyrazone w tys. 21|

30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 32714 0
2 tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1582 2577
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 2239 3900
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym ¢zynszéw 0 0
2 tytutu udzielonych posyczek 0 0
Pozostate 0 0
36 535 6477
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dziefi 30.06.2011
fwyrazone w tys. zi)
30.06.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 119 002 98 922
Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwo 651 482
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2189 1742

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuhy gworqncji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 363 405
Pozostate zobowigzania 2 1
122 207 101 552




NOTA 4 - SRODK) PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwaorty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

I, Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:

na dzien 30.06.2011
wario$¢ na dzier Wartodé no dzie
Wartoi¢ no dzien bilansowy w walucie Warlos¢ na dziefi bilansowy w walucie
. bilansowy w danej sprowozdanio bilansowy w danej sprowozdanio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walicie w tys. ng finansowegowtys. na | wolucie w tys. na finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Walutg 30.06.2011 30.06.2011 31122012 31.12.2010
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 2877 2877 5 460 5 460
Warto$€ na dzien Warto$¢ na dzieri
Waorto$é na dziers bilansowy w wolucie Waortosé na dzien bilansowy w walucie
(1. SREDNI W OKRE,SE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprowazdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW waluciewtys.na | finansowegow tys. no | waluciewtys.na | finansowego w tys. na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31122010
. Sredni w okresie sprawozdowczym poziom Srodkdw pieniesnych:
1. BANK BPH S.A. PLN 1452 1452 1889 1889
Warlodé na dzief
bilansowy w walucie
3 sprawozdanio
Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
nao dzien 30.06.2011

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2. | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 24 0,01

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 174909 42,98

na akiywnym rynku

Suma 174 932 42,99

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
{9}

Lokaty notowane na Papiery diuzne 88 325 21,70

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 45588 11,20

aktywnym rynku

Suma 133913 32,90

¢} Suma a) i bl wartos¢ 308 845 tys. 2}, udziat w aktywach - 75,89%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c] _Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nienotowane Nieskarbowe papiery | 45 588 11,20
na aktywnym rynku dtuzne
Suma 45 588 11,20

3) Poziom obcigzenia ryzykiemn walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdow Subfunduszu)

nie dotyczy
Podsumowanie osgg;(l) ?1e
0Ziomu : Poziom . Poziom .
ogciqz'eniu Aktywa ryzykiem obcigzenia e LSS obcigzenia Wskozonie
oszczeqdlnvimi . przeplywow Altywow i kotegorii lokat |odzwierciedlajqce aktywow i kategorii lokot
P ryzykgmi? kie?n sto Srodkow zoboy:rvi of obcigzonych nie wypelnienie ZObD\y:Ii 2an obcigzonych
poréwnanie do rs;:r):)centoweﬁy pieniezny & ryzykigm 2 zo_bcgwi'qzor’x no ryzykigm i
okresis wyn:k;]gszch 2 dytowym kredytowym | dzieri bilansowy walutowym walutowym
poprzedniego procentowej
obligacje,
obligacje obligacje
przedsiebiorstw, przedsiebiorstw,
papiery Obligacje, papiery
komercyijne, obligacje kornercyjne
wysoki bony skarbowe | przedsiebiorstw | umiarkowany brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego rozni sie brakiem listéw zastawnych oraz wzrostem udziatu bonéw skarbowych w portfelu

subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dziefi 30.06.2011

Na koniec biezgcego ani peprzedniego roku bilansowege w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartosé no dzieri
bilansowy w tys. 2

Wartosc na dzien
hilansowy w tys, zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryazyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym:

119 002

98 922

1. Transakgje, w wyniku kidrych nostepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

119 002

98922

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie no
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

Itl. Naleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

iV. Zobowiqzania z tytulu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK}
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2011

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zociggot kredytéw ani pozyczek przekraczojgcych 1% wartosci aktywow subfunduszu.
NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwortego Skarbowego
na dzief 30,06.2011

Na biezqcy oni poprzedni dzier bilansowy Subfundusz nie posiadot oktywdw ani zobowigzar w walucie innej niz Zioty poiski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT Wartodé zrealizowanego Wrrost (spadek) Warto$¢ zrealizowanego Warost ispadek)
2ysku [stroty] 2e zbycia | niezrealizowanego zysku | Zysku Istraty) ze zbycio | niezrealizowanego zysku
lokat w tys, 2 wyceny akbywdw w tys. Iokat w tys. Z wyceny aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 2049 -1475 6156 69
Dhuzne papiery wartosciowe 2049 -1475 6 156 69
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 55 0 246 0
Diuzne popiery wartosciowe -3 0 246 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
2104 -1475 6 402 69
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU |
Wyplocone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
Wartost w okresie . .
Udziot w aktywach w |Udziot w aktywoch  |Wphyw no wartodé  |Wplyw na wortodd
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :;sruwozduwczym W |dnin - netto w dniu wyplaty |aktywow w tys. o Sw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywow niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikorm




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
2k
0] 0
Wartos¢ w okresie Wartosc w okresie
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
Czesc stota wynagrodzenia 2184 3794
Czesc wynagrodzenig uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$¢ w okresie Waortosc w okresie
BEZPOSREDNIO 2E ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. | sprowozdawczym w tys,
1. [zbyty skladnik lokat) 0 0
) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011

30.06,2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 28475957370 323 785 765,60 221 889 695,66
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 30,90 30,38 29,05
wartos¢ aktywow netto na
poszczegblne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 30,90 30.38 29,05
Wartes¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A {PLN) 30,90 30,38 29,05
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B {PLN} 30,90 30,38 29,05




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqceych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieglych, ktdre
wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informocje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych.,

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanic i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu ng
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Obligacje 2 049
Bony skarbowe -3
Instrumenty pochodne 58
Zrealizowany zysk (strata) - razem 2104

wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)
Obligagje -1475
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} - razem - 1475



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawnq, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podaiku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a vst. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {ort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta O tys. zt.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci 'z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosei rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Kluczpwy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0,
Al Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
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Warszawa, 24 sierpnia 2011 roku
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniern Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finonsowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania fingnsowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stonu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 495 713 tys. zh w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzieA 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 316 723 tys.
zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwco 2011 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 333 tys. 1,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksanderMokrzycki

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zargqdu



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 roku dziatat joko fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), ktéra udzielito Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dhuznych Papieréw Wartosciowych,

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Funduszu ulegia zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIQ Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPR FIO Obligacji Europy Wschodzgceej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VI! Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt oschowosé
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligagji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIQ Parasolowy sktada sig z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqce;j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1,
utworzone 8 maja 2009,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzieri sporzqgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze; BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzonego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.;
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji
w instrumenty diuzne no rozwijojgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélnote
Niepodlegtych Paristw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnege Subfunduszu ponizej 5 (pieciul lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowsj (interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Austraolia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych [(w pofstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pornstwo Cztonkowskiel: Austraiia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchonge, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgjo:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerweca 2011 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztoscei.

Czos trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania,



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresemn: Al. Jana Pawta (1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Cbligacji 1 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigee sig w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

ANty
e Yo ﬁggﬂ&%’ \ X r_

ur Czerworiski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
poréwnenie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziot w udziat w
Warto$é wedbug ceny Wartosc wedtug wycenyna | aktywoch Warto$€ wedtug ceny Wortos¢ wedlug wycenyna {  aktywach
nabycio dziefi bilonsowy ogdlem nabycio dzien bilansqwy ogilem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akciji Y 0 0,00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 [t 0.00 0 0 0.00
Listy zastowne 0 0 0.00 4000 4000 0.68
Diuzne papiery wartoéciowe 489 452 494 967 84,71 498 293 495 112 83.78
Instrumenty pochodne* 0 -370 -0,06 0 -1 0.00
Udzioly w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq 0 0 0.00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuby uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspélnego
inwestowaniao majqce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 o} 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 Q 0.00
Depozyty 1116 1116 0,19 1843 1843 031
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Wartosé instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowanq strote na transakejach futures w wysokosci 370 tys. zh, ktora nie jest ujeto w wortosci

Artur Czerworiski _

P~
PreZes Zarzadu

skiadnikéw lokot prezentowanych w bilansie

Wiceprézes Zarzadu

ander Mokrzycki




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzieri 30.06.2011
Procentowy
Kioy Wortobl wedlug udziat w
siedziby ‘Warunki Wartodl wedhag cany wyceny ng dzefs cltywach
Rodzoy ryriku Nazwe nynku Emitent emnitenta | Terminwykupu | cprocentowania Wertodé nomincing Liczbo naobycia bilansowy ogélem
503 336 870,50 273 989 489 452 494 967 84,71
0 terminie wykupu de 1 roku: 112 200 000,00 11024 109 764 110 246 18,87
Obligacje 2 200 £0Q,00 24 2051 2177 0,37
NIENOLoWane Na rynky
PKN 20120227 oktywrym nie dotyczy  [PKMN ORLEN Poiska 2012-02-27 4.76 2 200 000.00 22 2080 2176 037
Akbywry rynek - Ryniek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 |regulowony BUDA WEGIER wegry 2012-06-12 7.25 150.10 1 0 0 000
ktywy ryngk - Ryniek
F50412 skorb Pafstwo | Polsko 2012-04-25 4,75 100000 1 1 1 000
Bony pienieine
e doryczy
Bony skarbowe 110 000 000,00 11 000 107 673 108 069 18,50
Nierotowane na rynky
18110713 mie dolyczy  [Skarb Podstwe |Polska 2011-07-13 0.00 50 000 000.00 5 000 49 801 49930 855
Nienotowane na rynku
TB120229 gktywnym nie dolyczy {Skarb Porisiwa _|Polska 2012-02-24 0,00 35 000 000,00 3 500 33813 33 966 581
Nienotowone no rymku
TB120328 k rie dotyczy | Skarb Parstwa | Polska 2012-03-28 0,00 25 000 000,00 2 500 24059 24 173 4.14
Vnne
| rie dotyczy
O terminie wykupu powyge] 1 roku 391 136 870,50 262 965 379 687 384 721 65,85
Cbhligocje 391 136 870,50 262 965,00 379687 384721 65,85
aktywny rynek - Rynek
OKO113 reguiowany {BondSpot _ |Skarb Pafistwa _[Pokska 2013-01-25 0.00 53000 000,00 53 000 49173 49279 843
Altywry nynak - Ryniek
OKO713 regulowany Bondspol  |skorbParstwo | Polska 2013-07-25 0.00 53 000 000,00 53 000 47917 48129 8.24
Altyreny ynek - Rynek
PS0413 regulowany BorkdSpet  |Skarb Pafsiwe [Polska 2013-04-25 5.25 11 600,00 11 10 11 0,00
Aktywery rynek - Rynek
P50415 reguiowony JBancispot  |skorb Pofstwa |Polsko 2015-04-25 550 543 000.0% 543 533 550 009
| Aktywry rynek - Rynek
031017 reguioworty BondSpot | SkarbPosstwo [Polska 2017-10-25 5.25 66 000,00 66 56 65 001
aktywny rynek - Rynek
W20118 reguiowany Bondspot _ (Skarb Poristwo _|Polska 2018-01-25 427 76 200 000,00 76 200 73 707 75209 1287
Akiywity ek - Rynek
DS1020 requlowany BondSpol | Skarb Pastwa |Polska 2020-10-25 5,25 8 000 000,00 8000 7441 1698 132
Aktywrry ryrnek - Rynek
wZ0121 gultwany Skorb Pafsiwe [ Polska 2021-01-25 4,27 39 000 000.00 39 000 37915 37928 6.49
| Aktywny rynek « Rynek
'WS50429 egulowony BordSpol $korb Paristwa | Polska 2029-04-25 575 50 000.00 60 4] 58 0,01
Aklywriy rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 iggutewry FRNK WEGIER weary 2014-02-12 550 150.10 1 4] 0 0.00
Aktywrry rynek - Ryniek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 reguiowany BUDA WEGIER wegry 2017-02-24 6,75 150,10 1 4] 0 0.00
Aktywety ryniek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 regulowany BUDA WEGIER [weary 2019-06-24 650 150.10] 1 g o] 0,00
Aktywny rynek - Rynek REPUBLIMA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 reguiowany BUDA WEGIER Weary 2020-11-12 7.50 130,10 1 9 0 £.00
[aktywriy rynek - Rynek
POLAND 2,625 %20150512 regulowary SWEX skarb Parstwa | Polska 2015-05-12 263 18 482 240,00 1120 17 066 18 667 3.19
Aktywry rymek - Rynek
POLAND 5,875% 20140203 regulowony STGT Skorb Pofstwo | Polske 2014-02-03 588 85711 500,00 21500 90 164 91 952 15,74
Akdywny rynek - Rynek
POLAND 4,0 9% 20210323 reguicwany Duss Skerb Poditwa _|Polska 2021-03-23 4,00 23 919 609,00 6000 22305 22 22l 3.80
Akbywary rynek « Rynek
POLAND £.25% 20250120 reguiowarsy 5167 Skarb Podstwo _|Polska 2025-01-20 5.25 17 142 380.00 4300 17 339, 16928 2,90/
Nienotowane na rynku REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 oklywnym BGN WEGIER Wegry 2023-11-24 6,00 150,10 1 0 0 000
Nienotowane na ryrky
CIECH 20121214 aktywnym ie dotyczy  |CIECH Polska 2012-12-14 611 2000 000,00 20 2000 2000 0,34
[Niene1owane na rynkuy
GTC 20140428 aktywnym nie dotyczy | GTC Polska 2014-04-28 581 9 000 000,00/ a0 9000 8999 154
Nienctowane no nmku
PKO BP 20171030 oktywnym ni¢ datyczy | PKOBP Polska 2017-10-30 576 5 000 000.0% 50 S 00| 5023 0.86
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotyczy
inne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocjil
na dzien 30.06.2011

Pracentowy
Kroj siedziby udziof w
Ernitent emitento WartosE wediug ceny | Wartosé wedlug wyceny | aktywach
Rodzaj rynku Nozwa nmku | lwystawcol | (wystawey) Instrument bazowy Liczbo nabycia w tys, na dzier bilansowy w tys. ogdtemn
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: =250 0 -370 -0,06
Obligacije rzqdu USA
0 oprocentowaniu
6% i terminie
CBT- Cert- 2opodoliosci nie
CHICAGO CHICAGO diuzszym niz 2 lota
US 2YRNOTE | aktywny rynek - Ryrek | BOARD of BOARD of |Stany od doty wygasnigcio
([CBTISEP11 regulowany TRADE TRADE Zjednoczone  fkontraktu -250 0 -370 -0.06
Niewystandoryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligagji 1

no dzien 30.06.2011
Wortosc wedlug Procentowy
wyceny na dzien udziot w
Kraj siedziby Worunki wartos¢ wedtug ceny |  Worlosé wedhug ceny bilansowy w dongj | Wartosé wedlug wyceny| aktywach
Nazwa banku banku waluto | oprocentowania |nobycia w donej wolucie nabycia w iys. walucie na dzien bilansowyw tys.|  ogéfem
W walutoch paristw nolezgeych do OECD 1116 1116 0,19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska PLN 44 1116 000,00 1116 1116 000,00 1116 0.19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4, Polska HUF 4.5 100000 1] 1000,00 0 000
W walutach paristw nienaleqeych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagiji 1
na dzief 30.06.2011

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzoj

tqczna liczbo

Wartos¢ wedfug ceny
nobycio w tys.

Wartodé wedlug wyceny na
dzied bikinsowy w tys.

Procentowy
udziot w
aktywach
ogblern

Papiery wortosciowe gwarantowane przez
Skarb Poristwo

Obligacje, bony
skarbowe

273 801

471361

476 768

8160

Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartoéciowe gwarantowone przez
jednostki sarmorzadu tervtoriclnego

nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
parstwa nalezqce do OECD [z wytqezeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacje

000

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paistw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzier 30 czerwca 2011 r,

Iwszystkie done wyraZzone sq w tysigeach zi - z wyjgikiem liczby jednostek inwestycyjrych oraz Wortodci Aktywéw Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zi}
30.06.2011 31.12.2010
1, Akbywa 584278 590 932
1) §rodki pienigzne 3218 3310
2l Noleznoéci 84 976 18 663
3) Transaokcje przy 2o0bowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 68 012
4) Skindniki lokat notowagne na aktywnym rynku, w tym 368 700 476934
Dluzne papiery wartosciowe 368 700 476934
5) Skiodniki lokot nienotowane no oktywnym rynku, w tym 127 383 24 073
Dluzne popiery wartosciowe 126 267 18178
6] Nieruchomosci 0 0
7] Pozostale oktywa 0 0
1l. Zobowigzania 267 554 169 084
11l Aktywa netto (1-11) 316 723 421 908
IV, Kapitot funduszu 188 933 298 451
Kapitat wplacony 1909821 1853072
Kapitot wyplacony twielkos¢ ujemnal -1720888 -1554621
V. Dochody 2atraymane 123 149 126 726
Zokumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 104737 96 969
2Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 18 412 29 757
VI. Wzrost [spadek} wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4641 -3 270/
VIl Kapitot funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji [IV+V+/-Vi) 316 723 421 908
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1285 458,0110 1737 3380803
Jednostki typu A 1276 230.0680 17268318748
Jednostki typu B 8785,9043 80312331
Jednostki typu P 4420387 4749724
wartedc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 246,39 242,85
Wartosc oklywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 246,39 242 85
Wortoéé aktywdw netto no jednosike uczesinictwa typu P 246,39 24285

Artur Czerworisk_i Marcin Be nare(
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I]

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

{done wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajqeege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zh

01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2010 01.01-30.06.2010

I. Przychody z lokat 12373 23 554 6818
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 0 0 0
Prazychody odsetkowe, w tym: 11 669 18 128 6818
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 40 268 91
Odsetki od popieréw wartosciowych 10115 12998 5753
Odpis dyskonta 1514 4862 973
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie soldo ré2nic kursowych 632 5424 1]
Pozostate 72 2 1
11, Koszty funduszu 4 605 5182 6739
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 3394 7041 2951
2] Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybugje 0 0 0
3} Optaty dlo depozytariusza 43 46 18
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
S} Oploty za zezwolenia oraz rejestracyjne g 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Uslugi w zakresie zarzqdzaonia aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 1160 1079 388
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 3374
13) Pozostate 8 15 8
111, Koszty pokrywane przez toworzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {JI-111) 4 605 8 182 6739
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 767 15372 79
VI. Zrealizowany i niezreolizowany zysk (strata) -3 434 6120 14 018
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -11 344 10 884 299
z tytutu réznic kursowych -3 295 -513 -154
Warost [spadek} niezrealizowonego zysku istraty} z wyceny lokat, w tym: 7910 -4 764 13719
z tytulu réznic kursowych 4416 461 4861
VII. Wynik z operacji [(V+/-VI) 4333 21493 14 097
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo 3.37 12,37 8,80
Wynik z operagii przypadajqoy na jednostke uczestnictwa typu A 3.37 12,37 8.80
Whynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 337 1237 8,80
Whynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 3,37 1237 8,80

Artur Czerworiski _ Alefesander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 2t - z wyjqgtkiem liczby jednostek inwestycyinych aroz Wartosci Aktywéw Netto no Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi)

30.06.2011 31,12,2010
l. Zmiona wartosci aktywéw netto -105 184 161530
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 421908 260378
2, Wynik z operocji zo okres sprawozdawczy [razem), w tym: 4333 21493
Przychody z iokat netto 7767 15 372
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat -11 344 10 884
Wazrost (spadek] niezreclizowaneqgo zysku [straty) z wyceny lokat 7910 -4 764
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4333 21 493
4. Dystrybucjo dochoddw (przychoddw] funduszu (rozem} 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
2e zrealizowanego zysku ze zbycia lokot 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitele w okresie sprawozdowczym (rozeml, w tym: -109 518 140 037
Zmiana kaopitetu wplaconego {powiekszenie kopitalu 2 tytutu zbyvtych JU) 56 749 402 112
Zmiana kapitotu wyplaconego {zmniejszenie kopitatu z tytutu odkupionych JU) 166 267 262075
6, kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5) -105 184 161 530
7. Wartos¢ oktywdw netto no koniec okresu sprawozdawczego 316 723 421908
8. Srednio wortosé oktywdw netto w okresie sprawozdawczym 359 642 371040
)I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 451 880,0693 592 262,6035
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sproawozdawczym: -451 880,0693 592 262,6035
Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 233 4212070 1 682 096,8092
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 685 301,2763 1089 834,2057
Saido zmian -451 8800693 592 262,6035
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzigtolnosci funduszu, w tym: 1285 458,0110 1737 338,0803
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 055 008,0234 10 821 586.8164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 769 5500124 9084 248.7361
Saldo zmion 1285 4580110 1737 3380803
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 285 458,0110 1737 338,0803
Ill. Zmiona wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 3,54 15,46
1. Wortosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 242,85 227,39
2, Worto$¢ aktywdw netto no JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawezeqo 246,39 242,85
3. Procentowo zmiona wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.46% 6,80%
4. Minimalno wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 240,70 22768
doto wyceny 2011-03-18 2010-01-04
5. Moksymalna wartos¢ oktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 246,39 246,37
data wyceny 2011-06-30 2010-10-12
6. Warto§¢ oktywdw netto ng JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 206,39 242,85
dota wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV, Procentowy udzict kosztow funduszu w §redniej wartogei aktywbw netto, w tym: 1,28% 2,21%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.94% 190%
Procentowy udziat wynogrodzenia dlo pedriotdw prowodzgoych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplot dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoici 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w 2akresie zorzgdzania oktywomi funduszu 0.00% 0,00%
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityka rachunkowosci
L Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej orez powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie ltj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzar.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okres$lone Ustawgq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiagjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finonsowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosc
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Warto$¢ dluznych papierdw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednioc do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnig nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nostepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacjit Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtdwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BG] i Bloomberg Fair Value {8FV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtern cen popieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym wruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen cbrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzano codziennie do czosu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w zycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia Umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskoznikdw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczgeych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek Iub kredytéw,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczenr dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu lnwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzierh 30.06.2011
(wyrazone w tys. zH
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 79328 6341
Z tytutu instrurmentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 308 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 5340 12 322
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 4] 0
Pozostote 0 0
B84 976 18 663
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 30.06.2011
(wyrazone w tys. zi}
30.06.2011 31.12.2010

2 tytutu nabytych aktywéw 0 6336
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do adkupu 266 169 159 908
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptot na jednostki uczestnictwa 176 77
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 679 2054
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty preychodéw funduszu 0 0
2 tytute wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 529 706
Pozostate zobowigzania 1 2
267 554 169 084




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE ! ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2011
Wartos¢ na dzien Wartos¢ no dziery
Wortosé na dziefi | bilonsowy w waolucie | Wartoéé no dzieri | bilansowy w walucie

. bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie wtys.na | finonsowegowtys. | woludewtys.na | finansowego wtys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2011 na 30.06.2011 31.12.2010 no 31.12.2010
I. Banki:
1. BANKBPHSA. PLN 375 375 1272 1272
2. BANK BPH S.A, CHF 136 448 2 7
3. BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
4, BANK BPH S.A, EUR 0 2 0 0
5. JP Morgan Securitigs Lid. EUR 290 1156 420 1664
5. JP Morgon Securities Lid. UsD 449 1235 123 365
7. BANK BPH S.A. UsD 1 3 0 0

Wartosé na dzierh Wartosé na dzien
) Wartos¢ na dzien | bilansowy wwalucie | Waortos¢ no dzierh | bilansowy w walucie

Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w donej sprawozdanio bilonsowy w dongj sprawozdania
SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU woluciew tys. ng | finonsowegowtys. | waluciewtys.na | finansowegow tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 na 30.06.2011 31122010 ng 31.12.2010
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, PLN 348 348 3559 3559
2. BANK BPH $.A, HUF 0 0 0 0
3. BANK BPH S.A. CHF 15 46 0 1
4. BANK BPH 5.4 TRY 0 0 0 0
S, BANK BPH 5.4, EUR 0 2 0 2
6. JP Morgan London UsD 496 1366 Q 1
7. JP Morgan London EUR 196 783 134 532
8. BANK BPH 5.A. Ust ¢] 1 39 114

Itl. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 255 562 43,74

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe 108 068 18,50

na aktywnym rynku

Suma 363 631 62,24

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 113 137 19,36

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe i

Lokaty nie notowane listy zastawne 18198 3,11

ng aktywnym rynku

Suma 131 335 22,47

¢l Suma a}i bl wartos¢ - 494 967 tys. zt, udziat w aktywach - 84,71%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego ti. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluto Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. | Udziat w
bilansowa zt, aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotdwka 1158 0,20
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 131101 22,44
na rynku aktywnym | nominowane w
walucie
Suma 132 259 22,64
CHF Srodki pienieznei | gotéwka 448 0,02
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 18 667 319
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 19115 3,21
usD Srodki pienigznei | gotdwka 1238 0.21
ich ekwiwalenty
Suma 1238 0,21
HUF Lokaty notowane Papiery diuzne 1 0,00
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1 0,00




4)  Podsumowarnie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywo
. obcigzone . )
Poziorn p Poziom . Poziom .
obcigzenia Akbywa ryzykiem obcigzenia Wiskozanie W obcigzenia Wskozanie
- e przephywéw - kategorii lokat | odzwierciedlajqce P kategorii lokat
aktywdw i obcigzone . A akbywow i ! . ch aktywow i A
zobowiqzar ryzykiem stopy Srodkdw A zobowigzof obC|qunych nie wypetnienie zobowigzar obcigzonych
; : pienigznyc . ryzykiem zobowigzon na . ryzykiem
ryzykiern stopy procentowej o ryzykiem SAre ryzykiem
procentows) wymksotjggch 2l e dytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowyrn walutowym
procentowej
obligacje, N . . L
! . obligacje, papiery . papiery L obligacje,
wysoki ko?x?srfgne komercyine umiarkowany komercyine brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategorioch w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY PCCHODNE
BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dziefi 30.06.2011
Termin
20podainoici
Rodzoj Twygasnieci Ter i wyk
instrumentu Cel otwarcia wastedd praysziych Terminy przyszlych Kwota bedqca podstowq instrumentu Mstrumentu
Typ 205¢ley POZyCi pochednegs pozych wartodt obwartej pozycj dmych | strumieni penigzrvch przyszlych platnosci pot pachodnegs
SPH oW 54835 937.5 UsDice 54 8359375 USDlco
US 2YR NOTE [CBT} kentrakt zorzqdzanie Stanowd réwnowartodd 150 ttanowi rdwnowarlodé 150
SEP11 SPRZEDAZ termingwsy  |pertfelem 892 049,22 PLN) - cadziennie 892 049,22 PLN) 2011-09-30] 2011-10-05
na dzied 31.12.2010
Termin
zapadalnodci
twygainiecial | Termin wykonania
instrumentu Cel olworcia Woriodd przysziych Terminy przysziych Kwoto beda q [ ] nsirumentu
Typ 20i¢iej po2yey | pochodnego pozyci Warlodt otwartej pozyey | strumieni pieniggnyeh | stumieni pieniganych e 2ysziych plotnodei pochodaegs pochodnego
-Sublundusz dostarcza
ogioniczenie walute w wysokokei 7
ryzvka 136 000 CHF
wolulowega
portiefa dhudnmych 7 130 000 CHF €0 Slormowi
sprzeda2 waluty po papierdw - Subfundusz clrzymuje réwnowariobt na dzier
ustalonym kursi denominowanyt PLN wwysokodor 22 602 roziczerso 22 602 741,70
FX SWAP CHF/PLN wymiany FXSWAP  |hw wolutach 7 130 000 CHF 241,70 2011-01-03 PLY 2011-01-03| 2011-01-03
-Sublundusz destorezo
ngroniczenie walute wwysokddi 284
ryzvho 600 EUR
walutowege
portlelo dhusnych 284 600 EUR co stanowi
spizedat woluty po popéerdw - sublundusz otrzymuje réwnowartetd na daer
uslalonym kursie denomINowonyC PLNw wysokoscl 1 134 razliczenia 1 134 540 82
FX SWAP EUR/PLN wytniony FX Swap hwwamoch 284 600 EUR 540.82 2011-01-04 PLN 2011-03-041 2011-01-04
Sprowne 1253 100 £UR Ko stonowi 1253 100 EUR {co stanowi
EURO-BUND FUTR kontrokt ror zqcizonie rédwnowartosd 4 962 651,91 [ 1éwnowarloé & 962
MAR11 KUPNO terminowy  |portielem PLN - codziennie 651,93 PLNI 2011-03-08] 2011-03-10
e 34 445 580 EUR ico Slanowi 34 445 580 EUR ico stanow
EURO-SCHATZ FUTR kontrakt el e 6 £ 136 414 16wnowariost 136 414
MARZ2011 SPRZEDAZ terminowy _ [portielem 830,47 PLNI - codziennie 830,47 PLMI 2011-03-08| 2011-03-10




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

wartos< na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartoé¢ nao dzierh
bilansowy w tys. zt

l. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 68012
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiosnosci i ryzyk 0 68012
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnoéci i ryzyk 0 0
II. Transakeje pray zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: 266 169 159 908
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosei i ryzyk 266 169 159 908
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
IH. Naleznosci z tytutu papieréw wartogciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia ¢ poZyczkach papierdw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggot kredytdéw ani pozyczek
przekraczajqcych 1% wartosci aktywodw subfunduszu.

W biezqcym ani w poprzednim roku bilansowyrn Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1

na dzien 30.06.2011
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
1. Aktywa w tys. PLN 159 740
1.5rodki pieniezne w tys PLN 2 B44
w waolucie obcej w tys. EUR 291
w walucie sprawozdania finansowego w iys, PLN 1158
w wolucie obcegj W tys. CHF 136
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 448
w walucie obcej w tys. UsD 450
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1237
w walucie cbcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 0
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 149 769
w walucie obcej w tys. EUR 32 885
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 131101
w walucie obcej w tys. HUF 49
w walucie sprawozdania finonsowego W tys. PLN 1
w walucie obcej wtys. CHF 5656
w walucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 18 667
4. Sktadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym w tys. PLN [3]
w walucie obcej w tys. HUF 10
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 0
5. Naleznosci wtys, PLN 7128
Naleznoéci z tytulu sprzedazy w tys. PLN 4379
w walucie obcej w tys. EUR 1098
w walucie sprawozdanio finansowego W tys. PLN 4379
Naleznosci z tytuhu odsetek od obligacji w tys. PLN 2749
w walucie obcej w tys. EUR 673
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2 684
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w Lys. PLN 0
w walucie obcgj w lys. CHF 20
w walucie sprowozdania finansgwego w lys. PLN 65
Il. Zobowigzania w tys. PLN 156 863
1. 2 tytubu tronsakcji przy zobowiqzaniu sig
subfunduszu do odkupu w tys. PLN 156 863
w walucie obcej w tys. EUR 34 640
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 138 095
w walucie obcej w iys. CHF 5687
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 18 768
I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne rdznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe 805 3572 3454 739
Instrumenty pochodne 6 140 3189 6786 0
III. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta

2011-06-30 1,501 100 HUF

2011-06-30 3,9866(EUR

2011-06-30 2.7517|USD

2011-06-30 3.3004|CHF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Obligagji 1

no dzief 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA] ZE
ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zreglizowonego wazrost ispadek} Wartos¢ zreglizowanego warost [spadekl
zyshu {straty) ze zbycia iokat| niezrealizowonego zysku z | zysku Istratyl ze zbycio lokat | niezrealizowanego zysku
wtys. wyceny akiywéw w tys. w iys, 2 wyceny aktywdw w tys.
Skiodniki lokat notowane na aktywnym nynky, w tym -9 647 7962 10 086 -5 015
Dluzne popiery wartosciowe -7 502 8279 9380 -5015
Skdodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym -1698 -52 798 252
Diuzne popiery wartosciowe 0 0 201 0
Nieruchomosci D 0 0
Pazostale 0 0 0 0
-11 344 7910 10 884 -4 764
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU spmxa":::;s.
Wyplacone przychody z lokat 0
wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 1]
RZVC Wplyw na wortosc¢
Rl N WS LS Warto$é w okresie Udziok w aktywach w dniu | Udziaf w oktywoch netto w Wphyw no wartos aktywow netto w
sprawozdawczym w tys. wyploty dniu wyplaty aktywdw w tys. tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 '] 1] 0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30,06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Sprowozdawczym w tys. sprawozdawezym w tys,
0 0
wartoét w okresie Wortos¢ w okresie
I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawezym w tys. sprowozdawczym w tys,
Czesé stota wynogrodzenia 3394 7041
Czes¢ wynagrodzenia uzaleZzniona od wynikdw funduszu 0 0
Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waorloéé w okresie Wartoé¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. sprowozdawczym w s,
1. {zbyty skiadnik fokat) 0 0
0] {koszty zwigzane ze zbytyrm sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2011 31122010 31.12.2009

Wartosc oktywdw netto na koniec roku obrotowego 316723 14290 421 907 603,47 260 377 938,13
Wortodc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 246,39 242,85 227,39

Wartoé¢ oktywdw netlo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 246,39 242,85 227,39
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 8 246,39 242 85 227,39
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 246,39 242,85 227,39




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzed, ktbére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaoniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na

ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat {w tys. 21}

Obligacje - 7902
Instrumenty pochodne -2313
Inne -1129
Zrealizowany zysk [strata) - razem - 11344

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat { w tys. z1)

Obligacje 8279
Instrumenty pochodne - 369
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} - razem 7910



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwainia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 520
ust. 1 pkt 3}

Cochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,
W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 0 tys. zt.

L

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

< ;
W //mk
Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na kt6re sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okres§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnodcei rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

§

Kluczowy biegly reyident
przeprowadzajacy przeglad

nr ewid. 9750

. . DELOGITTE AUDYT Sp.z 0.0
10tr SOkOiOWSkl Al Jana Pawiz 1) 19, 00-854 Warsza;rva;
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785 \Zﬁj‘l}m_\ NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
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pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 24 sierpnia 2011 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniern Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 616 306 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2011 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 346 777 tys. zi,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 5 680 tys. zt,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objosniajqce,

s Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 .

R 7 |
Artur Czerwoniski Marcin Bednarek cksan i
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarz




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 dziotat joko fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczesniej, do 30 czerwco 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnig 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych {Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdin. zm.) jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 14,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwe Subfunduszu ulegla zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustowq z
dnic 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/M1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzgceel, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcee), BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztotceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyinych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krgjowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgcji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy.,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008,



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzieri sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansoweqo, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyjny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczone;j ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji
w instrumenty dfuzne na rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreélonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowonego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 [dwdch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowgq (forward rate agreement),

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy 1 rodzaje
okreSla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Armneryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

b nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie) Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zedland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdaweczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilonsowym jest 30 czerwca 2011 roku.



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sperzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie Zadne przestanki swiodczgce o mozliwosci zaprzestania dzialalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatanio.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprowozdania finonsowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al, Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksandef Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za




poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Perasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2010 31.12.2010
Procentowy Pracentowy
Wartosé wediug wyceny na udziatw Warlos¢ wediug wyceny na udziot w

Warto$é wedtug ceny nobycio dzie bilonsowy akbywach ogolem] Wartedé wedhug ceny nabycia drieri bilonsowy oktywoch ogétem|
Akcje 0 t] 0.00 1] 0 0,00
waorronty subskrypcyine ¢ 0 0,00 0 4] 0,00
Prowa do akgji 1] 1] 0,00 1] 0 000
Prawa poboru 1] 0 0.00 "] o] 0.00
Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 000 0 0 0.00
Dluzne popiery wartosciowe 607 471 611020 90.71 821337 810120 95,35
Instrumenty pochodne* 0 0 0,00 Q0 -213 0,03
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoiciq 0,00 0 0.00
Jednostki uczestniciwa 0 0,00 0 0.00
Certyfikoty inwestycyjne [¢] 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe zo
Qranicq 0 1] 0.00 0 0 000
wierzytelnosci 0 1] 0,00 1] 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 [1] 0 000
Depozyly 5 286 5286 0.78 5062 5062 060
Waluly 0 0 000 1] 0 0,00
Nieruchomaosci 0 0 000 0 0 000
Statki morskie 0 4] 0.00 0 0 0.00
Inne [¢] 0 0,00 0 0 0.00

* W poprzednim okresie sprawozdawczym wortod¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowanaq strote na transakcjach futures w wysokoéci 306 tys. 21, kidra nie

jest ujeto w wartosci skiadnikéw lokot prezentowanych w bilansie
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

8PH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Par go BPH Subfunduszu Obligacji 2
no dziedi 30.06,2011
Procentowy
udpotw
Nazwo Kraj siedriby ‘Waorunki Wartosd wadtug ceny Wortedd wadlup wyceny na|  ektywach
Rodaa) ymku fynky Emitent emitenta | Termin wykopu : Warlodé L Liczba nabyoa dawn bilarsowy cgilem
410 499 507 471 611 020 90.711
Q terminie wykupu do 1 roku: 5011 £0 563 50 723 7.53
Obligacje 1 762 793 0.12
LAktywry rymek - Sharb
wzo9l1 ynek regulowony WGPW _ |Pafsiwo __ JPolske 2011-09-24 841 2 000.00 2 2 2 0,00
Aklywmry fyriek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 T ny  [BUDA  |WESKR  |weary 2012-06-12 125 150,10, 1 0 0 0.0¢
Nienolowarie na
PKN 20120227 rynku nig gdotydPKN OALEN |Poltko 2012-02-27 4,76] £0C 000.00 ] 760/ 791 0.12
Bony skarbowe 5000 19 01 49930 7,41
Nigtistowane na g Skorb
76110713 rynky of dotycry  |Podstwe  |Polsko 2011-07-13 0.00 50 000 000,00 5000 49601 49930 741
Bony pienigzne
jnie dotyczy
Inng
nie dotyczy
O terminie wykupu powyviej 1 roku: 505 488 556 908 560 296 83,18/
Obligacje 405 488 556 908 560 296 83,18
Akeywny rynek - Skorb
DS1013 Rynek reguiowany | BondSpolParsiwa __|Polska 2013-10-24 5.00 10000.00 10 9 10 000
Aklywatry fyrvek - Skarb
WZ0118 k T ny  [BondSpolParstwa  JPolsko 2018-01-25 399 75 526 000.00 75526 72964 74 544 1107
Aktywry rynek - Skarb
051020 Rynek requiowony | BondSpolParsiwa | Polska 2020-19-25 5.25 28 618 000.00 28618 27712 27542 409
Aktywry fynek - Skor
OoKO712 requiowony | BondSpojPodstwo  |Poliko 2012-07-25 0,00 50 000 060,00 50 000 47 605 47 605 707
Aktywny rymek Skar
OKD1012 Rynek regulowony BondSpo|Podstwo _ {Pokka 2012-10-25 000 50 000 000.00 50 000 47038 47 035 658
Aktywry rynek - Sharb
OK0113 |Ryniek tequicwany BondSpo| barstwa _ |Poiska 2013-01-23 Oﬁi 54 00C 000.00 54 00O 50101 S0 209 745
Aktywny rynek « Skarky
QKQ713 Rynek reguiowa! BondSpojPaistwa _ |Polska 2013-07-25 000 $4 000 000.00 54000 48821 49 037 7.28|
Aktywny nymek - Sharb
WZ20121 |Ryrek Bond5polPerisiwa Polska 2021-01-25 399 41 500 000.00 41 500 40 400 40 359 599
{Aktywny nmek - Skorh
W50922 Rynek regulowany BondSpofParisiwa  |Poiska 2022-09-23 575 &0 000.00 1] 52 59 0.01
nymek - Skorb
w029 Rynek reguiowery _|BondSpolrotewe |posko  |2026-04-25 525 4500000 45 is 44 o0
| Aktywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Rynek reguiowany FRMK _IWEGIER _ jweary 2014-02-12 550/ 150.10 1 0 [ 400
Aktywny rynigk - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 Rynek reguiowal IBUDA  [WEGIER  [wegry 2017-02-24 675 15010 1 0 QI 000
Aktywny rynek -
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek requiowany _ [BUDA  |WEGIER  |weary 2020-11-12 7.50 150,10 1 0 o .00
Akhywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Rynek reguk BUDA IWEGIER  [wegry 2019-06-24 6.50 150.101 1 0 0 Q.00
Aklywy pynek - Skort
POLAND 2.625 %20150512 Rynek requiowony  ISWEX _ [Pofstwo | Polcka 2015-05-12 263 20 132 440,00 1220 15590 20334 3.02
[ Aktywry rynek - Skarb
POLAND 4.2% 20200415 Rynek requiowary  |STGT Pordstwo | Polska 2020-04-15 420 7873.20 2 7 8 0,00
Akdywity yrek - Skark
POLAND 5.875% 20140203 |Ryrek reguiowany  |STGT Porfstwa | Bolskas 2014-02-03 5.88 89 698 500.00 22 500 94713 36229 14.29
Aktywry rynek - Skarb
POLAND 4.0 % 20210323 Rynekssguiowony  [DUSS  |Poristwa  |Poiska 2021-03-23 4,000 53 819 100.00 13 500 50186 49 998 142
JAktywry el - Shark
POLAND §5,25% 20250120 imt: raguiowony _ [STGT Porisiwa | Polsko 2025-01-20 5.25 57 805 700,00 14 500 58467 57083 8.47
Nienctowane na REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 rynku gktywrym |BGN WEGIER __ [wegry 2023:1)-24 6 150,10 1 0 0 0,00
Hienolowane na
CIECH 20121214 Tynku oktywrym nie dotydciecH Poiskg 2012-12-14 6,11 200 000,00 2 20 200/ 0.03
Bony skarbowe
nie dotyczy
‘MMW
ni# dalyery
Inne
nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Gbligacji 2

na dzief 30.06.2011
Waortosé wedtug Pracentowy
wyceny na dzief Wanodd wediug udziat w
Kraj siedziby Warunki Wartos¢ wedlug ceny | Wartoéd wedhug ceny bilonsowy w danej wyceny no dzier aktywach
Nozwa banku bonku Walulo | oprocentowonio |nobyria w donej walucie nabycio w tys. wolucie bitansowy w tys. ogdlem
W walutach pafistw nalezqeych do QECD 5286 5 286 0,78
LOKATA QVERNIGHT Bonk BPH S.A.  |POLSKA PLN 4.40 3 382000.00 3382 338200000 3382 050
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4 |POLSKA HUF 450 1 000,00 0 100000 0 0.00
LOKATA OVERNIGHT [Bank BPH 5.4, |POLSKA uso 0.05 692 000,00 1504 692 000,00 1904 0,28

W walutach poristw nienalezgeych do OECD

|nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udzich w
Wartos¢ wedlug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na akiywoch
Rodzoj tqczna liczbo nobycia w tys. dzien bilonsowy w tys. ogdtem
Obligacje,

Papiery wartosciowe gwarantowane przez bony
Skarb Parstwa skarbowe 410 483 606 510 610028 90,57
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki sarmorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortoéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do QECD [z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 6 1 1 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego 8PH Subfunduszu Obligacii 2
na dziefi 30.06.2011

lwszystkie done wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto no Jednostki
uczestnictwa wyrazonych w 2t)

30.06.2011 31.12.2010

I. Aktywa 673 565 849 613
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6334 4 599
2) Naleznosci 50 925 29 740
3} Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 560 098 809 135
Diuzne papiery wartosciowe 560 098 809 135
5) Skikadniki lokat nienotowane ng aktywnym rynku, w tym 56 207 6140
Diuzne popiery wartosciowe 50921 985
6} Nieruchomosci ] 0
7] Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 326 788 299 996
1. Aktywa netto (I-11) 346 777 549 617
IV. Kapitat funduszu 255 730 464 251
Kopital wplacony 1725017 1664 531
Kapitat wyptacony {wielkosc ujemno) -1 469 287 -1 200 280
V. Dochody zatrzymane 87 658 96 821
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 82 521 72 008
Zakurniulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istratal ze zbycia

lokot 5137 24 813
VI. Wzrost [spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3388 -11 455
VII. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operocji (IV+V+/-VI) 346777 549 617
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 119 136.0830 193 229,7073
Jednostki typu A 118 788.0464 192 908.0696
Jednostki typu B 308,3539 281,5307
Jednostki typu P 39,6827 40,1070
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 2 910,76 2 844,37
Wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwo typu B 2910,76 2 844,37
Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2910.76 2 844,37

Artur Czerworiski Marcin Bedpare A andpr Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

{ done wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operocji przypodajqcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zH

01.01-30.06.2011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

Artur Czerworiski _

WO “P——o
Pr s Zarzadu

Wiceprezés

I. Przychody z lokat 17 337 40 882 11256
Dywidendy i inne udzialy w zyskach o 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 16873 30 347 11254
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bonkowych 37 331 143
Odsetki od papierdw wartosciowych 16388 25046 10 405
Qdpis dyskonta 448 4970 706
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 458 10 530 0
Pozostate 5 5 2
1. Koszty funduszu 6 824 13326 11 205
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 3928 11029 4670
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3] Optaty dlo depozytariusza 48 54 20
4) Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu o 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0] 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 Y
10} Koszty odsetkowe 2842 2229 835
11] Koszty zwigzane z posigdoniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 5672
13} Pozostate 6 14 8
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 o
IV. Koszty funduszu netto {I-1i1} 6824 13326 11 204
V. Przychady z lokat netto (1-1V) 10 513 27 556 51
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -4 833 3318 24721
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -19676 14 283 505
2 tytutu réznic kursowych -4618 -2 982 -704
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat, w tym: 14 843 -10 965 24216
z tytuu roznic kursowych 5638 -1205 7954
VI Wynik z operacji (V+/-VI} 5680 30874 24772
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 47,68 159,78 125,30
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 47,68 159,78 125,30
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwa typu B 47,68 159,78 125,30
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu P 47,68 159,78 125,30
Ale.




Zestawienie zmian w aktywach netto
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Porasclowego BPH Subfunduszu Obligagji 2
za okres od 1 stycznia do 30 czerwco 2011 roku

lwszystkie done wyrozone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartodci aktywdw Netto no Jedrostki uczesthictwa wyrazonych w zt)

30.06.2011 31.12.2010
I, Zmiona wartosci oktywow netto -202 840 157 817
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 549 617 391 800
2, Wynik z operacji za okres sprowozdawezy (razem), w tym: 5 680 30 874
Przychody z lokat netto 10 513 27 556
Zredlizowony zysk (strata) ze zbycia lokat -19 676 14 283
Wazrost [spadek] niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokot 14 843 -10 965
3. Zmiana w okbywach netto z tytuhu wyniku z operaciji 5680 30874
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 4] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym (razem), w tym: -208 521 126 943
Zmianga kapitotlu wplaconego |powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 60 486 707 194
Zmiona kapitatu wyplaconego [zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 269 007 580 251
6. +gczna zmiona aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -202 840 157 817
7. Wartos¢ aktywow netto no koniec okresu sprowozdawczego 346 777 549617
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdowezym 394 933 551 872
Il. Zmiana Jiczby jednostek uczestnictwa -74093,6243 45 401,7702
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: -74 093,6243 45 401,7702
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 212705493 249 748 5036
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 95 364,1736 204 347,7334
Saldo zmian -74093.6243 45 401,7702
2, Liczbo jednostek norostojgco od poczqtku dziotalnodei funduszu, w tym: 119 136,0830 193 229,7073
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 753 523,2345 732 2526852
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 634 387,1515 5390229779
Saldo zmian 119 136,0830 193 229,7073
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 119 136,0830 193 229,7073
I, Zmiana wartosci oktywow netto no jednostke uczestnictwa 66,39 193,99
1. Wartosc aktywdw nette na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 2 844,37 2 650,38
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 2 910,76 284437
3. Procentowa zriana wartoéci aktywow netto no JU w okresie sprawozdoweczym 2,33% 7.32%
4. Minirnalna warto$¢ aktywow netto no JU w okresie sprowozdowczym 2 802,07 2 653,27
datg wyceny 2011-03-18 2010-01-04
5. Maoksymalna wartosc oktywéw netto na JU w okresie sprowozdawczym 2910,74 293387
dota wyceny 2011-06-30 2010-10-12
6. Wartos¢ aktywoéw netto na JU wedlug ostatnigj wyceny w okresie sprawozdowezym 291074 2 84438
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartodci aktywdw netto, w tym: 1,73% 2,41%
Procentowy udzial wynogrodzenia dla towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlg podmiotdw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0.01% 0.01%
Procentowy udzict oplot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat za usiugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu 0.00% 0.00%

Artur Czerworiski Marc fw
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACH 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie®.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skindnikdw lokat oroz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczeglnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyeczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (t). godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzar.

Towarzystwo dopetnia wszelkich storan, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ oktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadio nie wplynie no
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych popierdw wartosciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
cdsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodg korekty roznicy pomiedzy cenq
odkupu a cengq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig¢ w uzasadniongj, wigrygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci cktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kafendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wyrmienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujimowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG] i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wegledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany daony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krojowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gitownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG
- BFvV;

d} dla zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dziert na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkéw.

JeZeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigco wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.,

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach skfadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowoéci

W zwiqzku z faktem wejscio w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministro Finansdéw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.,



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujqeym statutem Funduszu.

Nabycie olbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqeznikiem ne 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdonia finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przephrwdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3 Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspdtczynnika Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1} kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikgjgcych z realizacji umédw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4] opfat zwiqzonych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpodrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dziefi 30.06.2011
twyrazone w tys. zit
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 42 337 7926
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbwtych jednostek uczestnictwa 1283 238
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 7 305 21579
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
50925 29 740
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dziefi 30.06.2011
twyrazone w tys. zi)
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu nabytych aktywéw 94 640 7921
2 tytutu transakji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 229 864 287 915
Z tytuty instrurmnentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat no jednostki uczestrictwa 288 345
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1407 2812
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0

2 tytutu wyploty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredyidw 1] 0
Z tytuty gwarongji lub poreczen 0] 0
Z tytutu rezerw 587 990
Pozostate zobowigzania 2 14
326 788 299 996




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacii 2

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzief 30.06.2011

Wartosé na dzief Warto$é na dzied
Wortosé na dzied bilansowy w walucie Warto$¢ no dzied bilgnsowy w wolucie
bilansowy w donej sprawozdania bilansowy w danej sprowozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finonsowego w tys. na walucie w ys. na finansowego w tys. na
BANKOWYCH Waluta 30.06.2011 30.:06.2011 31.12.2010 31.12.2010
| Banki:
1. BANK BPH 5.4, PLN 1248 1248 1847 1847
2. BANK BPH S.A EUR ¢] 1 0 0
3. JP Morgon Securities Ltd. EUR 811 3235 598 2368
4, JP Morgan Securities Ltd. uso 482 1326 128 380
5. BANK BPH §.A. Usp 1 2 ] 1
6. BANK BPH S.A, HUF 0 0 Q
7. BANK BPH S.A CHF 158 522 1 2
Wartosé na dzier Wartedé no dzief
Wartosc na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzied bilansowy w walucie
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW ilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprawozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA wolucie w tys. no Bnansowego w 1ys. na walucie w tys. no finonsowego w tys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31,12.2010
1. Sredni w okresie sprawazdawczym poziom Srodkdw pieniginveh:
1. BANK BPH S.4 PLN 677 677 5862 5862
2. BANK BPH S.A CHF 18 58 3 10,
3. BANK BPH S.A. EUR 4] 2 0 2
4, JP Morgan Securities Ltd. EUR 464 1851 246 976
5. JP Margan Securities Ltd. Uso 528 1453 53 158
6. BANK BPH S.A. HUF 0 1 [
7. BANK BPH S.A, uso 1 0 1
8. BANK BPH 5.4 TRY 0 0 0 0
Wartosc na dziefi
bilansowy w walucie
. sprowozdanio
I, EXWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
1, Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje: a




1)

2

3)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2

na dzien 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w iys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 445194 66,10

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 49930 7,40

na aktywnym rynku

Suma 495 124 73,50

bl _Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziot w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne 114 905 17,06

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 991 0,15

na akiywnym rynku

Suma 115 896 17,21

c} Suma a) i b): wartoéé - 611 020 tys. z}, udziot w aktywach - 90,71%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowiqzon
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqceej k
nie dotyczy

oncentracji ryzyka kredytowego

c) Catkowite obcigZenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys, . | Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 991 0,15

aktywnym rynku dtuzne

Suma 991 0,15

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

o) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty ¢ znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udzial w
bilansowa 2l aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i gotdwka 1328 0,20
ich ekwiwalenty
Lokaty depozyty 1904 0.28
nienotowane na
aktywnym rynku
Suma 3232 0,48
HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 1 0,00
na thywnym rynku nominowdane w
walucie
Suma 1 0,00
EUR* Lokaty notowane Papiery diuzne 203317 30,19
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Srodki pieniezne i gotéwka 3236 0,48
ich ekwiwalenty
Sumea 206 553 30,67




CHF Lokaty notowane Papiery diuzne 20 334 3.0?
na aktywnym lynku neminowane w
walucie
Srodki pienieznei | gotéwka 522 0,08
ich ekwiwalenty
Suma 20 856 3.1

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . )

Poziom . Poziom : Poziom .
L ryzykiem L Wskazonie Kwoty O Wekazanie
obcrngnlg Ak_tyyva rze, Ow obuqz?nlq kategorii lokot | odzwierciediojgce obcuqz?mq kategorii lokat

oktywow i obcigzone P aktywow i g ’ aktywow i 9
S : srodkéw e obcigzonych nie wypetnienie e obciqzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy ieniesnvch zobowiqzarn kiem zobowigzar na zobowiqzan ryzykiem
ryzykiemstopy | procentowej [;.k & yh o ryzykiem krrydzy m | dzen b‘? ryzykiem wolutowym
procentowej it 'gggg cha kredytowym L 1en bansowy walutowym i
procentowej
Obligagje,
depozyty,
Obligacje, obligacje
obligacje Obfigagje, przedsigbiorstw,
przedsiebiorstw, obligacje obligagje $rodki pieniezne
wysoki bony skarbowe | przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brok umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 2

Na dzieri 30.06.2011 w portfefu funduszu nie bylo instrumentdw pochodmych,

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dziefi 30.06.2011

na dzie 31,12,2010
Termin
zopadalncdci
Rodzoj Iwygasniecial | Termin wykononia
instrumentu Wartoé przyszlych strumieni | Termirwy przysziych | Kwota bedqeo podstowq|  instrumentu instrumenty
Typ zojete] pozyci pothodnego | Cel otwecia pozycii Wartosé otwartej pozycji pienietnych strumieni pienie. praysztych platnodci pochodnege pochodnego
o -subfundusz destarczo wolutg
egraniczenie ryzyko wwysokosei 1142 500 EUR ! lﬂitsut:)ufvlilk «
walulowego portfelo a A
sprzedaz waluty po dhuznych papierow rownoworiesé ng
1. FXSWAP  ustalonym kursie denominowanych w - Subfundusz otrzymuje PLN w daier rozliczenia
EUR/PLN wymniany FX SWaP wahstach 1142 500 EUR _ Jwysokokci 4554 507.70 2011-01-04 4 554 507.70 PLN 2011-01-04]  2011-01-04
-Subfundusz dostarcza waluve
wwysokoici 10 183 000 CHF
‘. Subfundusz otrzymuje PLN w
ograniczenie ryzda wysokodcl 32 28102647 oSO ELR e
walutowego portfela s!unom
sprzedod woluty po dhuznych popiecéw rdwnowartosé na
2.FXSWAP  lustolonyrn kursie denominowanych w dzier rozliczenia
CHF/PLN wmiary FX SWAP wolutoch 10183 000 CHF 2011-01-03 |32 281 026,47 PLN 2011-01-03]  2011-01-03
sprawne 1892 505 EUR [co 1879 650.00 EURIco
EURO-BUND kontrokt qdzanie 6 stonowi riwnowarto$é
FUTR MAR11 |kupno terminowy [portfetem 7 565 099,49 PLN} - codziennie 7 443 977,90 PLEI 2011-03-08] 2011-03-10
sprowne 58 639 34164 EURIco 58 753 695.00 EUR ko
EURO-SCHATZ kontrakt zarzqdzonie stanon rowmowsnost stanowi réwnowortosé
FUTR MARE1 |sprzeda’ terminowy _ |penfelem 233 715373,38 PNt codziennie 232 682 25831 PLN) 2011-03-08] 2011-03-10




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzief 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartosc na dzier
bilansowy w tys. 2t

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk Q 0
Il. Transakeje przy zobowigzoniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 229 864 287 915
1. Transokeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praow wilasnosci i ryzyk 229 864 287915
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 8] 0
11, Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

8PH Funduszu Inwestycyjrego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dziefi 30.06.2011

L ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIER ICH WYKOGRZYSTANIA WIECES NIZ 19% WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Kwolo kredytu/podyczki w chwil 2acgniecio e bt echtu/padyerki Ha do sploty
Nanwo podmiotu Wornki . .
udnelosqrego kredytu | Siedziba oprocentowenia Termin sploty | 2obezpieczenia
procentowy
udzioh w
s kwota w wolucie Jednasiko walito aktywach ys. Tewota w wolucie jednesika wahna
1. Bonk BPH S.A Polska 20418 7395 731.02]tys. usp 195 000 Q.004PLN 10.51% 2010-04-19brak

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZK! PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W biedqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieinych.

na dzied 31.12.2010

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zociqgat kredytéw oni pozyczek przekraczajgeych

W poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielol pozytzek pienigznych.

1% wortasci aktywéw subfunduszu.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

Sktadniki lokat

na dziefi 30.06,2011

L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
I._Aktywo w tys. PLN 236 945
1.5rodki pienieine wtys PLN 5085
w waiucie obcej w iys. HUF 0
w walucie sprowozdania finonsowego w iys. PLN [
w wolucie obcej w tys. EUR 811
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 3236
w walucie obcej w tys. UsD 483
w walucie sprowozdanio finonsowego W tys. PLN 1328
wwalucie obcej W tys. CHF 158
w walucie sprawezdonio finansowego w tys, PLN 522
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 223 652
w walucie obcej w tys, HUF 49
w walucie sprowozdonio finonsowego wiys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 51000
w walucie sprowozdonio finonsowego w tys. PLN 203317
w walucie obcej w tys. CHF 6161
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 20334
4. Skiodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku w tys. PLN 1904
w waolucie obcej w tys. HUF 10
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. usD 692
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 1904
5. Naleinosci w tys. PLN 6303
Z tytudu odsetek od obligacji w tys. PLN 4114
w walucie obcgj w tys. HUF 1
w walucie sprowezdario finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. EUR 1014
w walucie sprowozdanio finonsowego w tys. PLN 4043
w walucie obcej w tys. CHF 21
w walucie sprowozdonia finonsowego w tys. PLN 70
2 tytulu zbycia skdodnidw lokot wtys. PLN 2190
w walucie obcej wtys. EUR 549
w wolucie sprowozdanio finansowego wiys. PLN 2190
1I. Zobowigzania wtys. PLN 229 864
1. Z tytuhu transakgji przy zobowiqzoniu sie subfunduszu do

odkupu wtys. PLN 229 864
w walucie obce) w tys, ELR 52531
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 209 421
w walucie obcej w tys, CHF 6194
w waolucie sprawozdanio finonsowego w tys, PLN 20 443

Il. DGDATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRDJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe

Zreclizowane

Niezreglizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne popiery worto$ciowe

1922

3814

5166

2116

Instrumenty pachodne

7804

0

9179

0

11I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
2011-06-30 3.9866|EUR
2011-06-30 1501100 HUF
2011-06-30 2,7517|USD
2011-06-30 3.3004|CHF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzief 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wazrost {spodekt Wartosé zrealizowanego Warost ispadek}
Wartogé zreclizowanego 2ysku| niezreolizowonego zysku 2 | 2ysku [straty) ze zbycia lokat | niezrealizowonego zysku z
Istratyl ze Zhycia lokat w tys. wayceny akbywdw wlys. w tys. wyceny aihywow w tys.

Skiodniki lokat notowone no akdywnym nynky, w tym -17 766 14936 12748 =12 248
Diuzne papiery wortodciowe =17 197 14630 11559 -11942
Skladniki lokat nienotowane no aktywnym rynku, w tym -1910 -93 1535 1283
Dtuzne popiery warto§ciowe 0 1] 445 0
Nieruchomosci 0 o] 0 0
Pozostale 0 0 0 0

=19 676 14 843 14283 =10 965

Wortodé w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawen, tys.
Wyplacone prrychody 2 lokat:
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Wartos¢ w okresie Udziet w aktywach w dniu | Udzial w aktywach netto w | Wpbaw nowortodé oktywéw|  Wplyw na wartodé
Sprawozdawczym w tys. wyploty dniu wyptaty w lys. aktywdw netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wortosé w okresie .
Worlodé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowode:;CZym wiys. sorawozdawezym w tys 2t
0 0
wartosc w okresie Wwartosé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
Czeéc stata wynagrodzenia 3928 11029
Czed wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Wartoé¢ w okrasie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym wiys. | sprowozdowczym wtys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwuartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartesé aktywow netto na koniec roku obrotowego 346 776 709,90 549617 124,70 39180037617
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwo
na koniec roku obrotowego 2910,76 2 844,37 265038

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu A 2910,76 2 844,37 265038
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu B 291076 2 844,37 2 650,38
wartedé oktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu P 2 910,76 284437 2 650,38




informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy ckres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.,

Informacje o 2znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdaorzed, ktdre wymagatyby ujecia w

sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zi)

Obligacje -17 197
Instrumenty pochodne -1 847
Inne -632
Zrealizowany zysk (strata) - razem -19676

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) 2 wyceny lokat (w tys. 2t}

Obligacje 14630
Instrumenty pochodne 213
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 14 843



Dane dotyczgce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od pedatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczaltowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c}.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosownq umowe
przed 01 grudnia 2001 r. fort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdaweczym prowizja makierska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

O e il W[

Artur Czerwonski Marcin Bednarek ) fek an o
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre sklada si¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiagzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieft ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.

Piotr . . Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa
SOkO}OWSkI tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
. s NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
............ Wice ezes\.za;zqd.u.......
osoby rcprezBrlag'byg”pnddu'gt podmiot uprawniony do badania
nr ewid. 9752 sprawozdari finansowych wpisany

na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 24 sierpnia 2011 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wediug stanu na dzied 30 czerwca 2011 roku o wartodci 14 569 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzied 30 czerwca 2011 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 10 530 tys.
z,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 110 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

*  Noty objasniagjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawao, 24 sierpnia 2011 r.

) u\‘ Momele W&g

ur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. z 2002 r.,
Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001 roku
zostoto wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK 60plus -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowony w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55. Fundusz zostat utworzony na
mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 paZdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpitc z dniemn 1 lipca 2003 1.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 majo 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzqgcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIQ Obligacji Europy
Wschodzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH
FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIO Parasolowy {,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosd
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreélone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z  siedzibq w
Warszawie pod odresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnostu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Obligagji 1,

BPH Subfundusz Obligaciji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
utworzony 16 grudnic 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia pofgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwea 2011 r, subfundusze; BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestyeviny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosiciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniegj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne,
ti: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do kidrych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz
bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijgjqcych sie rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzgcych Wspblnote Niepodleghych Parnstw [WNP).
Gtéwne kryteria doboru instrumentow diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
al onaliza sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych Subfundusz inwestuje Srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych
w poszczegblnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢l ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoié szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqgcych do OECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanado, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stony
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

b} nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Pelska i Ponstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku.
Dniem bilonsowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictalnodci przez
Fundusz oroz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dzigtania.

Wskoazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roéznigce
sig w szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimalng kwotq wptaty
oroz minimalng warto$ciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wylgcznie w zamian za wplaty w zlotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w USD,

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

Opuod  Wono W[

Artur Czerwonski Marcin Bednorek Al
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzgcej
pordwnanie Z poprzednim okresem sprawozdawczym

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2009
Protentowy
udziol w Procentowy udzial
Wartodé wedtug ceny | Wartos¢ wediug wyceny aktywach Wartost wedtug ceny | Wortodé wediug wyceny w aktywach
nabycio na dzien bikinsowy agdtemn nabycio na dzied bilansowy ogilem
Akeie 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prowa do akgji ¢] 0 [¢] 0
Prawa poboru 1] 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastowne 0 0 0 0
Diuzne papiery wartodciowe 13 656 13 855 72,77 22616 22683 85,46
Instrumenty pochodne 0 0 0 18 0,08
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe zo
gronicy 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 714 714 3,75 3133 3133 11,81
Waluty 0 0 0 0
Nieruchormosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 ¢] 0
Artur Czerworiski .
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TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Evropy Wschodzgeej
no dzief 30.06.2011

Procentowy
Kraj Waortoi¢ wedlug udziot w
siedziby warunki Wortos¢ Wartoé wedug wyceny na dzieri aktywoch
Rodegjrynky  [Nozwa ymku[  Emitent | emitento | Termin wykupu| oorecentowonio nominaing Liczbo ceny nobytia bilonsowy ogdtem
25 766 13 656 13 855 72,77
O terminie wykupu do 1 roku: 18152 3055 3162 16,61
Obligacje 19 152 3088 3162 16,61
AKTywy Rynek - SKARB
WZ0911 Rynek Regulowany  [\WGPW PARSTWA  |Poiske  120111-0G-24 441 1 500 000.00 150 150 150 Q.79
Aklywry Rynek - SKARG
PS0412 Rynek Regulowony _|BondSpot  |PANSTWA  |Pols | 2012-04-25 4.75 1 000.00 1 1 1 001
Aklywrry Rynek - REPUBLIKA
TURKEY GOVT 20111116 Rynek Regulowony IS TURC Turcjo  |2011-11-16 3,00 1694 600,00] 10 000! 1602 1644 863
Aknywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 |Rynek Reguloweny  |BUDA WEGIER wegry  12012-06-12 1.25 135105010 9001 1302 1367 2,18
Bony skarbowe
ni¢ dolyezy
Bony pienigine
nie dolyczy
Inne
rie dotyczy
O terminie wykupu powyZej 1 roku: 6614 10 601 10692 56,16
Obligocje 5614 10 601 10 692 56,16
[ ARDywrty Rynek - SKARB
OKG712 Rynek Regulowary  |BondSpot  [ParisTwa  Jrokka  |2012-07-25 0.00 2000 200,00 2000 1842 1904 1000
aktywny Rynek - $KARG
DS1013 Rynek Reguiowary  [BondSpot  |PANSTWA  [Polka | 2013-10-24 5.00 1005 000,00 1005 927 1008 5.29
aktywray Ryrek - SKARE
031017 Rynek Regulowany |BondSpot  |PANSTWA  [Poikska | 2017-10-25 5.25 200 000,00 200 186/ 198 104
Alctywny Rynek - SKaRg
WZ0118 Rynek Reguiowany |BondSpat  |PANSTWA  [Pokka  |2018-01-25 4,27 2 000 000,00 2000 1975 1974 10,37
Altywniy Rynek « REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5,5 20140212 Rynek Reguloweny | FRNK WEGIER wegry  [2014-02-12 5,50 150,10 1 4] 0 0.00
Aktywry Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 |Rynek Reguiowony | BUDA WEGIER weary  [2047-02-24 6,75 130.1¢ 1 Q \] Q.00
| AKtywiry Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Rynek Reguowany _|BUDA WEGIER weary | 2019-06-24 6.50 150.1¢ 1 0 1] 0.00
Aktywry Ry - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek Regulowary  |BLIDA WEGIER wegry | 2020-11-12 7,50 150,140 1 0 "] 000
Aktywrry Rynek - SKARB
POLAND 5.875% Rynek Regulowany [ STGT PaNiSTWA  |Poiska | 2014-02-03 5,88 1993 300,00 500 2105 2138 11,23
Aklywrey Rynek « SKARB
POLAND 5.25% Rynek Regulowony  |STGT PANSTWA  |Polska | 2025-01-20 525 1993 300.00 500] 2043 1968 1034
Nienotowone na
CIECH 20121214 nyky oktywnym  {nie dotyczy CiechSa Pokka  |2012-12-14 611 400 000,00 4 400 400 210
Nienalowane na REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 rynku oktywrym BGN WEGHER wegry  12023-11-24 600 150.10 1 0 0 0.00
Nienatowans na SKARD
POLAND PAR BOND 20241027 rynku oklywnym |nie dotyezy |PANSTWA  [Poisko | 2024-10-27 0.00 1100 680,00 400 1122 1101 5.78
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigzne
e dotyczy
Inne
nie datyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH $Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqeej

na dzieri 30.06.2011
Warnteds wedhug Procentowy
wycerty na dziefi Wartodé wedtug udziot w
Kraj siedziby Warunki Worlosc wedtug ceny | Waniodd wediug ceny bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach
Nazwa bonku banku Woluta | oprocentowania |nabycia w donej wolucie nabycia w tys. walucie bilonsowy w tys. ogilemn
W walutach panstw nalezqcych do OECD 714 714 3.75
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA. POLSKA  |PLN 4.40 71400000 714 714 000.00 714 3.75
W wolutach paristw nienalezqcych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzier 30.06.2011
Procentowy
udzial w
Worto$¢ wedlug ceny Wortosé wedbug wyceny oktywach
Rodzoj tqezno liczbo nabycia w tys, na dzien bilonsowy w tys, ogdlem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb
Poristwa Obligacje 6756 10352 10443 54,85
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez panistwa
nalezqce do OECD {z wylqczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej) Obligacje 19 006 2 904 3012 15,82
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kiérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzien 30 czerwca 2011 r.

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zi}
30.06.2011 31.12.2010
1. Aktywa 19038 26 542
1} Srodki pieniezne 81 141
2) Naleznosci 4388 565
3) Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu 0 o
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 354 20473
Dfuzne papiery wartoéciowe 12 354 20473
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2215 5363
Dluzne popiery wartodciowe 1501 2210
6] Nieruchomosci 0 0
7] Pozostale aktywa 0 0
I, Zohowigzanio 8 508 12 557
HI. Aktywa netto {I-11} 10 530 13 985
IV. Kapitat funduszu 22 006 25 352
Kapitat wptacony 260607 257 487
Kopitat wyptacony fwielkosé ujemnal -238 601 -232 136
V. Dochody zatrzymane -11 696 -11391
Zakumnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8422 8449
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat -20118 -19 840
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 220 24
VIi, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV4V+/-VI) 10 530 13 985
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 877 9109469 1159 838.6099
Jednostki typu A 515 221,8898 731 074,4985
Jednostki typu B 7 5406319 4 044,5491
Jednostki typu P 635,7759 635,7759
Jednostki typu USD 354 512,6493 424 083,7864
Wartod¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 11,99 12,06
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu B 11,99 12,06
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 11,99 12,06
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD y 11,99 12,06

Artur Czerworiski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACUI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

(dane wyrazone w tys. zt zwyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w i)

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
I. Przychody z lokat 869 1704 544
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 0 0 0
Przychody cdsetkowe, w tym: 869 1288 439
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 20 102 50
Qdsetki od papieréw wartosciowych 373 750 358
Odpis dyskonta 477 435 31
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Q 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 415 102
Pozostate 1 3
I, Koszty funduszu 897 650 191
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 115 317 157
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3] Oplaty dla depozytariusza 18 31 14
4) Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0 0 0
5] Optaty za zezwolenic oraz rejestrocyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywamni funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 563 292 9
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 Q
12} Ujemne saldo réznic kursowych 197 0 5
13} Pozostale 5 11 6
w tym koszty nielimitowarne 0
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {I1-111} 897 650 191
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -28 1054 353
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} -82 -183 542
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: -278 626 404
2 tytutu réznic kursowych -29 18 88
Wzrost ispadek) niezreglizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat, w tym: 196 -809 138
2z tytutu réznic kursowych -433 -406 171
VII. Wyinik z operacji (V+/-VI) -110 870 895
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -0,12 0,75 0,70
Whynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu A -0.12 0,75 0,70
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnickwo typu B -0,12 0.75 0.70
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P -0,12 0.75 Q.70
Wynik z operacji praypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD -0,12 0,75 0,70
Artur Czerworiski . Marcin edgare% Albksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgeej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

fwszystkie done wyrezone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki Uczestnictwa wyrazonych w

2t
30.06.2011 31.12.2010

I. Zmiona wartoéci aktywdw netto -3 455 -2 006
1, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 13 985 15991
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -110 870
Przychody z lokat netto -28 1054
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -278 6526
Wazrost ispadek} niezreglizowonego zysku {straty) z wyceny Iokat 196 -809
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji -110 870
4, Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 Q
Ze zrealizowoneqo zysku 2e zbycia lokat 0 G
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 345 -2 876
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytwtu zbytych JU) 3120 8 564
Zmiana kapitotu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych JU) 6 465 11 440
6. tqczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5) -3 455 -2 006
7. Wartoié aktywdw netto na koniec okresu sprawozdewczego 10 530 13985
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 11 540 15 824/
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -281 927,6630 -239 780,4389
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w ckresie sprowozdowczym: -281 927,6630 -239 780,4389
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 261 803.9284 708 865,5828
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 543 731,5914 948 6460217
Saldo zmion -281 9276630 -239 7804389
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzitolnosci funduszu, w tym: 877 910,9469 1159 838,6099
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 206 850,9501 23 945 047,0217
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwe 23 328 940,0032 22 785 208.4118
Saldo zmign 877 910.9469 1159 838,6099
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 877 910,9469 1159 838,6099
lil. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo -0,07 0,63
1, Wartesé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 12,06 1143
2. Wartos€ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 11,99 12,06
3. Procentowa zmiona wartodci aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym -0.58% 551%
4. Minimalna warto$c oktywow nette na JU w okresie sprawozdawczym 11,73 11.40
data wyceny * 2011-02-01 2010-03-05
5. Moksymalna wartoéé aktywdw netto nag JU w okresie sprowozdawczym 12,06 12,51
dato wyceny 2011-01-03 2010-10-12
6. Wartosc aktywdw netto na JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprowozdawczym 11.99 12.06
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 7,77% 4,11%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo towarzystwa 0,99% 2,00%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,16% 0.19%
Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziol optat 2a ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

*oraz 2011-02-09, 2011-03-03, 2011-03-07
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE)
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzai | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikéw aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zawarcia transakeji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starard, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenic zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokcji z dnia T.

Sktadniki oktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé oktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
natezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywéw netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

WartosC dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowoanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicze sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kopitale
wptaconym oroz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujimowanymi zgodnie
ze zdoniem poprzednim,

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuije sig¢ w ksiggach rachunkowych w wysokoséci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych édrodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzigtalnodcig
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i oploty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuclizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszege dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen cbrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqeca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoérdd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krajowych instrumentow dtuznych wyb6r rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest 8G, a w przypadku braku BG
- BFv;

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie spodrdd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkdéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqgca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na 2adnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzony jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badaonio rynkéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia ne kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w Zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqgcach ztotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspbtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartos¢ Akiywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytéw,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4] opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartodci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz opiat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2011
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 4202 o
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 5
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 187 560
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
4388 565
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzief 30.06.2011
twyrazone w tys, zi)
30062011 31.12.2010

Z tytutu nabytych oktywéw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 8 395 12 482
Z tytuhu instrumentdw pochodnych 0 Y
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 25 18
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 52 16
2 tytuhu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
2 tytutu wyptaty przychodow funduszu o 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytuiu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 36 41
Pozastate zobowigzanio 0 0
8508 12 557




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji Europy Wschodzqcej

IIl. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich
rodzaje:

na dzier 30.06.2011
Wartodé na dzief waorto¢ na dzies)
Wartodc na dziefi bilansowy w walucie Wartosc na dzien bilonsowy w walucie
A A n bilansowy w danej sprawozdonio bilonsowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w ys. no finansowego w tys. na walucie w tys. no finansowego w tys. na
BANKOWYCH Waluta 30.06.2011 30.06.2011 3112.2010 31.12.2010
1, Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 26 26 35 35
2. BANKBPH S.A, TRY 0 0 0 1
3. BANK BPH S.A EUR 0 26 105
4. BANK BPH S.A. HUF 1 0
5. BANK BPH 5.A. UsD 0 ¢
6. JP Morgan Securities Ltd. UsD 20 54 0
Waortoéé na dziefi Warto$< no dzied
A Wartos¢ na dzied bilansowy w walucie Warto$é na dzier) bilonsowy w wolucie
1I. SREDNI W OXRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej sprawozdonio bilansowy w dangj sprowozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA waoluciewtys.na | finansowegow tys. no|  waluciewtys.na | finansowego w tys. no
BIE2ACYCH ZOBOWIAZAN Woluto 30.06.2011 30:06.2011 31.12,2010 31.12.2010
1. §redni w okresie sprawozdowczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A PLN 21 21 a2 82
2. BANK BPH 5.4, HUF 0 0 0
3. BANK BPH S.A, TRY 0 1 1
4. BANK BPH S.A, EUR 0 2 7 29
5. BANK BPH S.A. usp 0 1 1] 1
6. JP Morgan Securities Ltd. uSD i5 40 0 0
7. JP Morgan Securities Lid. EUR 14 57 0 0
Woaortosc na dzieh
bilansowy w walucie
. . sprawozdanio
ill, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.



Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al__Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 10 230 33.73

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 1101 578

na aktywnym rynku

Suma 11331 59,51

bl Aktywa obcigZzone ryzykiem przeplywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 2124 11,16

aktywnym rynku Zmiennc-kuponowe

Lokaty nienotowane na 400 210

aktywnym rynku

Suma 2524 13,26

¢} Suma a} i b): wartos¢ - 13 855 tys. zt, udziat w aktywach 72,77%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 0 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery | 400 2,10

aktywnym rynku diuzne

Suma 400 2,10

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:;

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqgeej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. | Udziot w

bilansowa 2t aktywach (%)
HUF Srodki pieniezne i gotéwka 0,00 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Papiery dtuzne 1368 7.19

na aktywnym rynku | nominowane w

walucie

Suma 1368 7,19
usD Srodki pieniezne i gotéwka 54 0,28

ich ekwiwalenty

Lokaty Papiery diuzne 1101 578

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie
Suma 1155 6,06
TRY Srodki pieniezne i gotéwka 0 0,00

ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Papiery dtuzne 1644 8,63
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1644 8,63
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 2 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 4107 21,57
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 4109 21,58

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone ) X
Poziom N Poziom . Pozion .
o ryzykiem A Wskazanie Kwoty . Wskazanie
%lbi‘t:'ng::? oggty;c';e przephywiw %if'nga:? kategorii lokat | odzwierciedlajqce ?;.?(?ng\r:? kategorii lokat
2 oboy\.‘\: qzais ryzykie?n stopy srodkow - oboyv\cli qzan obcigzonych rie wypetnienie zoboym\:’iqzcﬁ obcigzonych
. ; pienieznych . ryzykiem zobowigzan na - ryzykiem
ryzykiem stopy procentowej - ryzykiem r ] ryzykiem
procentowej wynuksagg;;rch 2| ed ytowym kredytowym | dzien bilansowy waltowym walutowym
procentowej
obligacje obligacje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebiorstw niski przedsiebigrstw brak umiarkowaony depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

no dziefi 30.06.2011

Na dzieri bilansowy w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych,

na dzief 31.12.2010
Termin
Terminy zopadalnosci Termin
Rodzaj Wartosc prayszlych | prayszlych Kwota bedqco [wygasnigcial wykonania
Typ zojetej | instrumentu Wartod€ otwartej strumieni strumieni | podstowq przyszlych | instrumentu instrumentu
pozy<ji pochodnego | Cel otworcio pozycii pozyci pienignych pienieznych platnasci pochodnego pochodnege
1089 880.00 EUR 1090 050.00 EUR Ico
sprowne [co stanowi stanowi
EURO-5CHATZ FUT| kontrakt zorzqdzanie réwnowortpsé réwnowartosc 4 316
MAR2011 sprzedaZ terminowy portfelern 4327 259,55 PLN} - codziennie  |925.02 PLN} 2011-03-08 2011-03-10
~Subfundusz
dostarcza walute w
wysokodci 393
ograniczenie ryzyka 000,00 USD
sprzedoz wolutowego 393 000,00 USD co
waluty po portfela dhuimych - Subfundusz stonowi
ustalonym papierdw otrzymuje PLN w réwnowortosé na
FX FORWARD  |kursie denaminowanych w wysoko$ci dzieri rozliczenia 1
USD/PLN Wymiany FX FORWARD |walutach 39300000 USD |1183 28370 2011-01-04 |183 283,7 PLN 2011-01-04 2011-01-04
-Subfundusz
ograniczenie ryzyvka dostarczo walutg w
wolutowego wysokosci 56
sprzedoz portfela 000:00 EUR 56 000,00 EUR co
waluty po udziotowych « Subfundusz stanowi
ustolonym popierow otrzymuje PLN w rdwnowaortodé no
kursie dengminowanych w wysokosci 223 dzier rozliczenio 223
FX SWAP EUR/PLN jwymiony FX SWAP waolutach 56 000.00 EUR  [240.64 2011-01-04 {240,64 PLN 2011-01-04 2011-01-04




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dziert 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. z}

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na subfundusz

prow wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 8395 12 482
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wiasnosci i ryzyk 8395 12 482
2. Transakgje, w wyniku kidrych nie nostepuje przeniesienie na drugg

strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od

subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqgzanio z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych

przez subfundusz w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqeej

na dzien 30.06.2011

W biezqeym ani poprzednim ckresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw subfundusau,

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzier 30.06.2011
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
I. Aktywa wtys. PLN 8381
1.5Srodki pienieine wtys PLN 56
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprowozdania finansowego W tys, PLN 0
w walucie obcej wtys. TRY 0
w walucie sprowozdania finangowego w tys. PLN 0
w walucie obcej W tys. EUR 0
w walucie sprawgzdania finansowego w tys. PLN 2
w waolucie obcej w tys. UsD 20
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 54
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 7119
w walucie obcej w tys. HUF 91 135
w wolucie sprawozdania finonsowego W iys. PLN 1368
w walucie obcej w tys. EUR 1030
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 4107
w walucie obcej w lys. TRY 970
w walucie sprawozdania finansoweqo wtys. PLN 1644
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 1101
w wolucie obcej w tys, HUF 9
w walucie sprowozdania finansowege w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. usD 400
w walucie sprawozdania finansoweqo w tys. PLN 1101
4. Naleznosci z tytutu odsetek od papierow wartosciowych w tys. PLN 106
w walucie obcej w tys. HUF 322
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5
w walucie obeej w iys. EUR 23
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN a3
w walucie obcej w tys. UsD 3
w walucie sprowozdanio finansowego w Lys, PLN 8
5. Naleznoici z tytutu sprzedazZy papierdw wartosciowych w tys. PLN 4202
w walucie obcej w tys. EUR 1054
w walucie sprawozdania finansowego W lys, PLN 4202
I, Zobowigzania w tys. PLN 8 295
1. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys, Usb 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
2. Z tytudu tronsakgeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do
odkupu w tys. PLN 8395
w walucie obcej w ys, EUR 2 106
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 8395

H. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodotnie ré2nice kursowe w tys,

Ujemne réZnice kursowe w tys.

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowone Niezrealizowane

Diuzne popiery wartosciowe 136 80 356 221
instrumenty pochodne 341 0 150 Q
I, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt waluto

2011-06-30 3,9866]EUR

2011-06-30 2,7517|USD

2011-06-30 1501100 HUF

2011-06-30 16946 TRY



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

no dziei 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waorto$¢ mreclizowanego |Warost {spodek Wartos¢ sreglizowanege |Werost fspadek

2zysku [stroty) ze zbycia  |niezrealizowanego zysku |zysku Istraty}l 2e zbycie  |niezreclizowanego zysku

lokat w tys. z wyceny okbywow w tys. |lokat w tys. 2 wyceny akDywdw w tys.
Skigdniki lokat notowane ng aktywnym pymkuy, w tym -482 215 527 -829
Dluzne popiery wartosciowe -407 215 527 -829
Skiodniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 205 -19 99 19
Diuzne papiery wartoiciowe 0 52 0
Nigruchomosci 1] 0 0
Pozostate 0 0 0

-278 196 626 -809

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU Wartosé w okresie

sprawozdawezymw tys.
Wyptacone przychody z lokot:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycig lokat

Wartosc w olresie Udziat w oktywach w Udzial w aktywach netto |Wphyw na wartodé Wphyw na wartosé
I ALACONE EREVCHO DY EE SEVEIMNLOKAT sprawozdawezym w tys. | dniu wyplaty w dniu wyptaty akdywow w tys. akbywow netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Worto$c w okresie Wartosd w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowczym w tys. | sprowozdawczym w tys,
0 0
Wartosc w ckresie Waortosé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w tys. | sprawozdawezym w tys.
z
Czes¢ stata wynogrodzenia 115 317
Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1N, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE R Wartosé w okresie
A sprawozdowczym w tys.
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys.
1. (zbyty skiadnik lokat) O 0
al tkoszty zwiqzane ze zbytym skladnikiem lokat) [\ 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

30.06.2011

31.12.2010

31.12.2009

Wartosé aktywdw nette na koniec roku
obrotowego

10 530 409,87

13985 238,07

15890 927.79

Wartosé aktywow nette no jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{PLN}

1199

12.06

11,43

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{USD)

4,36

407

4,01

Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowegoe

wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN} 11,99 12,06 11,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B {PLN} 1199 12,06 11,43
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P [PLN) 11,99 12,06 1143
Waortos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 11,39 12,06 11,43
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwo typu USD (USD) 4,36 4,07 4,01




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczqcych zdarzed, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porébwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogltyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat { w tys. zi)

Obligacje - 407
Instrumenty pochodne 116
fnne 13
Zrealizowany zysk (strata) - razem - 278

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. z})

Obligacje 215
Instrumenty pochodne - 19
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem 196



Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustaowy o podotku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustowy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art, 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku {art. 520 ust. 6}. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys, zt.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011 r.

C’%?Na\;\ ‘ Mot W /

r Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




-
De | o I tte ) Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawita Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.:+482251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitalu 1 (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziet 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyskal umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badani lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydacd
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegdlnodci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

vowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
or ewid. 9750
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BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione fednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 17 467 tys. zi,

e Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2011 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 17 468 tys. 2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 208 tys. zi,

e Zestawienie zmion w aktywach netto,

e Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

(oo o P
rtur Czerwonski

Marcin Bednarek leksdndel Mokfzycki
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prowng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 majo 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzieri sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dqzyt do zapewnienia ochrony kapitatu na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dgzqc do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajqeq na zmianach proporeji pormigdzy lokatami wr

1) instrumenty dtuzne,

2) instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zoktada regularne dostosowywanie sktadu portfela odpowiednio do warunkéw rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem olokacji, ktéry okresla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznoéci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mniejszy
niz 80% (osiemdziesiqt procent):

3)  WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4) ngjwyziszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgcych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu  Wyceny
przypadajgcym w danym miesigcu kalendarzowym.,

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowe], nie pdZniej niz na tydzier przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze tokZe, w tym samym trybie i na tych somych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okreséw roziiczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i stgje sie skuteczna w nastgpnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze wskaza¢ dodatkowe Oni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w  trakcie okresu
rozliczeniowego, w ktdrych wartoéé Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategiq zabezpieczenia
portfela, nie powinna spasé ponizej poziomu ochrony kapitatu,

Fundusz moze inwestowac do 100% (stu procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 50% Ipiecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj: akcje i
obligacje zamienne na akeje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spdtki lub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. al-b] Statutu. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawo majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do QECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcjo,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Joponia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuije okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwco 2011 roku.




Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziern sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujownity sie 2adne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatonia.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienio wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Bi typu P,

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

(ot o’ [[W&}‘W[

Artur Czerwongki Marcin Bednarek le
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zaragdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziot w Wartgs¢ wedtug udziof w
Worto$é wedlug ceny Waortos¢ wedlug wyceny  |oktywoch warto§¢ wedlug ceny  |wyceny no dziery oktywach
nobycia na dzieri bilansowy ogdlem nobycio bilonsowy oyétem
Akcje 0 0 0.00 4082 4393 2643
Warranty subskrypcyine 0 0 0 0
Prawa do akgji 4] 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zostowne 0 0 0 0
DHuzne papiery wartosciowe 14 796 15076 77.04 11033 11351 68,29
Instrumenty pochodne* 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe 2o granicq 0 0 0 0
Wierzytelngsci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 2391 2391 12,22 497 497 299
Waluty 0] 0 0 ¢
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Artur Czerworiski Mar;cm edﬁarﬁé [ Al ndeit Mokrzycki
WO Rt /2
P es Zarzidu iceprezes Zarzadu Wiké s



TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1

no dziefi 30.06.2011
Procentowy
Kraj (Warunki ucizioh w
Nazwa siedziby oprocent Wartodd wedhug ceny Wartodd wedtug wyceny  |oktywoch
Rodzaj nynkuy tyniker Emilent  |ernitenta |Termin wykupu owanio  |Wartoé nominalng nobygia na dzierh bilonsowy logdlem
15 238 000,00 6184 14 796 15076 77,04
Q terminie wykupu do 1 roku: 15 038 000,00 5984 14 603 14 880 76,04
Obligacje 4978 000,00 4978 4677 4 947 25,28
[ Abdywny Rynek - Skarb
OKO0711 Rynek Reguiowary  |WGPW  |Parfistwo  [Polsko 2011-07-25] 0,00 4 228 000.00 4228 3 989 4213 21,53
| aktywryy Rynek « Skarb
OKO112 Rynek Regulowany  {BondSpot |Pofstwa [Polska 2012-01-25] 000 650 000,00 650 589 634 3,24
AKTywy Ryrek - Shark
PSp4l2 Ryek Reguowany  |BondSpot |Porfistwa  |Polska 2012-04-25 4,75 100 000,00 100 98 100 0,51
Bony pienigine
nig dolyczy
Bony skarbowe 10 060 000,00 1006 9927 5933 50,76
Nienolowany no Skarb
TB110831 |okdywnym nymku nie dotyczy |Paiistwa_ |Polska 1 2011-08-31 0,00 4 500 000.00 450 4463 4 468 2283
Nienatowany na Skarb
TB110928  |okiywnym nynku nig dotyezy [Pofisiwa [Pelska | 2011-09-28 0.00 3 560 000,00 356 3522 3523 18,00
Nienolowony na Skarby
TB120229 _ |okywmymiynky _ [nie dotyczy jPafistwn _|Pokska | 2012-02-29 000 2000 000,00 200 1942 1942 992
inne
nie dolyczy
O terminie wykupu pewy2ej 1 roku: 200 000,00 200 193 196 1,00
Obligacje 200 000,00 200 193 196 1,00
Akbywryy Ryriek « Sharky
QK712 Rynek Regulowany  [BondSpet |Pafstwa  |Polska 2012-07-25 0.00 100 000,00 100 91 95 0,49
Akiywhy Ryrsek - Skarky
PS0413 Rynek Reguiowory  |BondSpot |Posistwa  |Polska 2013-04-25 5.25 100 000.00 100 101 101 0.52
Bony skarbowe
nie dolycay
Bony pienigine
nie GotyCZy
inne
nis dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Wartos¢ wediug wyceny udziot w
Kraj siedziby Warunki Waortodé wediug ceny Wartos¢ wedtug ceny  |na dzien bilansowy w Wartosc¢ wediug wyceny |oktywach
Nozwa bonku bonku waluta  |oprocentowania  fnobycia w danej walucie |nabycia w tys. danej walucie na dzien bdonsowy w tys. | ogélern

W walutach paistw nalesqeych do QECD

2391

Lokata O/N Bonk BPH 5.4, |Polsko

PLN

44

2391 000,00

2391 2391.000,00

2391 12,22

W walutach pafistw nienalezgcych do OECD

2391 12.22

|nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30,06.2011
Procentowy udziat
wortos¢ wedlug ceny worto§¢ wedtug wyceny no  |w oktywach
Rodzqj tqczna ficzba nabygio w tys, dzien bilonsowy w tys. ogotern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Obligacje, bony
Skarb Paristwa skarbowe 6184 14 796 15076 77.04
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki somorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
pafstwa nalezqce do OECD [z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kidrych
czionkiemn jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z parstw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzier 30 czerwca 2011

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwao oroz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zlj
30.06.2011 31.12.2010
i. Aktywa 19 563 16 622
1} Srodki pieniezne 104 270
2) Naleznoéci 1999 111
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 5143 11397
Diuzne popiery wartosciowe 5143 7 004
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy, w tym 12 324 4844
Dluzne papiery wortoéciowe 9933 4 347
6) Nieruchomoéci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
It. Zobowigzania 2101 68
Ill, Aktywa netto {I-11) 17 468 16 554
IV. Kapitaf funduszu 14945 14 240
Kapitot wiptacony 34818 31326
Kopitat wyptacony (wielkoéé ujernna) -19873 -17 087
V. Dochody zatrzymane 2249 1739
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 -5
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokot 2 246 1744
VI, Wzrost ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 274 575
VI, Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 17 468 156 554
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 151 8254755 145 711,8993
liczba jednostek typu A 151 577,2078 145 424,1539
liczba jednostek typu B 2482677 287,7454
Wortosé aktywéw netto na jednostke wezestnictwa 11505 113,61
Wartosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 115,05 11361
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczesthictwa typu B 115,05 11361
Artur Czerworiski arci e dna Aleksander Mokrzycki
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RACHUNEX WYNIKU Z OPERACJI

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitahs 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjatkiemn wyniku z operacji przypadajacego no jednostke uczestnictwo wyrazonego w zH

01.01.-30.06.2011 01.01.-31.12.2010 01.01.-30.06.2010
I. Przychody z lokat 223 466 233
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 25 67 17
Przychody odsetkowe, w tym: 198 399 215
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 15 27 19
Odsetki od papieréw wartoéciowych 73 313 196
Odpis dyskonta 110 58 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 1 1
Il. Koszty funduszu 216 512 275
1] Wynagrodzenie dla towarzystwa 207 489 260
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0 0 1)
31 Optoty dla depozytariusza 4 13 8
4} Oploty awigzane z prowadzeniern rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
51 Optaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 O 0
11} Koszty 2wigzane z posiodoniem nieruchomosci 1] 0 0
12} Uiemne salde réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 6 i1 7
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {li-111) 216 512 274
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 -46 ~42
VI. Zreglizowany i niezrealizowony zysk (strata} 201 944 202
Zrealizowany zysk {strato) ze zbycia lokat, w tym: 502 2196 1789
2z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Warost Ispadek) niezrealizowanego zysku [straty} 2 wyceny lokat, w tym: -301 -1252 -1587
2 tytutu réznic kursowych 1 10 12
VIl. Wynik 2 operacii (V+/-VI} 208 898 160
Wynik z operacji przypodajqcy na jednostke uczestnictwa 1,37 6,16 0,88
Wynik z operacji praypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 1,37 6.16 088
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 137 {1 6,16 0.88
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
zo okres od 1 stycznio do 30 czerwco 2011

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednastek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zl)
30.06.2011 31.12,2010

|. Zmiana wartosci aktywow netto 914 -5 170
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 554 21724
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 208 898
Przychody z lokot netto 7 -46
Zreglizowany zysk (strato) ze zbycia lokat 502 2 196
Wazrost [spadek) niezredlizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -301 -1252
3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 208 898
4. Dystrybucjo dochodéw [przychoddwl funduszu (razem) (4] 0
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zreglizowonego zysku ze zbycia lokot 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym (razem), w tym: 706 -6 068
Zmiana kapitolu wptaconego (powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 3492 5608
Zmiana kapitotu wyplaconego (zmnigjszenie kopitotu z tytutu odkupionych JU) 2786 11676
6. kgezno zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdowczym [3-4+/-5} 914 -5170
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 17 468 16 554
8. Srednia wortosé aktywdw netto w okresie sprowozdawczym 16 672 19 535
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 6 113,5762 -54 688,711%
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: 6 113,5762 -54 688,7119
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 30521,2049 50 894,0347
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 407,6287 105 582,7466
Saldo zmian 61135762 -54 688,7119
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 151 825,4755 145 711,8993
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 333 (78.2558 302 557,0509
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 181 252,7803 156 845,1516
Saldo zmian 151 825.4755 145 7118993
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 151 825,4755 145 711,8993
. Zmiono wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 1,44 5,21
1. Wartoé¢ oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 11361 108,40
2. Wartosé oktywdw netto na JU na koniec bie2gcego okresu sprawozdawczeqo 115,05 113,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto no JU w okresie sprawozdowczym 127% 4.81%
4, Minimalna wartes¢ oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 11245 107,88
data wyceny 2011-02-17 2010-02-11
5. Maksymolra wartosé aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 115,35 114,02
doto wyceny 2011-04-28 2010-12-15
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 115,05 11361
dota wyceny 2011-06-30 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,30% 2,62%
Procentowy udzial wynagrodzenia dio towarzystwa 1.24% 2,50%
Procentowy udzigt wynagrodzenio dio podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat dlo depozytariuszo 0,02% 0,07%
Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplot 2o ustugi w zokresie zarzgdzonio aktywomi funduszu . 0,00% 0.00%
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALU 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zfotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok te?
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowe w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac kraojowe standerdy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowaq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oroz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw $rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzonie Subfunduszem; optoty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akeji notowanych na aktywnyrn rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bioomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danege miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku giéwnego opiero sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig sposérdd rynkdéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek giowny ustalo sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na 2adnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacgji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gidéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen;

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdéw Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finonsowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeplywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqgcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczanio Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4] optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

f - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

na dziefi 30.06.2011
{wyrazone w tys. ztt
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 1969 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych C 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 4
Z tytutu dywidend 16 0
Z tytutu odsetek 2 107
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostote 12 0
1999 111
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzief 30.06.2011
(wyrazone w tys, zi
30.06.2011 31.12.2010

Z tytulu nabytych aktywow 1942 0
Z tytutu transakgji pray zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat no jednostki uczestnictwa 2 18
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 106 4
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptoty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0]
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 51 46
Pozostote zobowigzanio 0 0
2101 68




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzieri 30.06.2011

Wartos¢ na dzieft Wartodé no dzied
Worto$é na dzier bilorsowy w wolucie Warto$d no dzien bilansowy w wolucie
. : bilonsowy w danej sprowozdonia biforsowy w doney sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW #1 ENIEﬁNYCH NA walucie w tys. no finonsowego w tys. no wolucie w tys. na finansowego wtys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30:06.2011 30062011 31122010 31.12.2010
I. Banki:
1. BANK BPH SA. PLN 104 104 270 270
wartos¢ no dzier Worto$é na dzied
" Wartoi¢ no dzied bilonsowy w wakicie Wartos¢ na dziefi bilonsowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w donej sprawozdonia bilonsowy w danej sprawazdanio
SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W waolucie w tys. no finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego wiys. na
CELU ZASPOKOQ.JENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 30.06.2011 30.06.2011 31,12.2010 31122010
I. Sredni w ckresie sprawozdowezym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. ,PLN 308 308 388 388
Wortedc na dzien

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdonio
finansowegs w tys,

1. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Ochrony Kapitatu 1

1} Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

na dzief 30.06.2011

Kategoria bilansowa Rodzaj gktywoéw Wartosé w tys. A, Udziat w oktywach %)
Lokoty notowane na Papiery dtuzne stato- 5143 26,28

aktywnym rynku kupcnowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane 9933 50,76

na aktywnym rynku

Suma 15076 77,04

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow

pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach [96)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne zmienno- 0 0,00
aktywnym rynku kuponowe i listy zastawne

Lokaty nie notowane 0 0,00
na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢l Suma a}i bl wartosc - 15 076 tys. zt, udziat w aktywach - 77,04%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqce] koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% oktywow Subfunduszu)

nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
. abciqgzone . .
Poziom . Poziorn . Poziom .
P—— ryzykiem S Wskazanie Kwoty —— Wskazanie
obciqzenia Aktywo przeplywéw obcigzenia kategorii lokat |odzwierciedigjqce|  OPAZEMA |y tedorii dokat
aktywow i obcigzone E g aktywdw i A : St aktywow i LAs
NI - srodkéw s obcigzonych nie wypetnienie B obcigzonych
zobowigzani ryzykiem stopy pienieznych zobowigzadh ryzykiem zobowigzar no zobowigzan tyzykiem
ryzykiem stopy { procentowej o ryzykiem . ryzykiem
procentows) wymksctjggch 2l e dykowym kredytowym | dzieri bilansowy wallutowym wolutowym
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na 30.06.2011

Na koniec biezgcego okresu bilansowego w portielu subfunduszu nie byte instrumentéw pochodnych

na 31.12.2010
Na koniec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentéw pachodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartosé na dzien bilansowy
wtys. zt w tys. zt

I. Transaokeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 0 o
1. Transakcje, w wyniku ktdrych naostepuje przeniesienie na

subfundusz prow wilosnosci i ryzyvk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ii. Transakceje przy zobowigzaeniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transokcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktbrych nie nastepuje przeniesienie no

drugg strone praw wigsnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznoscei z tytutu papierdw wartosciowych poyczonych od

subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach

popieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozperzqdzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci
oktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FlO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzier 30.06.2011
{wyrazone w tys.)

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011

l. Aktywa w tys. PLN 2

1. Naleznosci w tys. PLN 2

1. Z tytulu dywidendy w tys. PLN 2

w waolucie obcej w tys. CZK 10

w walucie sprowozdania finonsowego w tys, PLN 2

Il. Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowone

Akcje 0 0
M. SREONTRURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD do zt waluta

2011-06-30 0,1641{CZK




NOTA-10 DOCHODY | 1CH DYSTRYBUCJA

BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
no dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE

ZBYCIA LOKAT Warto$¢ zrealizowanego wazrost Ispadekl Wartoé¢ zrealizowonego Werost (spadek)
zysku (stroty} ze zbyrin | niezrealizowanego zysku | 2vsku [straty) ze zbycia |niezreclizowanego zysku 2
lokat w tys. 2 wyceny aldywdw w tys. lokat w tys. wyceny oktywdw w tys.
Sktodniki lokat notowane ra aktywnym nynku, w tym 501 -301 2196 -1252
Dluzne popiery wartoiciowe 43 10 265 95
Skiadniki lokat nienctowane na aklywnym rynku, w tym 1 0 0 0
Diuzne popiery wariociowe 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostale 0 0 0
502 =301 2196 -1252
WYPEACONE POCHODY FUNDUSZU
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyplocony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
e SlC L ERYCIALORAY, Waorto$d w okresie Udziat w aktywach w | Udziat w aktywach netto Wphyw na wartoéé Wplyw noworlosé
sprowozdowczym w tys. dniu wyploty w dniu wyplaty oktywdw w tys. aklywdw netto w ks,
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:
0 0 0 0 0

subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzier 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ w okresie Waortosc w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQ sprawozdawczym w tys, sprawozdawczym w tys.
0 0
Waortosc w okresie Wartosé w ckresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Czeé¢ stala wynagrodzenia 207 489
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos aktywdw netto na koniec roku obrotowego 17 467 911.44 16 554 398,55 21724 422,56
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN 115.05 113,61 108,40

Waortosc oktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto ng jednostke wczestnictwa typu A 115,05 11361 108,40

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 115,05 113,61 108,40




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porébwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywonia jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zH)

Akcje 470
Obligacje 43
Prawa poboru i
Instrumenty pochodne -12
Zrealizowany zysk (strata) - razem 502

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zi}

Akcje -311
Obligacje 10
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl - razem -301



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiodo osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstowie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r,
{art. 52a ust. 6}. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0,1 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 10 tys. zt.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011 r.

h :
WO\~ Hontt
Artur Czerwoniski Marcin Bednarek 4 iek okfzyc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktoére skiada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Standardy nakladajag na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse irachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowsg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak |
Kluczpwy biegly.rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid, 9750
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjoych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2011 roku o wartosci 714 706 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupelniajqcych i dodatkowych,

+ Bilans sporzqdzony na dzie 30 czerwca 2011 roku wykaozujqcy aktywa netto w wysokosci 506 549 tys.
zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy ujermny
wynik z operacji w wysokosci 295 tys. 24,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

* Informocje dodatkowaq.

Warszowa, 24 sierpnia 2011 r,

W\ flonle parsst Z ,

ur Czerwonski Marcin Bednarek eks
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zréwnowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akeyjna, ktdre dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084. Fundusz powstot z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartoéciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnio 8 paZdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numeremn RFJ 66.

Przejecie zarzqdzanio Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpite z dniem 1 lipca 2003 r.

Od tego dnia nastqpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu. Od dnio 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Warostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wptaty w érodkach pienieznych fub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wptaty do funduszu mogq byé dokonywane jedynie w érodkach
pienieznych,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH F1O Parasolowy sklada sie z nastepujgeych Subfunduszy;
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosei Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,



BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 majo 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostoly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 60% [szed¢dziesiqt procent] WANS w instrumenty diuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich edkupu.

Subfundusz moZe inwestowaé do 40% {czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akgje,
obligacje zamienne na akgje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wortosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqgcych panstwach nalezqcych do QOECD: Australig,
Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcjo.

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych [w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Poristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kenada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwcea 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziedi sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoscei zaprzestania dziatalnosdci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Warszawa, 24 sierpnio 2011 r.
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek lekdan
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

ZESTAWIENIE LOKAT

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartosc wedtug ceny Wartos€ wedlug wyceny na udzigtw Wartosc wedlug ceny Wortosc wediug wyceny no udziat w

nabycig dziefi bilonsowy oktywach ogdtem nabycia dziefi bilansowy akiywoch ogélem)
Akc'!e 112598 150 787 2063 122 941 168 794 2231
warronty subskrypcyjne 1] 0 0.00 0 0 000
Prowa do akgji 1] 0 0,00 863 920 0.12
Prawa poboru Q 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 2453 2471 0.34 3741 3661 048
Listy zastowne 0 0 000 30000 29999 397
Dluzne papiery wariodciowe 543 658 551158 7540 525 805 524379 69,32
Instrumenty pochodne* 4] -503 -0,05 0 -48 0,01
Udzioty w spétkach z ograniczong
odpowiedziolnoéciq ] 0.00 1] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00
Certyfikoty inwestycvine "] 0 0,00 1] 1] 000
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq 1 596 1552 0.21 0 0 D00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0.00
Depozyty 9141 914} 1.25 2881 2881 0.38
Woluty 0 0 0.00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 000 0 0,00
Stotki morskie 0 [¢] 0,00 0 0 0,00
Inng 1] 1] 0,00 563 563 007

lgkat prezentowonych w bilansie

* Warto$¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowanq strate na transakgjach futures w wysokoéci 400 tys. 21, kiéra nie jest ujeta w wartosci skiadnikéw

Artur Czerwoﬁs}ai

(o von_

Prezes Zarzadu

Marcin.Bednar,

Wicepréezes Zarzadu

Aleksandér Mokrzycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy 8PH Subfundusz Stabilnego Werostu

na dzies 30.05.2011
Procentowy
udziak w
Kroj siedziby Waortot wedlug ceny Wartof¢ wedlug wyceny |oktywoch
Redzaj rynku Nozwa rynku |Liczba emitenita nabycio w tys. no dzieh bilorgowy w tys. | eadlem
9461217 112 598 150 787 20,63
Aktywaty Ryriek -
(=4 Rynek Regulowany  (CDr 4 705 |CZECHY 436 666 009
Aktywmy Rynek -
UNIPETROL Rynek Regulowany  [CD 72 803 |czechy 2195 2070 0.28
[Akbywry Rtk -
JERONIMO MARTINS Rynek Reguiowory  {PL 14 289 | PORTUGALIA 433 754 010
Aktyamy Rynek -
RAIFFEISEN BH Rynek Regulowony | AV 16 491 |ausTRIA 2077 2336 032
Aktywny Rynek -
ABMSOLID Rymek Reguiowany | WGPW 35 196]PoLska 887 304 0,04
Aktywry Rynek -
AGROTON Rynek Reguiowany  [WGPW 146 062 |cver 4427 4455 061
{Rtywiy Rymek -
APATOR Rynek Regulowany  [WGPW 65 897 [PoLSKA 1055 1270 017
Aktywry Rynek -
ASSECO POLANC Rynek Regulowany  [WGPW 2 820 |PoLska 143 140 0.02
[Aktywny Ryviek. -
oy Rynek Regulowany | WGPW 12 056]umwa 627 844 012
[Aktywry Rymek -
BOGDANKA Rynek Reguiowony  WGPW 46 967 |PoLska 2567 5397 Q.74
[Aktywny Rynek -
BOMI |Rynek Regulowony  [WGPW 224 798 |PoLskA 2 896 1504 021
[Pttty Ryt -
|BHE Rynek Regulowany | WGPW 19 948 |poLska 5320 6501 0,89
Aklywny Ryrek -
BUDIMEX Rynek Reguiowany | WGPW 39 375]PoLska 2931 3603 Q.49
Aktywity Ryriek -
CERSANIT Rynek Regulowany | WGPW 141 193 |PoLska 760 1405 019
Akdywy Rynek -
(COGNORICenstalGd) Rynek Regulowany  JWGPW 122 316}POLSKA 593 620 0.08
Aldywrry Ryniek -
CYFROWY POLSAT Rymek fiegulowony  [WGPW 202 600 PoLSKA 3015 3343 0.46
[Aktywry Rynek -
ECHO Rynek Regulowany | WGPW 140 619 |PoLska 218 696 .10
[Aklywry Rynek -
ELSTAR QILS Rymek Regulowary | WGPW 105 244 | PoLSkA 538 504 0.07
Aktywny Rynek -
ENEA Rynek Reguiowary  |WGPW 33 107 |poLska 530 596 008
Aktywrty Rytwek -
ERBUD Rymek Reguiowany  |\WGPW 32 231 |POLSKA 855 951 0,13
Aklywy Ryriek
ES-SYSTEM Rynek Regulowany  |WGPW 203 790|poLskA 1264 Bi6 011
Rletywaty Ryniak
EUCO Rymek Regulowany  |WGPW 55 851 |poLska 1077 952 013
[Aictpwrry Rynek -
GRAJEWO Rynek Regulowany | WGPW 58 549]roLska 587 913 012
Aktywmy Rymek -
GIC Rynek Regulowany | WIGPW 17 531 [PoLska 197 326 0,04
[Aktywry Rynek -
HANDLOWY Rynek Regulowany [ WGPW 9 487 [PoLska 604 825 0.11
Aktywrty Rynek -
INGBSK Rynek Ragulowany | WGPW 2 339]PoLska 988 2019 0,28
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKGW Rynek Regulowany  [WGPW 39 631 |PoLska 423 650 009
Aktywry Ryrek
IPOPEMA SECURITIES Rynek Regulowony  [WGPW 50 614]proLska 774 724 0,10
[Aktywry Rynck -
JZOSTAL Rynek Regulowany  [WGPW 189 619|roLska 1230 1460 0,20
Hienalowany no
JHM DEVELOPMENT ryniky oktywnym nie dotyczy 760 000 |PoLsSKA 1140 1140 0,16
Aldywny Rynek -
W CONSTRUCTION Rynek Regulowany | WGPW 182 693 [PoLSKA 2173 2777 0,38
Aktywny Rynek -
KERNEL Rynek Regulowary | WGPW 9 897 [LUKSEMBURG 555 753 0,10
Atyuetty Rymek -
KGHM Rynek Requiowany  [WGPW 59 736 POLSKA 2426 11 768 161
{Aktywny Rynek -
KULCZYK OIL VENTURES INC Rynek Reguiowany  |WGPW 921 000! kanaba 1644 1621 0.22
Bty Rynek -
LOTOS Rynek Reguiowany | WGPW 9 379]poLska 378 423 0.06
[Aictywry Rynek -
MENNICA Rynek Reguiowany  [WGPW 53 170|PoLsKa 679 611 0.08
[Aktywhy Ryniek -
Mileniurm Bymek Regulowany  [WGPW 482 143 |poLska 1761 2 604 0,36
[Aktywery Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowony [WGPW 465 539]poLska 1350 1792 0.25
Aktywry Ryziek -
NETIA Rynek Reguiowany | WGPW 119 425 |PoLSKA 299 688 0,09
Aidywny Ryrek -
ORBIS Rynek Regulowany | WGPW 26 352 [PoLska 895 994 014
[akipwny Ryrek -
PEKAD Rynek Reguiowany | WGPW 44 496 |POLSKA 0 7217 0,99
Aktywny Rynek «
PEP Rynek Regulowany  [WGPW 81 425{POLSKA 1576 2361 032
Aktywny Rynek -
PGE $.A Rynek Requiowany  FWGPW 207 954|Poiska 4429 4987 0,68
[Aktywry Fynek -
PGF Ryrek Regulowany | WIGPW 13 714]PoLska 583 672 0,09
Akiywy Rynek -
PGNIG Rynek Regulowony | WGPW 354 594 POLSKA 1057 1493 0,20
Aktywny Rynek -
PHARMENA Rynck Reguiswory | New Connect 10 000 |POLSKA 272 275 0,04
Aktywny Rynek -
PKNORLEN Rynek Reguiownry | WGPW 99 730[POLSKA 3 440 5161 0,71
[ktywry Rynek -
PKO BP Rynek Regukwany  |\WGPW 264 350 POLSKA 6624 11 103 1,52
Aktywy Rynak -
POLIMEXMS Rynek Regulowany  [WGPW 18 804 |PoLska 47 61 001
[Aitywry Rynek -
PzU Rynek Regulowany  [WGPW 51 872]roLska 18 444 19452 2.66
Jakbywny Rynek -
RUBICON PARTNERS NFI Rynek Regulowany  [\WGPW 1079 716|PoLSKA 1217 1112 0,15
Akiywny Rynek «
SOBET 5.A Rynek Regulowony | New Copnect 288 556 |poLsKaA 564 563 008
Aktywrty Ryek -
STALPROD Rynek Reguiowany | WGPW 8 656 |PoLSKA 2988 3203 0,44
hldywny Rynek «
SYNTHOS [DWORY} Rynek Regulowany  [WGPW 144 146 |PoLsKA 582 735 Q.10
Aktywery Rynek -
TAURON S.A Rynek Reguiowany | WGPW 197 276 |PoLSkA 1005 1298 0,18




TESGAS Rynek Regulwany WGP 45 728 |POLSKA 658 617 0.08
iktywryy Rynek «

TPSA Rynek Reguiowany | WGPW 62 4193 POLSKA 843 1040 0,14
[Aktywny Ryrek

TU EUROPA Rynek Regulowany | WGPW 7960 | POLEKA 1228 1536 0,21
Fnyw Rynek

TVN Rymek Reguiowany  JWGPW 389 452 | PoLsKA 3982 5329 0,87
AKtywry Rynek

£X Rynek Regulowory | WGEPW 245 892|ausTRIA 2268 2016 0,28
Aldtywny Rynek -

WAWEL Rynek Regulowany | WGPW 1 602 |poLska 780 785 0,11
Akdywny Rynek -

WESTA ISIC 5.4, Ryoek Regqulowany  [WGEPW 80 244 |LUKSEMBURG 943 919 0,13
[Aktywrty Rynek

2PUE Rynek Regulowany  [WGPW 5 304 |roLska 481 859 012
Aktywty Rynick

CIMSA CIMENTQ SANAYI VETIC _ |Rymek Requiowary  |TI 65 690 {TURCJA 1356 964 013
aktywrty Rynek -

MUTLU AKU Rynek Regulowony | TI 140 186 |turcia 1295 1235 017
eyt Ryniek -

TOFAS TURK QTOMOBIL FABRIKA _[Rymek Reguitwal I 124 574]TURCIA 1771 1562 0.21
Bktywy Ryrek -

TRAKYA CAM SANAYIl AS Rynek Reguiowa Tl 231 415|Turcia 1218 1357 019




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa Keoj siedziby | Wortod€ wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilonsowy w tys. ogélem
18975 2 453 2471 0,34
Aktywny rynek «
ALLIANCE OIL LTOD SDR Rynek regulowony |55 6 675 BERMUDY 310 318 0,04
Aktywy rynek -
LUKOIL OAQ - SPON ADR Rynek reguiowony  JU 12 300|ROSJA 2143 2153 0.29




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz ycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dziefi 30.06.2011
Procentowy
wdziof w
Kray sieciziby| Worunki waneif wedhug ceny Wartodt wediug wyceny oktywoch
Rodzgjrynky | Nozwa rynkw Emilent giiterta | Terminwykupy | oprocentowanio | wortod€ noeminalng uczha nabycia na dzied bilansowy ogélem
287 295 543 658 551 158 75.40
© terminie wykupu do 1 roky: 5906 48 906 49 387 6,76}
Obligacje 1906 9066 9443 1,29
Hernotowone na
PKN 20120227 rywhy gxtywnyen nie dof P ER S A |Polsko 2012-02-27 a,76| 7 700 000,00 77 7315 7615 104
Astywy Rynek -
QKO711 Rynek heguiowtny | WEPW Shorts Podiswa [ Polsko 2011-07-25 .00 374 000,00 374 331 373 0.05
Wyt Ryne.«
WZ091) Ryrak heg WGPW st podeiwa__{Polska 2011-09-24 441 1 455 000,00 1455 1419 1455 0.20]
Bony skarbowe 5000 39 840 39 944 546
Lo .
18110713 nbugkywnym  |nie dotyczy  |siorb Poteiwa  |Polska 2011-07-13 0.00 490 000 000,00 4000 39 840 39904 5.46
Bony pienigine
Jove dotycry
Inne
it gotyry
© terminis wykupu powyzel 1 reku: 281389 494 752 501772 68,64
Obligacje 281 589 494 752 01772 68.64
bty Rynek -
oko13 ot heowcny_|BondiSpot__|ssensions | Polska 2013.01-25 000 56060000000 58000 s3g12 53928 738
Aaryvmy Rynek -
DKO713 Ry Beguowory | BondSpot rshorb Podetea | Pofska 2013-07-25 000 55 000 000.00 58000 52438 52670 7.20
Ay Ryt -
DS1017 Pyt Reguiowany IBondSpot Sharb Padistea | Polska 2017-10-25, 5,25 4000,00 4 3 4 0,00
Miywry Ryne -
W20118 Rynek Reguiowony |BondSpot Shorb Podmwa [ Polsko 2018-01-25/ 4.2} 82 000 000,00 82000 76883 80934 1107
Atyuary Ry -
DS1619 Rynek Beguicmaty | BondSpot skarb Pofiswa | Polsko 2019-10-25 5.50 220 000,00 220 207 217/ 0.03
Aty e«
|ps1620 Rynek Reguiowony | Bond ) skorb Potistwa | Polska 2020-10-25 5.25 11 341 00000 11341 10548 10915 149
Abysvorey Rynek -
wz0121 e Reguoony | BondSpot__|sso ot |Polska 2021.01-25 27| 3500000000 35000 33952 3038 456
Wiywry Ryne -
ws0922 |8ynei mguiowony | BondSpot  |siod fetewo  [Polska 2022:09.25 575 25 000.00 25 24 25 000
WEtywoy ek«
WS50429 ek haguiowory | BondSpot Slorb Pofsiwo | Palska 2029-04-25 575 50 000.00 S0 50 48 Q.01
[ atywny Rymeh - REFUSLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 | Rynck faguiowany | FRNK wiceR wWaeary 2014-02-12 S.50 74749.80 498 60 73 Q.01
TrT—— REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 [hynek fagulowany | BUDA WEGIER Wegry 2019-06-24} 650, 22 214,80 148 18 21 0.00
oty Ryt + REPUBLIRA
HUNGARY GOMT 7.5 20201112 |Rynek Reguiowary | BUDA WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 95 163,40 634 85 97 0.01
ety Rynek -
POLAND 5.875% 20140203 Rynek Reguriowary | STGT siart Fotana | Polekar 2014-02-03 5.88 95 278 740.00 23900 100 606 102216 13.98]
by Ryrk -
POLAND §25% 20250120 | ok sesuowors _|STGT R 2025.01.20 525| 1634506000 4100 16532 18 101 221
kv Rynab <
POLAND 2.625% 20150512 Ryneh SWEX shorb Podeiea | Polska 2015-05-121 263 3 762 456,00 1140 18204 19 000 2,60
Mtyrry Ryrah«
POLAND 4.0% 20210323 Bymes feguiomrony | DLISS ssart paserwo | Polska 2021-03-23 &00| 2073032000 5200 19331 19258 2,63
Henotowons
QECH 20121214 rw\iuoh,m,: nie do CIECH S A Polsko 2012-12-14/ 5,11 30000 000,00 300 30000 30003 ﬁ.]ﬂ
Nl Sevromep |
GIC 20140028 oh;-m: nie dotyczy Jatesa Polsko 2014-D4-28) 581 42 000 000,00 4201 41997 #1935 574
Hepraplcrasdnd i)
PKO BF 20171030 rynlal shtywym nie dotyczy  |mosrsa Polska 2017-10-30, 5.51 40 000 000,00 400 40000 40187 5.50
Nink T e Crer o 1 REPUIBLIGA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |y claywiym BGN WEGKER Weqry 2023-11-24 6.00) 135050 9 1 1 000
Bony skarbowe
e dotyczy
Bony pienigzne
e A yey
Inne
ke dorycry




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu

no dzier 30.06.2011
Procentowy
Kroj siedziby Wortoéé wediug udziotw
Nazwa Ernitent emitenta Wortos¢ wedlug wyceny na dzief aktywach
Rodzaj nynku rynku [wystawcal [wystowcyd Instrument bazowy Liczbo ceny nabycio wiys. |  bilonsowy w tys. ogiiem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 270 1] -400 0,05
Obligotje r2qdu USA o
oprocentowaniu 6% i
CBT- terminie 2opadalnosci
CHICAGO CBT- CHICAGO nie dhutszym ni2 2 lote
LS 2¥YR NOTE {CBT) Aktywny rynek - Rynek |80ARD of  |BOARD of od daty wygosnigcia
SEPT11 regulowony TRADE TRADE USA kantrakiu 270 0 -400 -0,05
Niewystandaryzowane instrumenty pochedne 1 0 -3 0.00
|Nienotowone na rynku Citi Bank
FX SWAP EUR/PLN | aktywnym nie dotyczy  |Hondlowy Polska 1663 000 EUR 1 0 -3 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTHNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011

TYTULY UCZESTNICTWA EMITCAWANE Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO udziot w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Nozwo Kraj siedziby Wortos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny | oktywach
GRANICA Rodzaj rynku rynku Nazwo emitentg amitenta Liczba nobycio w tys. ng dzien bilonsowy wtys. ogdtem

11 300 1596 1552 0,21

Aktywny Rynek - Rynek LYXCR ETF

LYXOR ETF RUSSIA Regulowany FP RUSSIA FRANCIA 11 300 1596 1552 021




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Stabilnego Werostu

na dzier 30.06.2011
Wortosé wedhug Procentowy
wyceny na dzief udziot w
Kroj sied2iby Warunki warle$é wedlug ceny Warto$c wedlug ceny bilonsowy wdonej | Wortosé wedlug wyceny no|  aktywoch
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania |nabycia w danej wolucie nabycio w tys. wolucie dzieri bilansowy w tys. ogitem
W