BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U.

z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku o wartoéci 169 806 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 137 208 tys. zt,

*  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 094 tys. 1,

»  Zestawienie zmian w aktywach netto,

s  Noty objasnigjgce,

e Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligagji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczedniej, do 31 grudnia 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako specjdlistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF 14,

Od dnia 29 . kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawg

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny
otwarty. ’ ’

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIC Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowo$é
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z czternastu subfunduséy w ramach BPH Funduszu inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego. ’

BPH FI10 Parasolowy skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzqgeych { do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony ( do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzednia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny (do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),

utworzone 8 maja 2009 r.




BPH Subfundusz Pieniezny,
utworzony 16 lipca 2014,

BPH Subfundusz Dywidendowy
utworzony 15 lutego 2016 1.

Cel inwestycyjny oraz stosowdane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dfuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowiqgzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty dtuzne na
rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach pafstw tworzgcych Wspoélnote Niepodlegltych Parstw
{WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywéw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch} lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okrela art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwdajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Sewajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przyszitosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez




Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd
$rédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu

A typu BitypuP.

Jednostki nie roézniq sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzqdzanie.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 1.

Jlme.
Piotr Karnkowski Mdrcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2016 31.12.2015
Procentowy Procentowy
Wartoéé wedlug wyceny na udziat w Warto$¢ wediug wyceny na udzial w

Warto$¢ wediug ceny nabycia dzieit bilansowy aktywach ogélem| Wartos¢ wediug ceny nabycia dzierh bilansowy aktywach ogdtem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do okgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 13144 13173 6,07 11869 11872 6,24
Diuzne papiery wartodciowe 153274 154105 71,03 172 865 172551 90.64
Instrumenty pochodne* 0 43 0,02 0 -82 -0,05
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2484 2484 114 2739 2739 144
inne 0 o 0,00 0 0 0,00
RAZEM 168 902 169 806 78,27 187 473 187079 86,91
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TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2

Procentowy

) udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wartoéé wedhug wyceny na aktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. ogbtem
GRUPA PEKAC 7596 3,50
GRUPA mBANK 9 699 4,47
GRUPA PZU 3399 1,57
GRUPA PKO 3837 1,77




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 30 czerwca 2016 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki
uczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2016 31.12.2015

1. Aktywa 216 959 190 365
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 682
2) Naleznosci 21120 2603
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 25601 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 138 587 145 958
Dluzne papiery wartosciowe 137585 145 958
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 31219 41122
Dluzne papiery wartoSciowe 16521 26 594
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 79751 48 480
111, Aktywa netto (I-11} 137 208 141 885
IV. Kapitat funduszu 26 168 32941
Kapitat wplacony 2094 146 2 081 699
Kapitat wyptacony wielko$é ujemnal -2 067977 -2048758
V. Dochody zatrzymane 110149 109 356
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 79712 79 388
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 30436 29 968
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 891 -412
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 137 208 141 885
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 40 369,4484 42 3784458
Jednostki typu A 37 889,9337 39 842,1768
Jednostki typu B 489,6466 485,9238
Jednostki typu P 1989,8680 20503452
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 3398,80 334805
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 3398,80 334805
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 3 398,80 3 348,05




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016 roku

{ dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w i)

01.01-30.06.2015

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

I. Przychody z lokat 2114 6278 3273
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 2113 6165 3142
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 6 102 49
Odsetki od papieréw wartosciowych 1555 4901 2445
Odpis dyskonta 552 1162 648
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 111 130
Pozostate 1 2 1
II. Koszty funduszu 1789 4158 2070
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1388 2939 1514
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 15 32 15
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 336 1184 540
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 48 0 0
13} Pozostate 1 3 1
lI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (l1-il} 1789 4158 2070
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 325 2120 1203
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1770 436 -1 440
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 468 1283 667
z tytutu réznic kursowych 166 -17 210
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 1302 -847 -2 107
z tytutu réznic kursowych 82 238 -242
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 2094 2556 -237
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 51,88 60,33 -5,39
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 51,88 60,33 -5,39
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu B 51,88 60,33 -5,39
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu P 51,88 60,33 -5,39

0




Zestawienie zmian w aktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wortosci Aktyw6w Netto na Jednostki uczestnictwa wyrazonych w zd)

01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2015
|. Zmiana wartosci aktywdéw netto -4 678 -1096
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 141 885 142 981
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy razem), w tym: 2094 2556
Przychody z lokat netto 325 2120
Zredlizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 468 1283
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1302 -847
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 2094 2556
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokot 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat ] 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 772 -3 653
Zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kdpita}u z tytulu zbytych JU} 12448 60 745
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 19 220 64 398
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -4 678 -1096
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 137 208 141 885
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 139 583 146 937
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -2 008,9974 -1159,1412
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -2 008,9974 -1159,1412
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36953079 18 200,6248
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 7043053 19 359,7660
Saldo zmian -2008,9974 -1159,1412
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 40 369,4484 42 378,4458
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 873 992,6579 870 297,3500
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 833 623,2095 827 918,9042
Saldo zmion 40 369,4484 42 378,4458
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 40 369,4484 42 378,4458
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 50,75 63,98
1. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (A,B,P) 3 348,05 3284,07
2. Wartos¢ aktywédw netto na JU na koniec bie2qcego okresu sprawozdawczego (A,B,P) 3398,80 3 348,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A B,P) 1,52% 195%
4. Minimolna warto$¢ aktywéw netto na JUw okresie sprawozdawczym (A.B,P) 332727 3 274,05
data wyceny 2016-01-18 2015-06-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A,B,P) 3398,80 3366,10
data wyceny 2016-06-30 2015-11-27
6. Wartoé¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym {A,8,P) 339880 334842
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,28% 2,83%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania oktywami funduszu 0.00% 0,00%




Nota 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegélnych sktadnikéw aktywow i pasywodw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na’kontach
ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywoéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegblnodci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poliskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.) oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,




wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqgzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami tub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggébw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztobw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $érodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; opfaty | prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.




Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

D

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarze majgcych wptyw na ten kurs albo wartosgé;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegbinych kategorii fokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwq jest kurs ustalony na rynku gtdwnym,

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tqcznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
» ceny sqg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczonq poprzez:

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujqgcy sposéb:

1Y)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdinosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy




2)

3)

4

5)

6)

uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom tub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe. '
Dhuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqgco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdinoéci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych

baze stanowiqg kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

{wyrazone w tys. zi)

30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu zbytych lokat 18 061 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 3059 2603
Z tytutu posiadanych nieruchomogci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0
21120 2 603

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
{wyrazone w tys. z})
30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu nabytych aktywéw 0 14003
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 79 054 34031
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 15 130
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 420 71
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych po2yczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwaranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw ’ 231 245
Pozostate zobowigzania 32 0
79751 48 480




NOTA 4 - SRODKI PIEN!E?NE CH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2016

31.12.2015

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartoéé na dziert
bitansowy w danej

Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzief
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzieft
bilansowy w walucie
sprawozdania

BANKOWYCH Waluta waolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
BANK BPH S.A. PLN 34 34 311 311
BANK BPH S.A. EUR 8 36 1 4
BANK BPH S.A. usp 1 2 1 3
BANK BPH S.A. HUF 0 0 1 0
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.* EUR 0 0 85 364
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A* usb 90 360 0 0
* na 31.12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities
i Sredni w okresie i Sredni w okresie

. . Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Sredniw okresie sprawozdowczym poziom
It. SREQNl W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawczym poziom| srodkéw pienieznychw |sprowozdawczym poziom| srodkéw pienigznych w
PIEI:NEZNYCH UTRZYMY\A{ANYCH W CELU ZASPOKOJENIA srodkéw pienieznychw | walucie sprawozdania | srodkéw pienigznychw | walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta danej walucie w tys. finansowego w tys. danej walucie w tys. finansowego w tys.
il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
BANK BPH S.A. PLN 288 288 618 618
BANK BPH S.A. EUR 63 278 23 100
BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
BANK BPH S.A. usb 5 21 1 3
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.* EUR 18 81 58 246
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.* usp 70 278 2 8

* na 31.12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities

11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartoé¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

lil. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale naich
rodzaje:

0,00




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2

Ryzyko stdp procentowych

Oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
wartosci poszczegolnych dituznych instrumentéw finansowych wchodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany
stép procentowych mogg mieé rdézny wptyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych
instrumentéw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziers 30.06.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 87 801 40,47

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nienotowane na Papiery dtuzne stato- 8 359 3,85

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Suma 96 160 44,32

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Z1 Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na papiery dtuzne i listy 50 786 23,41
aktywnym rynku zastawne zmienno-
Lokaty nienotowane na kuponowe 20332 9,37
aktywnym rynku
Suma 71118 32,78
Suma: warto$¢ - 167 279 tys. zt, udziat w aktywach - 77,10%
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2015r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. zt. Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 129061 67,80
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nienotowane na Papiery dtuzne stato- 18 533 9,74
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Suma 147 594 77,54
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na papiery dtuzne i listy 16 896 8,38
aktywnym rynku zastawne zmienno-
Lokaty nienotowane na kuponowe 19931 10,47
aktywnym rynku
Suma 36827 19,35

Suma: warto$é - 184 421 tys. zt, udziat w aktywach - 96,89%

Ryzvko kredytowe N

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez subfundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie
zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat subfunduszu. Nie
dotyczy papierdw emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieh 30.06.2016 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. zt Udziat w aktywach (%]
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 6772 3,12

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 26 655 561

aktywnym rynku diuzne i listy zastawne

Suma 33427 12,29

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatdéw
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywodw netto.

nie dotyczy




Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywéw

Wartos¢ w tys. 1.

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Nieskarbowe papiery
dtuzne

8535

4,48

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 20069 10,54
aktywnym rynku diuzne i listy zastawne
Suma 28 604 15,02

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywéw netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg
narazone na ryzyko walutowe, Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentownosci inwestycii

dokonywanych w

instrumenty notowane na zagranicznych

rynkach papieréw wartosciowych lub

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 30.06.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadku znaczqcej koncentracji {* oznaczone waluty o znacznej
koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. Udziat w
2 aktywach (%)
EUR Lokaty notowane na | Papiery diuzne 3348 1,54
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty nienotowane | Papiery diuzne 4963 2,29
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Srodki pieniezneiich | gotéwka 36 0,01
ekwiwalenty
Suma 8 347 3,85
usb Lokaty notowane na | Papiery diuzne 9030 4,16
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Srodki pieniezne iich | gotowka 362 0,17
ekwiwalenty
Suma 9392 4,33

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2015r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadku znaczqcej koncentracji {* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka walutowego . waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

| Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. Udziat w
F48 aktywach (%]
EUR Lokaty notowane na | Papiery dtuzne 7140 3,75
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty nienotowane | Papiery diuzne 3499 1,84
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Srodki pieniezne iich | gotéwka 367 0,19
ekwiwalenty
Suma 11 006 5,78
usD Lokaty notowane na | Papiery dluzne 2185 1,15
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty nienotowane | Papiery dtuzne 2979 1,57
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Srodki pieniezne iich | gotéwka 3 0,00
ekwiwalenty
Suma 5167 2,72




Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjat do stosowania polityke
zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIf FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2016

31.12.2015

Warto$¢ no dzief
bilansowy w tys. z}

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w tys. 2

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 25601 0
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 25601 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 79054 34031
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 79054 34031
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2016

W biezgcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywow subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

na dzien 31.12.2015

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci
aktywow subfunduszu,

W biezgcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa w tys. PLN 18 014 16 444
1.Srodki pienigzne w tys PLN 398 370
w walucie obcej w tys. HUF 0 1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. EUR 8 86
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 36 367
w walucie obcej w tys. usD 91 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 362 3
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 12 379 9325
w walucie obcej w tys. HUF 12 34
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. EUR 757 1676
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3348 7 140
w walucie obcej w tys. usb 2269 560
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 9030 2185
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys, PLN 4 963 6478
w walucie obcej w tys. HUF 34 12
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. EUR 1121 821
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4963 3499
w walucie obcej w tys. usD 0 764
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 2979
4. Naleznosci w tys. PLN 274 271
w walucie obcej w tys. HUF 1 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. UsD 47 21
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 185 81
w walucie obcej wtys. EUR 20 45
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 89 190
Il. Zobowigzania w tys. PLN 0 0
1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat Zredlizowane [Niezrealizowane Zrealizowane [Niezrealizowane
01.01-30.06.2016
Dtuzne papiery wartosciowe 359 915 97 177
Instrumenty pochodne 2811 43 2907 0
01.01-31.12,2015
Listy zastawne 0 11 0 0
Dtuzne papiery wartoéciowe 207 813 108 0
Instrumenty pochodne 3197 0 3312 82
01.01-30.06.2015
Dluzne papiery wartosciowe 207 480 100 13
Instrumenty pochodne 1693 0 1590 205

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
2016-06-30 3,98031USD
2016-06-30 4,42551EUR
2016-06-30 1,3996|100 HUF
2015-12-31 3,9011{USD
2015-12-31 4,2615{EUR
2015-12-31 1,3601{100 HUF
2015-06-30 3,7645]USD
2015-06-30 4,19441EUR
2015-06-30 1,3312|100 HUF
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Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U.
z2015r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzien 30 czerwca znajdowato sie 91 szt. obligacji wyemitowanych przez spétke o
wartosci nominalnej 910 tys. zt.

Od dnia 1 sierpnia 2016 roku wycena obligacji spétki jest pomniejszona o odpis aktualizujgey.

Warto$¢ odpisu aktualizujgcego jest ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacji w
afternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst jako réznica pomiedzy wycenq obligacji w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartoscig obligacji ustalong wedtug
kursu zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposéb wptynqgé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

}//H/Z&(Z /éé

Pio\ir Karnkowski Maycin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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Katarzyna Zdunczyk
Gtowny Ksiegowy Funduszy
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczqgce stanéw
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzier
30 czerwca 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank BPH Spotka Akcyjna, ul. ptk. Jana Palubickiego 2, 80-175 Gdarisk, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdarisk-Péinoc w Gdarisku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w Gdansku, pod numerem KRS 0000010260 NIP: 675-000-03-84
Kapitat zakladowy i wplacony: 383 339 555 zt
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
BPH Subfunduszu Obligacji 2 wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz”), na ktore sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesiecy koniczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa (,,pdtroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelna prezentacje powyzszego poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych i innymi obowiagzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakves przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ushig
Atestacyjnych (IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od 0séb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zataczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Obligacji 2
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca
2016 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy koficzacy sie tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Michat Witecki i y
Kluczowy biegly rewident arzgdu KPMG Audyt Sp. z 0.0,
Nr ewidencyjny 12316 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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