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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu  sprawozdanie finansowe 8PH  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w romach
funduszy parasolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zrdznicowang politykq inwestycyjng 1 co za tym idzie, réznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 2,647 mid PLN, natomiast
lqczna wartoéé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papieréw skarbowych cechowato sig sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktoda sie sam poczgtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz cotej krzywej
dochodowoéci znaczqeo spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktéw bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tak na prawde po roz pierwszy
no tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt ditugo i w stosunkowa krotkim czasie inwestorzy utrzymujqcy papiery na pozycjt
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskéw, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden slad i rentownosci osiggnety lokalne maksima,

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny. ktéry potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe joko
krotkoterminowe i wraz ze wzrostem owersji do ryzyka, nastepowato jego gwottowne wycofywanie sie.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegat pod dyktando sprzedajqcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finanséw, obligacje znalazly sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegoinie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczgce
na mozliwo$¢ tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajqcych sie w nowym roku. Problemy 2
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzadem w Dubaju, jak rowniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestorow przed zakupami.
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Podsumowujqc, rynkiem w drugim potroczu 2009 w gtéwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po praocowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktéra wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gtownej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadencji Rady 1 checig pozostawienia
nastepcom ,czyste]” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiony nastawienia najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krotki koniec (0-2 lata), gtownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pieniqdza
na rynku miedzybankowym, W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papieréw spadty o okoto 36
punktow bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bozowe) i
identycznym pod wzgledem wartoéci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akgji, drugie uptyngto zdecydowanie pod
znakiem wazrostow. Gtowne indeksy $wigtowych parkietow zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie 0 +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +2534%. Jednym ze
stabszych rynkdéw byta Japonia, gdzie indeks NIKKEI225 werost o 5,90%.

Réwniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sig ©
+31,45%, WIG20 +28,26%, a MWIG40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdéwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktore zyskaty nawet po ponad 110% (BZWBK}. Stabiej zachowaty sig spétki
defensywne, takie jak: Cyfrowy Polsat {-11,40%), czy TPSA (+3,25%).

Sktaniomy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prowdopodobnie i coty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akcji, w tym rowniez jesli chodzi o warszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, 2 ktérych kazda pcha go czy powinna pchad w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest, ze ceny akgji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydgje sig, ze zdyskontowaty
szereq pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktére oscyluje obecnie w okalicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akgji pozostanie tez duza podaz akgji w ofertach 1PO czy SPO, ktorg mozna
szacowa¢ nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezqcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq za korektg cen
na rynkach akeji.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jakie mozna
pozyskaé w dolarze amerykariskim, co znajduje swoje ujécie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolary nie trafigjg w duzej mierze do realnej
gospodarki, a tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzqce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczgt dziatalnosé nowy subfundusz dziatajgcy w ramach 8PH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globolnie zdywersyfikowanego portfelo
inwestycyjnego z ekspozycjg na $wiatowe rynki akcji. Aktywna alokocjo aktywdw miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt tokze dziotolnos¢ nowy subfundusz dziatgjgcy w  ramach
BPH FIO Porasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dtuzne, akcje spotek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIGZ20.

Paolityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesé dtuzng. a
udziatowq zgodnie ze strategiq zabezpieczania portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dqgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wazrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwo Subfunduszy w  okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligag)i 1. 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacg)i 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcet: 14.87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25,83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgcji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spétek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38,30%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 17.27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Skarbowego

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Skarbowego
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 330.599 tys. zl,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
221.890 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 12.719 tys. z4,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 58.041 tys. zl,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo w szczegblnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz 0gdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Skarbowego za rok obrotowy

2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci

przyj¢ta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji

w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz os$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnoéci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dolaczone do potgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Warszawa, 26 lutego 2010 roku
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zased rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Oz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wedtug stonu no dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosch 330 599 tys. zt w tabel
gtéwnej orez w tabelach uzupetniajgeych i dodatkawych,

¢ Bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 221 890 tys. 24,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznic 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 12 719 tys. 24,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjqce,

e Informocje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010,
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierdw Dtuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, ktore dnia 31 maoja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospoderczy do Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierdw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Poplerow Wartoéciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papieréw Dhuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RF.J 67,

Przejecie zarzqdzanio Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umdw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA 1B TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd numer DF/wW/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marco 2003 roku, obejmujgcej réwniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu no CA 1B Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2603 roku.

Od dnic 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztotcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzanic, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgee), BPH
FI0 Nieruchomosci Europy Wschodzqgeej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIQ Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otworty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIC
Parasolowy {,Fundusz®).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt csobowose
prawng, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszowie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonege przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pad Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w romach BPH Funduszu inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego,

BPH FIQ Parasclowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgee),



8PH Subfundusz Obligacii 1,

BPH Subfundusz Cbligacji 2,

8PH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnege Wazrestu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw,
utworzony 16 grudnic 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 mojo 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane cgraniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wortesci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacclnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ogroniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent} WANS w instrumenty dtuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waiuty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wortosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad w akgje lub obligacje zamienne na akgje tylko | wytgcznie w przypacku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zomiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane ne rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swapl oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forwerd rate agreementl.

QOkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Cniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysziosci.

Czas trwanic Funduszu i Subfunduszu jest nieogroniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestonki $wiadczgece o mozliwodci zaprzestania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfungdusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania,



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Worszawie pod adresem: Al. Jana Pawda |1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigee sig w szczegolnosci
sposcbem pobiergnia optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

Waorszawa, 26 lutego 2010 T.

o S e
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyiny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym

31,12,2009

31.12.2008

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny
no dzien bilonsowy

Procentowy
udzicd w

oktywach
ogdlem

warlos¢ wedtug ceny
ngbycia

wartesé wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy
udzicl w

ckiywach
ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyine

Prowa do okgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

11000

10999

3.29

11000

10995

3.37

Dluzne popiery wortosciowe

312 442

317 187

94,83

243222

244 500

7495

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkoch 2 ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuby uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspalnego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq

Wierztelnosci

Weksle

Depozyty

2413

2413

9,72

685

585

0.21

Waluty

Nieruchomosct

Statki morskie

lnne
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TABELA UZUPELMNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu inwestycyjny Otworty Parosolowy BPH Subfundusz Skorbowy
na dzien 31.12.200%

Procentowy
warynki vonot w
Nazwa Kroj siedaby oprocentowa | Rodzoy | Podstowo wortosd wedtug ceny | wonoll wedtug wyceny aklywoch
Rod2o) rynku rynku Emient emilenta Termin wakupu iy ISty amus) Warlosd nominaing Liczba nabyeia wiys na dzief bilansowy w tys ogdiem
11 00O 11 00Q 10 999 3,29
Neanalowone na g BRE Bank
RHEINHYP-BRE HPA4 rymkiy Gk tywriyin dotycry | Hipoteczny | Polska 2011-06-15 531 3 000 000 3000 3000 3 000 090
Heanolowane no e BRE Bonk
RHEINHYP-BRE HPA3  |rriwoknwnym  |dotyczy  [Hpotecrny | Polska 2011-04-28 52 8 000 000 8000 8000 7999 2.39




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszy Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2009

Froceniowy ugal
Kray siedaity Worunk Wortes( wedhag ceny WOt wedlug wyt eny ne w akiywach
Rodzo) rvike NAZwQ MyMku tmment emitents Termn wykapu O GLENIIWO NG wartosd nominoing LicZba ngbyeH dzers balursowy ogitem
156 091 312 442 317 187 94,83
Q terminie wykupu do 1 roku: 14 516 131 319 134 755 40,29
Obligocje 1016 1 046 1016 0,30
ARTWIY (Tl
070110 s gty | WGPW Skorb Patistws | Polska 2010-01-18 755 1016 000.00 1016 1046 1016 0.30
Bony skarbowe 13 560 130 473 133 739 39,99
e
8100203 nrbwakgmym |ne dotery [suom porsiwa | Polska 2010-02-03 000 40 000 000.00 4000 38 586 39822 1191
78100210 rrmocimem | doery | skorn porswn | Poiska 010-02-10] 000 50 000 000,00 5 000 48 168 49 736 1487
TBI100317 ey e oty bskort parsiwa | Polsia 2010-03-17 0.00 25 000 000,00 2500 24587 24798 741
18100915 e s |1t dotyry  |skorbporstu_|Polska 2010-09-15]  co0 20600 000,00 2000 15132 19383 5,80
Bony pienieine
nie dotycay
Inne
e dhotyczy
Q terminie wykupu powyzej 1 roku 141 575 180 923 182 432 54,54
Obligacje 141 575 180 923 182 432 54,54
NHNDTITAW TN 1
PKP S.A i e | dotyezy  |pepsa Polsko  |2011.02-06 481 3 000 000,00 30 3004 3001 050
PKN 20120227 e N aotyey  [evomen  |Pokko 20120027 474 5 000 000,00 50 5000 5001 150
Echo 20130525 e | doryery et sark Polska _ §2013-05-25 6.10 15 500 000,00 155 15624 15572 b
GTC 20140428 oo abal IR o Polska  |2014-04-28 561 10 000 000.00 100 10 000 5 999 299
PKO BP 20471030 |owonmersm  |nedoiscey  |mosrsa  IPolska  |2017-10-30 5,55 10000 600,00 100 10 000 10029 300
CanPock 20171219 :;.h:‘:mxu rue dotycry AN PACK $4 Paolska 2017-12-18 595 5 000 000,00 500 5 000 5001 149
OK0711 m;ﬂ-%y BondSpotl  |skorbPanstwa | Polska 2011-07-25 000 6 519 000,00 6519 €016 6066 181
Ww20311 s eacemrs |Bondspot  |skoitarsw |Polska|2071-09-24 434 50 607 000.00 50 607 49636 50 314 1504
PSOL12 ey |Bondsoot |skabronsws |Polska | 2012-04-25 475 13 000,00 13 12 13 000
OKOTL2 g |BondSpot  |skam rorswn |Polska |2012-07-25 0,00 15 000 000.00 35000 30754 30 766 970
PSOu14 oo ooy |Bongspot  [sme rorawe |Polske  |z013-06-25 575 5 000 000,00 5000 5035 5008 150
WZ0118 gy |BongSpot |skameomwe|Poiska | 2016-01-25 4,40 40 001 00000 40001 37534 38349 11,46
DS1019 e regomacrs | Bondspot  suort patsws_[Polska 20191025 550 3 500 000.00 3500 3308 3313 0,99
Bony skarbowe
e dotyc v
Bony pienigine
nig dotyczy
Inne
e dotylZy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

no dzieA 31,12,2009
Procentowy

woertoi¢ wedlug wyceny| wortosc wedlug wyceny|  udzaicl w

Kraj siedziby Worunki wartosé wedlug ceny | Wartos¢ wedtug ceny | no daied bilonsowy w na dzen bilansowy w aktywoch

Nozwa banku bonku wolute | oprocentowonia | nabycia w dane) walucie nabycio w tys. danej wolucie tys, ogblem

w walutach porstw noleigcych de OECD 2413 2413 0,72

LOKATA OVERNIGHT |Bonk BPH S.A IPOLSKA PLN 38 2413 000,00 2413 2 413 000,00 2413 0.72
W walutoch parstw nienolezqeych do CECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2009
Procentowy
udaiot w

Wartosé wedbug ceny Wartosd wedhig wyceny aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza) Lqczno hezba nobycia w tys. na dziefi bilansowy w tys. oglem
Popiery wartosciowe gwarantowane przez Obligacje, Bony
Skark Panstwa skarbowe 155 186 266 818 271585 81,19
Popiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotycay
Popiery wartosciowe gwarontowane przez
jednostki somorzgdu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowane przez
panstwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem
Rzeczypospolitej Polskie)) nie dotyczy

Papiery warlosCiowe gwarantowane przez
migedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospelito Poisko lub
przynajmniej jedno z panstw nale2qcych de
QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzied 31.12.2009

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zi. - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w 2t

31.12.2009 31.12.2008

I, Aktywa 334 490 326212
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 976 120
2) Naleznosci 2915 69 910
3) Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 134 845 29 586
Diuzne papiery wartosciowe 134 845 29 586
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 195 754 226 596
Diuzne popiery wartosciowe 182 342 214913
6} Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 112 600 162 363
11, Aktywa netto {I-il) 221 890 163 849
IV, Kopitat funduszu 115 624 70302
Kopitot wptacony 4559 305 4 351297
Kapitol wyptacony wielkes¢ uiernnal 4043 681 4 280 995
V. Dochody zatrzymaone 104 762 94 156
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokot netto 57 208 87 830
Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk [strotal ze zbycia

lokat 7554 6326
VI, Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1504 609
VI, Kapitat funduszu i zakumulowony wynik z operacji [IV+V+/-VI) 221890 163 849

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym

7637 723.2954

6 059 244 4170

Jednostki typu A

7637 723,2954

6059 2444170

wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa

29,05

27.04

Waortosé aktywodw netto na jednostke uczestnictwe typu A

27.04

Artur Czerwoﬁsk'k Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
zo okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

idone wyrgzone w tys. zt. z wyjgtkiem wyniku z operacji praypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t )

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

I. Przychody z lokat 16 354 20 905
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody cdsetkowe, w tym: 16 344 20828
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 42 112
Odsetki 5460 4176
Odpis dyskonta 10 842 16 540
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 71
Pozastate 10 7
Il. Koszty funduszu 6976 6623
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 2741 4210
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowodzgeych dystrybucje - -

3} Oploty dlo depozytariusza 19 23
4) Oploty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -

5] Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - -

6] Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

71 Ustugi w zakresie zorzqdzania oktywarmi funduszu - -

8] Ustugi prawne - -

8] Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - -
10) Koszty cdsetkowe 4204 2 369
11} Keszty zwigzane z posiodoniem nieruchomosci - -
12 Ujemne saldo réznic kursowych - -
13] Pozostale 12 21
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {11-111} 6976 6623
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 9378 14 282
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 3341 |- 2020
Zreglizowany zysk istrata) ze zbycio lokat, w tym: 1228 |- 1437
Z tytubu rdznic kursowych -

Wazrost [spadek) niezreolizowanego zysku [straty] z wyceny lokat, w tym: 2113 |- 583
Z tytubu réznic kursowych

VIi. Wynik z operacji {(V+/-VI) 12 719 12 262
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwa 167 2,02

iwrcut Bednarek
Artur Czerworiski . s ( L
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
20 okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2009 roku
[dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjqtkiem wyniku 2 operach przypadojgcego no jednostke uczestnictwo wyrazonego w 2t}

31,12.2009 31.12.2008
|. 2Zmigna wartoici oktywow netto 58 041 136 505
1. Warto$¢ oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 163 849 300 354
2. Wynik z operocji zo okres sprawozdawezy [razem), w tym: 12 719 12 262
Przychody 2 lokat netto 9378 14 282
Zrealizowany 2ysk [strata) ze zbycia lokot 1228 1437
Wazrost [spodek) niezreglizowanego zysku (straty] 2 wyceny lokat 2113 583
3. Zmiana w aktywach netto z tytwiu wyniku z operacii 12 719 12 262
4, Dystrybucjo dochoddw {przychodéw) funduszu [razem) - -
2 przychodow z lokat netto - -
2Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokot = -
2 przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {razem), w tym: 45 322 148 767
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu 2 tytulu zbytych JU] 208 008 304 725
Zmiana kapitatu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 162 686 453 492
6. Lgezno zmiano aktywdw netto w okresie sprowozdowczym (3-4+/-5) 58 041 136 505
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 221 890 163 849
8. $rednio wartoié oktywow netto w okresie sprawozdawezym 182 868 280 292
I. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa 1578 478,8784 5527 876,9297
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaowczym: 1578 478,8784 5 527 876,9297
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 73499117773 11 565 613,7441
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 57714328989 17 093 4906738
Saldo zrmian 15784788784 -5 527 876.9297
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dzigtalnodci funduszu, w tym: 7 637 723,2955 6 059 244,4170
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 215518 133,4700 208 168 221,6908
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 207 880 410,1745 202 108 977.2738
Soldo zmian 7 637 723,2955 6 059 2444170
3. Przewidywona liczba jednostek uczestnictwa 7 637 723,2955 6 059 244 4170
I1l. Zmiona wartoéci oktywéw netto na jednostke uczestnictwa 2,01 1,12
1. Wartodé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27.04 25,9214
2. Wortoé¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawgzdowczego 29.05 27,04
3, Procentowo zmiang wartosci aktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 7.43% 4,32%
4. Minimalno warto$¢ aktywdw netto ng JU w okresie sprawozdawczym 27.06 25,9300
data wyceny 2009-01-05 2008-01-02
5. Maksymaina wortosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 29,09 27,0600
data wyceny 2009-12-28 2008-12-29
6. Wartosé aktywodw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 29,05 27,0400
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $redniej wartosci oktywow netto, w tym: 3,81% 2.36%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 1,50% 1,50%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 3.01% 0,01%

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zorzgdzonia aktywami funduszu

Czerworiski
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 23 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694] z pdzn. zm. {,Ustawa’) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktodnikow oktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
2yskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos no
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zaworcia umowy, Sktodniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzah.

Towarzystwo dopetnic wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymagonym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowoc okreslone Ustawq zasady rachunkewoéci, rzetelnie i jasno
przedstawigjge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wortosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o takée w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegodlnosci biorge pod uwage mozliwosdé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoséci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

wartosé dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, 0szacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzonia z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzoniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zaworcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycio
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitotu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, yjmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztdw w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnege miesiqca
kalendarzowego 2o miesiqc poprzedni.

subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzone z dziatelnosciq
subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prowa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatolnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Natezng dywidende z akcji notowanych na oktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiedniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgee) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowaony jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzona pierwszego dnia miesigca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqea procedura wyznaczonia rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dia krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustolany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrdd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

ct dio krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtoéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw ctuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowony na zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/och aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtoéwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczqtku miesiqca no kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotéw dla danego papieru wortosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na  kursoch sktadnikdw lokat  posiodanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuie sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowaonia po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
2godnie z Rozporzqdzeniem - w dacie Zawarcia umowy.

Dia sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzagii liniowej wortese
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktodnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu 2a biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoséci w zaokrqgleniu do jednosci.
3) Szczegétowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podewanie wortosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposéb obliczanio Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:;
WANS - oznacza $rednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciemn sktadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek tub kredytow,

3} dwiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposérednio przez Uczestniko,

5) wartesci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wytqezenio oraz opftat
monipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru joko: SOP = [{T1 - T2l/WANSJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza cotkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transokcji nabycia i 2bycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza cotkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszuy,
WANS - oznocza srednig Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq done.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
no dzien 31.12.2009
twyrazone w tys. 2t}

31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych lokat - 67 786
2 tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 746 119
Z tytutu dywidend .
Z tytutu cdsetek 2168 2005
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytuby udzielonych pozyczek
Pozostote
2915 69 910
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy
no dzien 31.12.2009
lwyrgzone w tys. 2t)
31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytuhu transokcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 111 646 160 100
2 tytutu instrurmentéw pochodnych
Z tytutu wptot no jednostki uczestnictwa 150 50
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwao 512 1957
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligocji .
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarangji lub porgczen -
Z tytutu rezerw 291 256
Pozostate zobowigzania 1

112 600 162 363




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
8PH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2009

Wartos¢ na dzen Wartoéé na dziefy
Wartosé na dzied bilansowy w walucie wartoéé no dzien bilanscwy w walucie
3 blonsewy w dane) sprowozdanig bilonsowy w dane) sprawozdonia
). STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. no finonsowego w Iys. na wolucie w tys. na finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 11.12.2008
I. Banki:
1. BANK BPH 5.4. Ino dziert 31.12.2008 BANK PERAO S.A) |PLN 976 976 120 120
Wortoéé na dzen Wartos¢ na dziens
g Wortosc¢ na dzien bilansewy w waluce Wartosé na dziery bilansowy w walucie
Il. SREDNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dane) sprawozdania bilonsowy w dane) sprowozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na finansowego w lys. na walucie w tys, no finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH Z0BOWIAZAN walulo 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
1I. Sredni w okresie sprawoczdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1, BANK BPH S.A Ino dzien 31.12 2008 BANK PEKAD S.AY {PLN 2016 2016 1140 1140

1, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartes€ na dziefi
bilansowy w walucie
sprowozdonia
finansoweqo w tys.

It Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




1)

2)

3}

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2009

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartose w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 45 167 13,50

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane dyskontowe 133 740 3998

na aktywnym rynku

Suma 178 906 53,49

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokoty notowane na Papiery dtuzne 89678 26,81

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane listy zastawne 59 602 17,82

na aktywnym rynku

Suma 149 280 44,63

¢l Suma a}i b): wartos¢ 328 187 tys, 21, udziot w aktywach - 98,12%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlojgce maksymolne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowiqzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite ohcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2f. | Udziof w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brok 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokoty nie notowane Nieskarbowe papiery 48 602 1453

na aktywnym rynku dtuzne

Suma 48 602 14,53

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentraci (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% oktywow Subfunduszul

nie dotyczy
Podsumowanie
poziomu —
obaqze:'nlo : obcigzone Poziom Poziom
poszczegolnyml ryzykiem L Wskazanie Kwoty L Wskazanie
I Aktywa . obcigzenia . ST obcigzenia N
ryzykonm i obeigzone przeptywow aktywow | kategorii lokat |odzwierciedlajqce aktywow | kategorii lokat
poréwnanie do | ryzykiem stopy srodkow zobowigzan obcigzonych | nie wypetnienie zobowigqzor: obeigzonych
. pienigznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
okresu procentowe) ey h ryzykiem wod dzief bil ryzykiem It
dniegopozi wyni Cijqcyc ze keedytowym redytowym zien bilansowy walutowym walutowym
poprze oziom) stopy
obcigzenia aktywodw i procentowej
zobowigzon ryzykiem
stopy procentowej
obligacje.
obligacje obligacje,
przedsigbiorstw, obligacje
papiery Gbligacje, przedsiebiorstw,
komercyjne, obligacje popiery
bony skarbowe, | przedsigbiorstw, komercyjne
wysoki listy zogtowne [ listy zastwne | umiarkowany brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowegdo nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

no dzien 31.12.2009

W biezqcym ani poprzednim reku bilansowym w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pachodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

wartosé na dzieft
bilonsowy w tys. a2t

waortes¢ na dzien
bilansowy w tys. 24

I. Transakcje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktarych nastepuje przeniesienie no
subfundusz praw wiosnosci i ryzyk

2. Transokcje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz prow wigsnosci i ryzyk

It. Tronsakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 111 646 160 100
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 111 646 160 100

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wiosnosci i ryzyk

INl. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartesciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartesciowych




NQTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2009

W biezqeym ani poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczojgeych 1% wortobci oktywow sublunduszu
NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
no dzief 31.12.2009

Mo biezqcy oni poprzedni dzien bilonsowy Subfundusz nie posiado! aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zioty polski,



NOTA-10 DOCHODY 1| ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 31.12.2009
31.12.2008 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT warloé¢ zrenlizowonego Wzrost (spodek) wanosé zreclizowanego warost (spodek]

2ysku (straty) ze zhycio | niezrealizowanego 2ysku | zysku [siraty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys. z wyteny akbwdw w tys. lokat w tys. 2 wyceny aktywOw w tys.
Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 981 2113 |- 1823 |- 583
Diuzne papiery wortosciowe 981 2113 1823 583
Skiodniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 247 186 -
Oluzne popiery wartosciowe 247 - 547 -
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - -
1228 2 113 - 1 437 - 583

WYPLACONE DOCHOGY FUNDUSZU Warto$é w ckresie

Sprawozdowczymw tys.
Wyptacone przychody z lokot: -
Wyphacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos€ w okresie Udznat w aktywoch w | Udziot w aktywach netto Wptyw na warto§é Wphyw no wortosd
SETowoZdowCZym W tys. dniu wyplaty w dniu wyptaty aktywbw w tys, aktywdw netlo w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptace dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w okresie
sprawozdowczym w
tys. 2,

wartosc w okresie
sprowczdaowCzym w
tys. zt.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosc w okresie
sprowozdawczyrm w
tys.

Wartedd w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesé stata wynagrodzenia

2741

4210

Czesé wynagrodzenia uzaleznicna od wynikdw funduszu

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIG ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w ckresie
Sprawozdowczym w
tys.

wartosc w okresie
sprowozdawczym w
tys.

1. [zbyty skiadnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Wartos¢ aktywodw netto na koniec roku
obrotowego 221 889 695,66 163 849 135,67 300353 946,97

wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 29,05 27,04* 259214

Wartosc aktywéw netto na
poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 29,05 27,04* 25,9214

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnoscig
do 2 (stownie: dwéch] migjsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgcych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniyu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowane  zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujaownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze 20 poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywanic i odkupywanic jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenic w dokonywaniu wyceny Wartoscl Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transokgji zawieranych przez
Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngc
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strato) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

QObligacje 981
Bony skarbowe 247
Zrealizowany zysk (strota) - razem 1228

Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt.)
Cbligacje 2113
Wozrost (spadek] niezrealizowanego zysku (straty) - razem 2113



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiado osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustowy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochedowym od oséb
prawnych, zwatnio sie od pedatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopado 2001 r. o zmionie ustawy o podatku dochedowym od osdb fizycznych
orgz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow osigganych przez osoby
fizgczne IDz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu 2 tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoesci 19 % wyptacane] kwoty dochodu lart. 30 ust, 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. B). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podoatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. lort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochedy Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

W okresie sprowozdowczym prowizja maklerska wyniosta 3 tys. 2t

Warszawa, 26 lutego 2010 .

 praode_ ttseod o
Artur Czerwonski arcin Bednarek eksander Mokr.
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszowa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiojqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Skarbowego potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartoéciowych oroz pozytkdw z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sperzqdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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i Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktadowy | wplacony: 383.339.555 2

www.bph.pl



	str8.pdf
	img-506153142.pdf
	img-506153143.pdf
	img-506152659.pdf




