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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O - Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: a Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: D Fundusz aktywdw niepublicznych: |:|
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis )
WYBRANE DANE FINANSOWE 102009 102008
|. Przychody z lokat 754 898
1l. Koszty funduszu netto 296 451
Ill. Przychody z lokat netto 459 447
IV. Zrealizowane zysd (Straty) ze zbycia lokat -101 -9865
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 347 788
V1. Wynik z operacji 705 269
VIl. Zobowigzania 118 174
VIl Altywa 50 246 71647
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IX. Aktywa netto 50 128 71 473
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inweslycyjnych 502 989 732 251
Xl Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,66 97,61
X1l Wynik z operacji na certyfikat inweslycy|ny 1,40\ 0,37
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 2008 roku 4 kwartal 2008 roku 2008 rok
SKEADNIKI LOKAT
artosé Wartos¢ Wartos¢
" wedtu Procentow wediu rocentow
Wartos¢ 9 y Wartos¢ g y Wartosc Wiy
wyceny na udziat w wyceny na judziat w wyceny na
wediug ceny wediug ceny 2 wedlug ceny e
habycia w tys. dzien aktywach habycla w tys dzien aktywach habycia w tys dzien
bilansowyw pgdtem " bilansowyw pgélem " bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Dluzne papiery w artoéciow e 47 022 45 115 91,78 52137 51 056 93,28 52 137 51 056
2. Jednostki uczestnictw a 1 300 1114 2,22 1300 940 1,72 1300 940
iDepUzyty 622 622 1,24 884 884 1,62 884 884
TABELE UZUPELNIAJACE
5 Kraj siedziby ([Temmin MWarunk e
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L mitarita it bprocentowania 10928l lis
< , = Kraj siedziby [Termin anunki Wartosc
DLUZNE PAPIERY WARTOSC!OWE Rodzaj yni [Nazwa ok Fen Emitenta wykupu pprocentowania hominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 IAKklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW Skarb Panstwa Polska 2009-05-24 B,00 46 000 000,00
. 5 Warto& wedlug [Procentowy udzial
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzal B saR war 18,
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w pwyceny na dzien w akywach
CERTYFIKATY INWESTYCY.JNE funduszu & . S
l.Jednostki uczestnictwa 15 000 1300 1114 2,22
LYXOR ETF
1.LYXORETF COMMODITIES CRB FP COMMODITIES 15 000,00 1300 1114 2,22
- CRB
= . ; e ; . Warto & Wartost wedlug [Wartos€ wedlug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI Nacz,wg |lmdza; KFZJ siectjzmy Te:‘mnal & ;::—23? enia pVadczeniawliczba  peny nabyciaw wyceny na dziert lw adywach
podmiotu podmiotu Wwymagalnosci gwviadczeni s bys bilansowi wiys: baétem
Warto$t wedlug |Wartos¢ wediug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data ptatnoéci  fceny nabycia w [wyceny na dzierh v aktywach
ys pilansowy w tys. pgdlem
1
Kraj sedziby Warunki Wartodwadiug Walsss wenlils wcﬂ:::r:\;eg:gﬁ
DEPOZYTY Nazwa banku s Waluta bpmcsrtewaria ceny‘nabycag W Kceny nabycia w bilanaowyw
dane| walucie yS R
dane] walucie
I. W walutach panstw naleiacych do OECD 622
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A, POLSKA PLN 215 486 000,00 486 486 000,00(
2. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A POLSKA EUR D5 29 000,00 136 29 000,00
Komisja Nadzoru Finansowego
2
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1 kwartat 2008 roku

udziat w
aktywach
logoétem

Procentowy

Wartos¢

wediug ceny
nabycia w tys

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien

tys.

rocentowy

dziat w
aktywach

bilansowy w jogo6tem

93,28

54 700

53 313

74,41

1.72

10 593

9820

13,71

1,62

5765

5765

8,05
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Podstawa emigi

Wartost
hominaina

Liczba

arto & wedlug
ceny nabycia w
ys

Wartos¢ wediug
wyceny na dzied
pilansowy wtys.

Procentowy udzial
W aktywach
pgotem

Liczba

artoé wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartoé¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys

w aktywach
pgoétem

Procentowy udzial

46 000

47 022

46 115

91,78

46 000

47 022

46 115

91,78

46 000

47 022

46 115

91,78

Wartost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aktywach
pgotem

622 1,24
486 0.97
136 0,27

Komisja Nadzoru Finansowego

A



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07

Rok oddani i
NIERUCHOMOSCI u:ytZJ aniado bhia nabycia T;;g:;:,?gl Kraj polozenia Adres Powierzchnia  [Obcigzenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI brcona larto & wedlug |Warto&é wediug Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj igzba ceny nabycia w fwyceny na dzief W aktywach
ys bilansowy wtys. pgalem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 46 000,00 47 022 46 115 91,78
NSTRUMENTY RYNKU i = Warto& wedlug |[Warto& wedtug Procentowy udziat
PIENI ZNEGO Emitent Termin wykupu \r;’\lar:clhmowania :\;ar:?nsacma Liczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzieri w aktywach
E 2 yS. bilansowy w tys. ppgolem
BILANS i kwartal 2009 4 kwartat 2008 1 kwartat 2008
* P008 rok
Foku roku roku
. Aktywa 50 246 54 733 54 733 71647
1. 8rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 1 0 0 4
2. Naleznosci 2394 1853 1853 2745
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] srony do odkupu a 0 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 47 229 51996 51996 63 133
-dtuzne papiery wartosciowe 46 115 51056 51 056 53 313
5. SKadnik lokat nienotowane na akdywnym rynku, w tym: 622 884 884 5765
-diuzne papiery wartosciowe o] o] 0 o}
6. Nieruchomosci 0 o] Q 0
7. Pozostale aktywa 0 0 o] Q
Il. Zobowigzania 118 130 130 174
lll. Aktywa netto (I-11) 50 128 54 603 54603 71473
IV. Kapitat funduszu 51629 56 808 56 808 74208
1. Kapitat wptacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 64 016 -58 B37 -58 837 -41 437
V.Dochody zatrzymane -407 -85 765 -576
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 275 5816 5816 4295
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat £ 682 6 581 6 581 -4 871
b niesieniu do ce
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w od ny 1002 A44D A 440 545G
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
28 54 603 54 603 71473
(IVHV+-V1) bk
iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 502 989 555109 555 109 732 251
Warto$¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,66 98,36 98,36 97,61
Preewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 502 989
Rozwodnicna warto&S aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,66
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
CERTYFIKATY SERII A - 502 989 SZT.
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine serie ceryfikatdw inwestycyjnych:
CERTYFIKATY SERII A - 99,66 PLN

Komisja Nadzoru Finansowego
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luzebnosci

Warto& wedlug
ceny nabycia w
yS.

Warto& wediug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys

Procentowy udziat
w aktywach
pgolem
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07
Fa 1 kwartafy ra 1 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2009-01-01 P008S roku od 2008-01-01 P0O08 roku
Ho 2009-03-31 pd 2009-01-01 do 2008-03-31 pd 2008-01-01
do 2009-03-31 do 2008-03-31
|. Przychody z lokat 754 754 898 898
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 o]
2. Przychody odsetkowe 739 739 898 898
a)Odsetk od depozytdw i rachunkow bankowych 6 6 16 16
b) Odsstki od papierdw wartosciowych 733 733 882 882
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 18 15 0 0
5. Pozostale 0 0 o] 0
Il. Koszty funduszu 296 296 451 451
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 271 274 381 381
2. \Wynagrodzenia dla podmiotdow prowadzacych dystrybucie 0 0 a 0
3. Oplatly dla depozytanusza 1 1 1 1
4.2;:;:3;:uquane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 11 12 18
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne a 0 0 0
6. Uslugi w zakrese rachunkowosci a 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 4] 0 Q
8. Ustugi prawne 6 6 0 0
9. Udlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 a
10, Kosety odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych o} 0 45 45
13. Pozostale 7 7 12 12
lll.Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-Il) 296 296 451 451
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 459 459 447 447
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 246 248 -178 178
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -101 -101 -965 965
-z tytutu réznic kursowych 0 0 -1779 -1 779
2. !\g‘ziéc:lsl‘;?;:qd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 247 347 788 788
-z tytutu réznic kursowych 181 181 327 327
VIl. Wynik z operacji 705 705 269 268
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,40 1,40 0,37 0,37
R;cxﬂw:ydcr:ﬁ‘r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 1,40 1.40 0.37 0,37
za 1 kwartaly za 1 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-01-01 009 roku od 2008-01-01 2008 roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 Mo 2008-12-31 pd 2008-01-01
Ko 2009-03-31 do 2008-03-31
I.Zmiana warto$ci aktywéw netto 4 475 4 475 21280 -4 409 830
1 gztsusidaal?i:’:v;;\;getto na koniec poprzedniego ckesu 54 603 54603 75 883 75 883 029
2. Wynikz operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 705 705 799 269 109
a)przychody z |okat netto 459 459 1968 446 904
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia |okat -101 -101 -2 676 965 398
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysa (sraty) z wyceny lokat 347 347 1507 787 603
3. Zmiana w akiywach netto z tylutu wyniku z operacji 705 705 789 269 1098
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 [o] o]
bjze zrealizowanego zysku ze zbycia |okat 0 0 a a
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 a o]
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 180 -5 180 -22 079 -4 678 839
a)zmiana kapilalu.wmfaconego (powlakszenle kapitatu z tytufu 0 0 0 o
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitalu taconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
)wykupiunyZh car:‘y,iiiatﬁw i?\gveétycyjn:«'ch) e 2118d Sl 22078 4675430
6. kgczna zmiana akywow netto w ckresie sprawozdawczym 4 475 4475 -21 280 -4 409 820
7. Warto&¢ akiywow nette na koniec okresu sprawozdawczego 50 128 50128 54 603 71473199
8. Srednia wartoé aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 54 912 54912 69 642 76 684 033
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -52 120 52120 -224 323 -47 181
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -52 120 -52 120 -224 323 -47 181
a)liczba wydanych centyfikatow inwestycyjnych Q o] 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 52 120 52120 224 328 47 181
c)saldo zmian -52 120 52120 -224 3238 -47 181
i :';;f:;:;ﬂﬁ‘;f;ﬂt":ﬂ;ﬁm‘mh L s 502 989 502 989 555 109 732 251
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 156 452 1166 452 11586 452 1156 452
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych B53 463 653 463 601 343 424 201
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c)saido zmian 502 989 502 989 555 109 732 251
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 502 988 502 989 555 109 732 251
lll.Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1,30 1,30 1,00 0,25
1. wartosC akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego £8.36 0836 47,86 97,36
2. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
ShBE) FEIZdWeZ600 99,66 99,66 98,36 97 61
3. procentowa zmiana wartodci aklywow netto na certyfilat inw j
Ekms‘e sprawozdawczym ’ v esyeHny i Tide 1,08 0.25
4. minimalna wartos¢ akywéw netto na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawezym 99,28 99,28 97,28 97.61
-data wyceny P009-01-31 £009-01-31 P008-10-31 P008-03-31
5. maksymalna warto& aktywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 99,66 99,66 99,46 99,17
-data wyceny 2009-03-31 2008-03-31 P008B-06-30 P008-02-29
6, wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym 99,66 99,66 98,36 97,61
-data wyceny 009-03-31 2009-03-31 [2008-12-31 P008-03-31
7. Rozwodniona warto& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 98,66 99 66 28,36 97,61
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednie] wartosci
aktywow netto, w tym: €54 954 2,20 0,58
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,49 0,49 2,00 0,60
2, procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,01 0,00
S.EJrzgsgjwy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 0,02 0.07 0.02
. : a 1 kwartaly a 1 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-01-01 009 roku od 2008-01-01 2008 roku
do 2009-03-31 jod 20090101 Mo 2008-03-31 pd 2008-01-01
do 2009-03-31 do 2008-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dzialalnosci operacyjne] 5180 5180 4679 4679
|, Wplywy 51234 51 234 101 131 101 131
1. Z tytulu posiadanych lokat a o 0 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw |okat 51227 51 227 101 115 101 115
2.1. Waluta 0 a 8208 8 208
2.2. Obligacje 5 248 5248 9 395 9 395
2.3. Depozyty 45 879 45 979 78 345 78 345
2.4.Inne paplery wartociowe - jednostkd uczestnictwa 0 0 5165 5 165
3. Pozodtate 6 6 17 17
a)w tym odsetki od lokat | rmchunkdw bankowych 6 6 17 17
Il. Wydatki 46 053 46 053 96 452 96 452
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 o] 0
2. Z tytutu nabycia skdadnikow lokat 45702 45702 96 052 96 052
2.1. Waluta 0 0 8213 8213
2 2. Depozyty 45 702 45 702 83 339 83 339
2.3. Inne papiery wartosciowe-jednostik uczestnictwa 0 0 4 500 4 500
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzyswa 289 289 387 387
4. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 1 0 0
5. Z tytulu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 45 45 0 0
6. Z tytulu uslug prawnych 1 1 0 0
7. Pozogtale 16 16 13 13
B.Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowe] -5 180 -5 180 -4 679 4 679
1. Whtywy 0 0] 0 Q
Il Wydatki 5180 5180 4679 4679
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 5180 5180 4679 4679
C. Skutki zmian kursdéw wymiany $rodkéw pienigznych i o n 4 B
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu §rodkoéw pienigznych netto (A+/-B) 1 1 o] o]
E Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na o o . 5
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na 5 3 " 8
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU [! kwartal 2009
Foku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instumentdw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4., Z tytulu dywidendy 0
6. Z tytulu odsetek 2 352
6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek a
8 Pozostale 42

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartal 2009
Foku

1. Z tytulu nabytych aktywaw

2, Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytulu instumentow pochodnych

4. Z tytulu wptat na certyfikaty inweslycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kredytéw

11, Z tytutu gwarancji lub porgczen

12, Z tytutu rezerw

=y

13. Pozodtale zobowigzania

olm|lojo|lo|lo|lo|lo|lo|laolo|olo

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FDS_raport_|_kwartal_2009_dodatkowa rtf

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig | Nazwisko lStancwisvn.’Funkcja Podpis

p009-05-05 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

0o

p009-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI |ICZLONEK ZARZADU

Wl —_—
i
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegéinych skiadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skifadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowos$ci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustawa zasady rachunkowoséci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolno$ci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$é diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieh przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdéw z rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowos$ci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartodci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych $érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zitoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgacymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatlowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajagcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotoéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonoéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednoséci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowceow

za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2009 r. nie nastapily znaczgce zdarzenia nieuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowsa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date¢ ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawcezym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacje¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Mimo iz dotychczasowe obnizki limitéw wydobycia ropy naftowej przez kraje OPEC nie
byly wystarczajace, aby zahamowaé proces narastania zapaséw surowca, perspektywy dla
tego rynku mozna oceni¢ jako umiarkowanie optymistyczne. Pierwsze oznaki rosnacego
popytu detalicznego na benzyne potaczone z utrzymaniem obnizonych limitéw wydobycia
oraz nadchodzacym sezonowym wzrostem popytu na energi¢ moze spowodowac redukcje
nagromadzonych zapaséw, a co za tym idzie zwyzki notowan na rynku ropy naftowej i jej
produktow. Dodatkowo, pozytywny wplyw na ceny moze mie¢ kontynuacja
zaobserwowanych sygnaléw mozliwego ozywienia koniunktury w USA.

Ceny metali przemystowych, podobnie jak ceny ropy naftowej i jej produktow, beda mocno
zalezne od utrzymywania si¢ oznak mozliwego zakonczenia $wiatowej recesji gospodarczej.
Waznym czynnikiem dla tego segmentu rynku surowcow sa dane z gospodarki chinskiej.
Dalsze sygnaly ozywienia gospodarczego na skutek wprowadzonego tam pakietu
inwestycyjnego oraz zwigkszanie rezerw strategicznych metali przemyslowych moze
spowodowac kontynuacj¢ gwaltownych wzrostow ich notowan.

Okres duzej niepewnosci co do dalszego rozwoju wypadkéw na Swiatowych rynkach
finansowych powinien utrzymywac ceny metali szlachetnych na wysokim poziomie. Ponadto,
przy duzej ilosci pieniadza i niskich stopach procentowych, pojawia si¢ zagrozenie wzrostem
inflacji, kiedy to ceny zlota i innych metali szlachetnych, tradycyjnie postrzeganych jako
inwestycje pozwalajace utrzymac realng warto$¢ pienigdza, powinny rosnag.

Mimo iz spadki nie omingly cen produktow rolnych, sg one najbardziej defensywnym
sektorem rynku towardw, na ktére popyt nie zalezy tak mocno od $wiatowej koniunktury, jak
w przypadku ropy naftowej czy metali przemystowych. W dlugim okresie, powinny
przewazy¢ takie fundamentalne czynniki jak historycznie niskie wspolczynniki zapaséw do
konsumpeji, co sugerowaloby wzrosty ceny produktow rolnych, szczegdlnie pszenicy,
kukurydzy oraz soi.

Przyszle wyniki funduszu beda réwniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztaltowania sig
wartosci zlotego na rynku walutowym.



