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KOMISJA_NADZQRUFINAN SOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2015 roku obejmumcy okres od 2015-04-01 do 2015-06- 30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pd 1 Rozporzadzenia Minigtra Finansdw z dma 19 Iutego 2009, wsprame infon'nacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne Informacjl wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parfistwem czlonkowshm (Dz. U. nr 33, poz. 259
z p6Zn, zm.)

Data przekazania:. 2015-08—04
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‘ Informaéje o funduszu

Konstrukcja funduszu; ~ . - . ‘ Typ funduszu:

Subfundusz: ' ‘ o _Fundusz sskurytyzacyjny: : |

Fundusz podstawowy: [} Fundus portfelowy: O

Fundusz powigzany: O . ' : 4 Fundusz aktywéw niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego: zt

' (nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze péwiazanq: o

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami; .
' (nazwa funduszy)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wys. 2t W tys. EUR
I.Przychody z lokat . R IS e 1 o]
il Koszty funduszu netto - ‘ ‘ 100 24
lIl, Przychody z lokat netto -99 -24
IV. Zrealizowane 2ysii (straty) ze zbycia lokat 44 11
V. Niezrealizowane zysh (s(raty) zwyceny Iokat -23 -6§ -
VI. Wynik z-operacji . -78 -19
VIl Zobowigzania 30 7
Vil Aktywa 13 884 3310
1X. Akywa netto 13 854 3303
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatoéw inwestycyjnych 120 111 120 111]
XI. Warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 115,34 27,50
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,65 0,16
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje XI i XH odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu wtya EUR sa przeliczone wg érednlego kurs.: NBP z dma 30 czerwca
PO15 1.
pozycje rachunku wynikow wys. EUR -] przellczone wg. éredmej arytmetycznej kurséw
NBP z dnia 30 czerwca, 29 maja i 30 kwietnia 2015 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT R B
oo ‘2015 roku 2015 roku.
Warto§ ¢ Wartosé
Wartos ¢ wedlug ro?entowy Wartos é wedlug rot.:e ntowy
wediug ceny w;{ceny na dzial w wedlug ceny wxceny na udzial w
habycia w tys. d.2|e|‘|i - ktywach . habyciaw tys. dzieni ktywach
bllang owyw ogdlem ) bilansowy w [ogélem
. lys. A - kys. e
1. Akcje 0 o] 0,00 ol - 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne .0 0 .. 0,00 0 0 0,00
3.Prawado akeji 0 ) . 0,00 0 0 " 0,00
4, Praw a pobory ‘o ] 0,00 of. -0 © 0,00|
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastawne 4] 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 12 928 13 352 96,17 14 354 14 801 97,58
8. Instrumenty pochodne 657 83 0,69 657 83 0,54
9. Udzialy w. spéikach z ograniczon L . .
odpov'vy Iedzi:;r:oécia : ’ T 0 ) 0 o"oq 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa o R 0 0,00 ‘ 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez N ) o
instytucje wspdlnego inwestowania | | . .0 0 0,00 of : 0 0,00
majgce siedzibg za granica e | : : o s
13. Werzytelno$ci R 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle ’ 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 429 429 3,08 254 254 1,67
16. Waluty 0 [ - 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci - “0 0 0,00 0 0 0,00|
18. Statki morskie 0 .0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEUZUPEENIAJACE
. . ' R Kraj siedziby Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa iynku  Emitent mitenta uykupu
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, 2 kwartal
2014 rok
2014 roku
- Wartosé - . : Wartos¢ R
. . 0 W T
Wartosc wgdlug ‘ ro:l:entowy Wartos ¢ wediug rocentowy. |-
Wedtug ceny - Wwyceny na dziat w wedlug ceny wyceny na dzialw
habycia w tys dzien ktywach habycia w t s‘dzieﬁ ktywach -
4 ¥ " bllansowy w jog6tem y 4 bilansowy w jogélem
tys. : ) kys. . :
0 . 0 0,00 . 0 0] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00}
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[o] 0 0,00 0 0 0,00
. of - 0 . 0,00 .0 (o] S 0,00|:..
16160 16 529 98,38 " 3086 340 EEX
756 247 1,47 0 o 0,00
0 0 0,00| 0 0 0,00
0 .0 . 0,00 0 0 0,00 .
0 .ol 0,00 of 0 0,00] .
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0,00 -0 0 . 0,00 .-
ol i) 0,00] 0 : "0 " 0,001
24| . 24| .0 0,44 407 407| 2,17
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0} 0 0,00
0 ' 0 0,00 of 0 0,00
[ 0 0,00 0 .0 O,OOA .
. ‘ MWartos6 wediug MWarto& wedtug Procentowy udziat| -
Zviglcnek:uowania fr‘nirné:lna Liczba eny nabycia w pwyceny na dziefi v akywach
P ys. ‘bitansowy w tys. pgbiem
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- nie dotyczy .

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Komisja Nadzoru Finansowego

a) Obligacje .
. ' - Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-0K0716 (PL0000107926) ‘ Aktywny wnelf-wnek regulowany Spot Poland bOLSKI | ITA POLSKA R016-07-25
- nle dotyczy
~ nie dotyczy
- nie dotyczy
L R 2 ' Emitent Kra) siedziby 4 iment
INSTRUMENTY .POCHODNE . Rodzaj rynku. Nazwa rynku emitenta .
. : . . . wystawca) bazowy
wystawey)
L. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
: - X o Co v Societe REPUBLIKA - ECB Fixing (EUR
1. Opcja Societe Ge“ner.ale?Y 201.6-0_6-2'7 CALL ‘[Nienotowane-na rynm aktywnym ‘ hie dotyczy Generale S.A. _FRANCUSKA ~ [TRY/EUR USD)
L . P A . ' -Warto& wediug MWartoét wediug
DEPOZYTY - R Nazwa banku E;anjh?ed'zmy Waluta zva:cnek:nbwanla ceny nabycia.w ceny nabycla w.
C P dane) walucie }ys:
I.Wwalutach paristw nalezacych do OECD ) 429
— - RZECZPOSPOLI[;
1.0/N 1D 2015-07-01 Bank BF_'H S.A.. A POLSKA PLN Isale 1,05 429 000,00} . | 429
- A Rok oddania do ) Numer ksiégi , )
NIERUCHOMOSCI [ 2yth Data nabycia vieczyste] Kraj polozenia Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIkI N ‘kaczna ' Warto&¢ wediug Warto$6 wediug Pméentowy udziat
: e . Rodzaj - Izzba‘b ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach ’
LOKAT ' bys. bilansowy w tys. pgétem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane )
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2, Papiery wartoéciowe gwarantowane - . :
: ! {
przez NBP : . nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
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13 600 12928] - 133521 - 9617

13600 12928 . 13352| 96,17
;e(;g'“‘”mwe 100000  13600| 12 928 13 362 " 96,17|

Warto& wedlug Wartos6 wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w |wyceny na dziefl i akklywach
ys. bilansowy w tys. pgétem

33000 000 657| 83 » 0,59

33 000 000 657 83 0,59

Warto& wedliug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto&¢ wedlug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien w aklywach
bilansowy w tys. pgbtem

429 ’ 3,09

429 000,00 429 3,09

Warto&¢ wedtug MWartoé¢ wedlug Procenléwy udziat
Obcigzenia Stuzebnocl .~ keny nabycia w Jwyceny na dziefi v akywach,
N “lys. . . bilansowy w tys. bgélem
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4 Papierywartoéclowe gwarantowane . |" 7 - R
. przez paristwa nalezace do OECD(z " . . nle dotyczy . -
wylaczéniem Rzeczypospolitej Polskiej) | ]
§. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej ; '
jedno z paristw nalezqcych do OECD.
NSTRUMENTY RYNKU - B - Warunki . Wartos o [Warlos wedlug [Warto$t wedtug
: Emitent [Fermin wykupu S |iczba ceny nabyciaw jyceny na dzier
PlENlEZNEGO bprocentowania pominalna ys. bilansowy w tys. °
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH xac”::;:’:g*;;gﬁ Procentowy udzlal w
OWA W ART. 98 USTAWY :  bllansowy wiys, frYwach ogétem
1. nie dotyczy- ‘ '
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD . ‘ N
Wartost wedlug. Procentowy udziat w
PODMIOTOW; O KTORYCHMOWA  fiyceny na dzien - [ioetiey (M
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. nle dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH o Kraj sedziby
' Nazwa emitenta y Rodzaj rynku Nazwa rynku |.iczba
CZLONKIEM JEST : * pmitenta Iy bl
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyezy
2 kwartat| 1 lwartat 2 kwartal
BILANS R 2014 10k fooo-omo-ae-
2015 roku 2015 roku 2014 roku
l. Aktywa 13 884 15 167 16 801 18 751
1. 8rodK pieniezne i ich ekwiwalenty 0 ’ 0 1 1
2. Naleznosci 0 0 ] 0
3. Transakeje przy zobownazamu sig druglej strony do odkupu .- 0 -0 0 17 983] .
4, Skiadnild lokat notowane 'na akywnym rynku; wtym ‘ 13 352| 14801 16 529 340
-diuzne papiery wartosclowe 13 352 14 801 16 529 340
5. SKadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: 512 337 271 407
-diuzne papiery warto&ciowe 0 .0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 o] 0
7. Pozostate aktywa - 20} 29 20
Il Zobowiazania 30 34 " 40 25
1l. Aktywa netto (I-11) 13 854 16 133 16 761 18 725
V. Kapital funduszu -33 612 -32 410 -30 906 -29 319
1. Kapitat wplacony . 677 583 677 583 677 583 577 583
2. Kapitat wyptacony (wnelkoéé ujemna) 611 194 609993  -608 488 -606 902
V.Dochody zatrzymane 47 615 47 670 47 8086 48 012
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35 114 35213 35320 35 559
2. Zakumulowany, merozdysponowany zreahzowany zysk(strata) ze 12 501 12 457 12 486 12 453
zbycia lokat . K
Vi, \rll\;zl:;;ta(spadek) warto§c| Iokatw odniesiemu do ceny } ds|” 427 140 asl

vKomisja Nadzoru Finansowego
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W akdywach
pgotem

Procentowy udziat

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w’
tys.

Warto&¢ wediug -
lwyceny na dziefi
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aldywach
bgdlem
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VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wymk z operacji . . ; : '
(IV+V+/-VI) . 13854 15 133 16 761 18 725
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych ‘ 120 111 130 472 143 333 166 736| .
Warto&¢ aklywéw netto na certyfikat Inwestycyjny e ) 115,34 115,99 116,93 119,47|

Przewidywana llczba cenyﬂkatéwnnwestycyynych .. o o 115 995
Rozwodniona warto& aklyw6w netto na certyfikat Inwestycyjny 115,34

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

iczba zasymilowanych ce‘rtyﬁkatéw inWéstyqyjnych serii A iB: 120 111 szt, .-

Warto$¢ aktywéw netto na poszczegéIne serie certyfukatéw Inwestycyjnych:

Warto$é aktywéw netto na certyfikat mwestycyjny (zasymllowane serie: Ai B) 115 34 z1,

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaty roku
blezgcego O:r::e::l(: o poprzednlego
kwartat: zd-p g kwartat:
rok: - do: rok:
od: ' od:
do: do:
o . 2 ' : . 2,
o R T od 2015-04:01 [---~---- i~ === 2014-04-01 R -
: ) : ’ 2015 2014
RACHUNEKWYNIKU ZOPERACJI  [rommmmmmmmmofor oo em oo g oe Do
2015-01-01 2014-01-01
do 20150630 [-=----------- 2014-06-30  f------------
015-06-30 2014-06-30
I Przychody z lokat . 1 ) 3 110 . 213
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 of 0
2. Przychody odsetkowe 1 ‘2 110 213
a) Odsetki od depozytéw | rachunkéw bankowych 1 2 2 6
b) Odpis dyskonta v 0 0 108 . 206
3. Przychody zwigzane z posadanjer nieruchomosc!- 0 0 0 0
‘4. Dodatnie saldo roznic kursowych - R 0 ol. 0 0
5. Pozostate o] 2 o]
II. Koszty funduszu 100 208 86 221
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 89 186 74 197 i
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza . 1 2| 1 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw 7 13 7 14
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci . 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresle zarzadzania akywam! fundussuy 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0] -0
10. Koszty odsetkowe ' 0| 0 0 "~ 0
11. Koszty zwiazahe z posiadaniem nieruchomosci [¢] 0 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych ‘0 0 [} 0
13, Pozostate 3 7 4. 7
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11f) ’ 100 208 86 221
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -99 -205 24 -8
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 5 44 -161
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 44 14 -1 870 . =232|
- -z tylutu réznic kirsowych 0 0. 0 o
2. :l:lz‘:t)stw(s&;delo n!ezreallzowanego zysku (straty) zwyceny 23 _10 1826 71
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
{VILWynik z operacji -78 201 20 -169
\Wynik z operacjl przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,65 -1,67 -0,13 - ,08
ic:x::cn;;r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,65 .67 0,13 1,08
Narastajaco Narastajaco
boacoge | Okresfoku  RANO
Kwartal: =~ poprzedniego kwartat:
rok: ' gg ‘ .. rok:
od: ' od:
do: do:
2
od 2015-04-01 -R014-01-01 - f-----e-o-oeoo
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO, |-~ - — ;";‘:
' d0 2015-08-30" | ----<---=---- 014:1231  f=---ur-emnved]
. 2015-06-30 e ' 2014-06730.
1.Zmiana wartoé ci aktyw 6w netto 1279 -2 907 3721 -1 756
b gzt\:idaaltvy;(;\rg«:euo na konlec poprzedniego okresu 15133 16 761/ 20 481 20 481
2. Wynik z operacji za okies sprawozdawczy (razem), w tym 78 -201 -547 -169

a) przychody z lokat netto -99 -205 -247 -8

b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 44 14 -199 -232

c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -23 -10 -101 71
3.Zmiana w aktywach netto z tytul.u wyniku z operacji -78 -201 -547 -169
4. Dysirybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 S0l 0| 0

a)z przychodéw z lokat netto _ 0 0| . 0 0

b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0

c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -1202] - -2 706 -3 173 -1 587

a)zmiana kapitalu.wplaconego (poyvnekzeme kapitatu ztytu!u, 0 ' 0 ' }'0 ] 0

wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

D iapionh cotumaton weyoimon) 1202 2706 3173 1 587
6. tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -1 279¢- -2 907 3721 -1 756
7. Warto$6 akdywow netto na koniec okresu sprawozdawczego. | 13 854] . 13 854 16 761 18 725
8. Srednia warloé akywdw netto w olresie sprawozdawezym 14,135} . 14907 - 18532 19 451
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 10361 23222 . 26621 13218
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 10 361 23 222 26 621 13 218

a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych : 0 . .0 0 0

b)liczba wykupionych centyfikatow Inwestycyjnych 10 361 . 23222 © 26 621 13 218

¢)saldo zmian - =10 361 -23 222 ' -26 621 -13 218
2 :'zci::’;n°°e£}'fmffsz'ﬂﬁiﬁy:]"y°h narastajaco od paczatiu 120 111 120 111 143 333 156 736

a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 6 685 666 5 685 666

b)liczba wykuplonych cenyﬁkatéw inwestycyjnych . 5 565 555 .. 5565555 5542 333 5528 930
- ¢)saldo zmian 120111 C 120111 - 143 333 - 156 736
3. Przewidywana liczba certyflkaléwlnweslycyjnych 115 995 115 995| . ... 130.472 149.861
lll. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto nace rtyflkat mwestycyjny -0,65 -1,59 -3,58 -1,04

ec
z.zv'::;éc;rl:vyx)g:arx:t;;\: certyflkat inwestycyjny na konlec biezacego ‘115'34 »115.’34 ) 116,93 . 119,47

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. procentowa zmiana warto 6w netto na cel estycyjn . .
gkrese spmwozdal:/iczym I akiw netto na nytlkat inwedycyj yw 0,56 36 207 086
4. ;Irr;mazl‘;\:wwci;t;éé_;nywéw netto na certyﬂkat mweslycy]ny w okrese 115,34 ; 11534 . 11693 119,47
-data wyceny 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31 P014-06-30
5. g:alfvyg:g\;cvzv;:oéé akywow netto na cerlyf:kat inwestycyjny w okresie 115,73 116,60 121,16 121,16
-data wyceny - P ' 2015-04-30 015-01-30 R014-01-31 2014-01-31
6. warto&6 akt ’
wyceny w oﬁ:&“;?:&‘;g:gﬂ% mwes(ycy]ny wedlug ostatnie] 115,34 116,34 . 116,96 119,47
~data wyceny ‘R015-06-30 015-06-30 014-12-30 2014-06-30
7. Rozwodniona warto$é aktywéw netto na certyfikat Inwestycyjny 115,34 ' 115,34 116,93 ) 119,47
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredmej wartosci :
aktywow netto, w tym: » : 0.7 1.40 252 14
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysxwa 0,63 1,25 2,25 1,01
2. z)r?;r:&%\;vg udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01} . 0,01 0,03 0,01
4, ?urzzzn&tﬁwy udziat optat zwigzanych z prowadzenlem rejestru aldywéw 0,05 | 009 - 0.16 0,07
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ?urﬁ::nsztgwy udziat op!at za ustugi wzahvesle‘zarzqdzanla aktlywami 0,00 | 0,00 0,00 0,00
NarastaJaco Narastajgco
blotacege | Okresroku | LuaT I
kwartat: poprzgdnlego kwartal:
rok: gg rok;
od: . od:
do: . do:
. : ‘ . : . 2 . 2
v - . e © lod 2015-04-01 [--r---v-wu-- R014-04-01 " L--e---o-aannq
D~ y \RT DI R ED o 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = [ .o 4. 202 e 2 ]
2015-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 F--------~~-- 014-06-30  f------------
P015-06-30 [2014-06-30
A.Przeplywy §rodkéw pie meznych z dzialalno$ci operacyjnej 1202 2705 762 1587
1. Wolywy '+ 29505 41 299 55 704 182 736
1. Z tytulu posiadanych lokat, R ] -0 . 0 0
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat - 129504 41298 55 702 182 730
2.1. Obligacje 1470 3322 36 183 104 039
2.2. Prawa pochodne 0 24 0 4
2.3. Depozyty 28 034 37 952 19519 78 687
3. Pozostate 1 2| 2 6
a)w tym odsetid od Iokat i rachunkbw bankowych 1 2 2 6
1. Wydatki 28 304 38 594 54 942 181 149
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 [¢] 0
2, Z tytutu nabycia sldadnikbw Iokat 28-209 38 357 54 848} 180 888
_ 2.1.0bligacje 0 0 35978 102 072
2.2. Depozyty 28 209 38 357| " 18 870 78 816
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzyslwa 93 193 93 218
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenla dla podmlotéw prowadzacych 0 0 0 0
dystrybucije
5. Z tytulu optat dla depozytarlu&a . 1 3 0 1
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywéw funduszu 0 ) 27 0 28
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu usiug w zakresie zarzadzania aklywam: funduszu -0 0 o] 0
10. Z tytuju ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania meruchomoécl "0 0 0 -0
12. Pozodtale 1 14 1 13
B.Przeplywy Srodkoéw plenleznych z dznalalnoém finansowej -1 202 -2 706 -761 -1 587
1. Wptywy- ) ‘0 0 0 0
1. Z tytutu ‘wydania certyﬁkatéw‘inwestycyj.nych . .0 0 0 0
2, Z tytutu zaciagnietych kredytéw o 0 0 "0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 [ 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostale -0 0 0 0
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H. Wydatki " 1202 2706 761 -1-687

1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1202 2706 761 1 587

2. Z tytulu sptat zaciggnigtych kredytow 0 i of [} 0

3. Z tytulu spiat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0

4, Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0

.| 5.Z tylulu wyptaty przychodow 0 0f . 0 0

" . 6.Z tytulu udzielonych pozyczek 0 of - 0 0

7. Odsetki ] oo 0 E of. 0

8. Pozosiate . . . 0 of. 0l 0

C. Skutki ;mian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 0 0 0 0
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych . . | . .. ‘

D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) - ‘ S0 . Al : 0 L0

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na : o ' i o 4

poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na 0 0 4 4

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY'

NOTA-iPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik ‘ Opis
" [Nota 1BPH FIZ_KK.nf '

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 lwaral

2015 rolu

1..Z tytutu zbytych lokat * -

2. Z tytulu instrumentow pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosécl, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostate

olojolololeolo]o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 lwartal

2015 roku

1. Z tytutu nabytych akywoéw .

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykuplonych certyfikatéw inwestycyjnych

6.Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji ‘

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kredytéw .
10. Z tytulu diugoterminowych pozyczek | kredytow
1}.Ztytulu gwarancji lub porgczen

12, Z tytulu rezerw ’

13. Pozostale zobowigzania

olololo|olslololclolo

W
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INFORMACJA DODATKOWA -

Plik ' . Opis

FKK_raport_Ii_twartal_2015 -dodatiowa.rf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
P015-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P016-08-04.  MARCIN BEDNAREK. -. WICEPREZES‘ZARZADU o

R015-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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- Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez :
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA -

Noto objadniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rbchunkowoéci
Ujawnianie i prezehtdi:jo inforn“wc'j‘i w spfdvs)oéduhiu fina'nsowym

Informaqe w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnle z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenlo Ministra
Finanséw: z dnia 24 grudnua 2007 roku “w sprawie- :szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowone sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na certyﬂkot inwestycyjny. ‘
Na dziedt bilansowy Fundusz' przyjmuje metody wyceny stosowane w _dniu wyceny i na tej podst0w1e
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operocu dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow
i skfadmkow Iokot oraz ustalenie zobownqzan i wynlku fmonsowego S

Operoqe dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rclchunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pqsywow przychodow i zw1qzonych z nimi kosztow jok tez
. 2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksuegowym Orlando- Efos na kontach ksiegi gtéwnej -
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawne dowodéw ksiegowych.

Operaqe dotyczqce Funduszu UJmUJe siew ks1egoch rochunkowych w okresie, ktorego dotyczq

Nabycie albo zbyCIe sk%odnlkow lokat przez Fundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywow Funduszu i Ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dope’muc wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzeriia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowna Depozytariuszowi do weryfikacji zestowmme
uzgodnlonych zawcrtych tronsakcy z anG T ,

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zoboquoma Funduszu ustalane sq zgodme
z obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke  rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu kraojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstcwnojqc
sytucqe mothkowq i ﬂncnsowq orcz “wynik fmansowy ‘

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowaqzonla Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu pommejszonych 0 zobownqzoma Funduszu w dnlu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq pohtyke mwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towqrzystwu w sposodb
nalezyty wyceny aktyw6w netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegodlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowodzenlo wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz.inne aspekty orgcmzocyjno ztechniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.







Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawgq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywdw netto  na, certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych,

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym

skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu. : ‘

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
.zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. oo T - : ' L :

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. |

Koszty odsetkowe z tytutu ‘kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie ~'przy_'
- zastosowaniu e,'fektywn‘ej stopy prqcentqwej. Y , o -

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,
Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu.wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,

zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw - bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty

zatwierdzone w systemiach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane; wartosci. :
Fundusz zobowigzany jest ‘do- tworzenia- odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ‘ustalone na podstawie “stawek okresowych odpowiednio  do
czgstotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od warto$ci aktywéw netto z
poprzedniego -dnia “wyceny . i rozliczane -$q-.przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca.

~ kalendarzowego za miesiq¢ poprzedni. , _ ‘ : .
Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem: optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na-rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora- Emisji, kt6re nie mogq przekroczyé 0,1%: éredniej rocznej WAN w skali roku: koszty KDPW i GPW,
koszty zwiqzane 2z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zH. Koszty zwiqzane z dziatalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo. o ' : ' ‘

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartoéci prawa do dywidendy. o _

W kazdym .dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, ‘wyptacanej w_walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. - ,

Podatek od naleznej dywidendy sp6tki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,







Metody wyceny sktadnikéw lokat . :

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartodci godziwej. . - T S o S

1) Wartoé¢ godziwg sktadnikéw -lokat notowanych “na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqcy
sposdb: bl : e : :

a) jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego. dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na

- aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny; "

b)  jezeli Dziedh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw- nie zawarto zadnej transakji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na. aktywnym rynku, skorygowanego w  sposdb
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3,z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem

~ istotnych zdarzert majqcych wptyw na ten kurs albo wartosé; ‘ N

- ©) " jezeli.Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego. w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej - poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jést przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoéciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku g’réwnym, , : '

Podstawq wyboru rynku' gtéwnego dia sktadnikéw lokat notowanych ‘na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat,
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu W miesigcu
poprzednim. : . B o . , R
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

- ¢ zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, . - ‘ : o

Za wiarygodnie oszacowanq wartoéé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sig warto$¢ wyznaczonq poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezaleznq jednostke Swiadczqeq
tego rodzaju ustugi,. o ile- mozliwe jest: rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywédw
pienieznych zwigzanych z tym sktdadnikiem: - o o : ' o

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku; o

h) “oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod = estymagj;

‘oszacowanie” wartoéci - sktadnika' lokat, dla ktdrego . nie istnieje aktywny rynek, na . podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnoéci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym,

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposéb:

1)  Akcje, prawa do akgji, proWo "poboru, Worronty subskrypcyjne, Certyﬁkoty inwestycyjne, kwity depozytowe '
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie Uznariych metod estymacii, w szczegodlnosci:

a) dla akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie 'ndbyc'id,"‘as’zocbwanej' brzy -
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z







2)

3

4).

5)

6) .

przeprowadzonej onollzy rynkowej oraz finansowej spétki, '

b) prawa do akeji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowaneJ cenie nabycia,
oszacowanej przy - uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany “wartoéci - godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcejz przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki, '

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej; tj. jako -
wiekszd.z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant luls
prawo poboru ordz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie- nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazde;j

- istotnej zmiany wartodci godziwej, 0 ktérej wiadorno Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej ‘analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu og’roszemo wartosci oktywéw netto przez fundusz do godzmy 23.00 czasu
‘polskiego w.Dniu Wyceny. -

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynlkcuqcej z sumy wortosm nominalinej oraz nohczonych odsetek przy

czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslonq w paragrafie 1 ust. 2,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowaneJ cenie nabycia, oszacowcnej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. - '

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycénia sie wedtug kursu z rynku aktywnego

Diuzne papiery wartosciowe, dla ktrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqgco niski

wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej,

© transakgji, wycenia sie'na podstawle kursu Bloomberg Generic (BGN) a w-. przypadki -braku- tcklego kursu ="

Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlinoéci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
mstrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym ‘stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dla. standardowych. opcji-na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw -
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. '

Kontraktowe . transakgje -terminowe: bedqce Nlewystondoryzowonyml Instrumentcmc Pochodnyml ktérych
baize stanowiq kontrakty terminowe notowane na: rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.,

Paplery wortosmowe nqbyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakeji mogq by¢ papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorlum Rzeczpospohtej PO|SkIeJ lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzanid .z tytu{u zbycuc papierdw wortosc;owych przy zobow:qzomu sie Funduszu do odkupu, wycenia’ sne,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w wolutach obcych wycenia sie lub ustala w ‘walucie, w ktorej.sq
notowane na cktywnym rynku,a w przypadku gdy nie’ sq notowcne na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane. -

2. :Opis wprowadzonych zmlan stosowanych zasad rachunkowoscu

Nie wprowadzano zmian ‘'stosowdnych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja. dodatkowa do skroconego sprawozdanla finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartolnego

BPH Fu_nduszu‘-Inwe'styﬂcyljneg‘o qukhie’tego Korzystnego Kursu

za okres od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .,

i) lnformaqe o znaczqcych zdorzemach dotyczqcych Iat ubneg’:ych u;etych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy '
W okresie sprowozdowczym me wystqpl’fy znGCche zdarzenia dotyczqce lat ubleg’fych

2) Informaqe o znaczqcych zdarzenlach jdkle nastqpl’fy po dniu bllansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nostqpn‘y znaczqee zdorzemo nleuwzglednlone W sprawozdaniu
finansowym., ' ‘ _

3)  Zestawienie oraz objasmeme réznic pomiedzy danymi - ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym' i w poréwnywalnych danych fi inansowych a uprzedmo
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonyml i opublikowanymi kwartalnymi
_ sprawozdaniami fmcnsowyml .

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, |ch przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowgq, p’fynnosc
- oraz wynlk z operaql | rentownosc funduszu. przy czym w przypadku gdy B '

a) w okresne sprowozdawczym wystqpl’fy przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyf ikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty ' o

W okresie. sprowozdowczym nie wystqpl%y takie zdarzemo

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date: og’roszema rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowuqzywa’ro. a takze wyjasmenla podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity tokle zdarzenia.

c) w okresie sprowozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazonle tak:ch transakql oraz przyczyn dla ktérych

*  hie zostaly one rozliczone .

W okresje sprowozdowczym nie wystqpl%y takle zdorzemo







5] Opis ~niepeWno§ci;,. co do moéliwoéci' kontynuowania - dziatalnoéci, wraz ze f
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu

eliminacje niepewnosci-
Brak niepewnosci.co do mozliwosci-kontynuowdnia dziatalnoéci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji -

funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem: '
Wydarzeniem drugiego kwartatu byta niewqtpliwie silna przecena obligacji skarbowych -
minione 3 miesiqce byly dla polskich papieréw skarbowych najgorszymi od 15 lat. Szeroki
indeks rynku stracit prawie 3%, a rentownosci obligacji dtugoterminowych wzrosty o
przeszto 100 punktéw bazowych. Trudno znalezé jeden powdd ‘wyprzedazy - byta to
raczej mieszanka czynnikéw.fundamentalnych i technicznych. Po pierwsze, z polskiej i
niemieckiej gospodarki praktycznie niezmiennie od poczqtku roku naplywaijg coraz lepsze
dane makroekonomiczne. Dotyczy to zaréwno produkgji przemystowej jak i aktywnosci
konsumentéw. Ponadto w miesigcach - wiosennych inwestorzy utwierdzili sie w
przekonaniu, Ze odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt ostatecznie najnizszym w historii,
‘ktéry stopniowo od tego momentu rést bedzie w strone 1% r/r. Podobne trendy zauwazyli
inwestorzy na rynkach bazowych. Réwnolegle z poprawigjgeymi sie danymi makro
udrozniony zostat kanat kredytowy bankéw. A jak wiadomo, bez tego nie mozna byto
liczy¢ na trwalsze ozywienie. Pomégt tutaj réwniez pakiet dziatar EBC ze stycznia, ktéry
obnizyt skutecznie koszty finansowania przedsiebiorstw. Wyprzedaz miata swoje
bezposrednie powody réwniez z czysto technicznych czynnikéw. Z jednej strony pakiet
EBC przewidywany byt przez uczestnikéw rynku juz o potowy 2014 roku, co oznacza ze
- mieli duzo czasu aby zbudowaé obszerne pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajéw
peryferyjnych. Z drugiej strony sezonowo duze podaze w maju obligacji skarbowych
cigzyty na kupujgcych.

Kurs liry tureckiej do dolara amerykariskiego, bedqcy przedmiotem inwestycji funduszu,
ulegt w drugim kwartale -ostabieniu :0 3% do poziomu 2,68 liry za dolara.' Czynnikiem
stojgcym za stabosciq tureckiej waluty . byt przede wszystkim wiynik “wyboréw
parlamentarnych, gdzie rzqdzqca nieprzerwanie od 2002 - partia - AKP  utracita
bezwzgledng wigkszo$¢. Inwestorzy. negatywnie-ocenili prawdopodobieristwo powotania

" rzqdu “kodlicyjnego, z uwagi na  gtebokie - réznice programowe pomiedzy AKP a -

pozostatymi partiami (CHP, MHP, HDP). Kursowi liry nie pombgt réwniez negatywny
sentyment inwestoréw do walut rynkéw wschodzqcych na fali rosngcych obaw o
niekontrolowane wyjscie Gredji ze strefy euro.

Metoda pomiaru mdksymalnego'zaangaiowania funduszu w'instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
.zaangazowania, - : : S
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