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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej
,.Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore skiada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyskaé umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowosc
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii
wyrazane] o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

T

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnogcia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustowy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzied 30 czerwca 2014 roku o wartoéci 399 376 tys. zt, w tabeli
gtdownej oraz w tabelach uzupetniajqeych i dodatkowych,

Bilans sporzqdzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 325 234 tys. 21,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 137 tys. 2,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowa.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .

?/%‘ /WW/Z

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu WicepreZes Zarzqdu




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnio 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zrownowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akeyjna, ktore dnio 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084. Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnia 8 paZdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerern RFI 66.

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpitc z dniem 1 lipco 2003 1.

Od tego dnia nastgpita zmiana nazwy nozwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wazrostu. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Wzrostu,

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa zo wptaty w éredkach pienieznych Iub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznio 2004 roku wptaty do funduszu mogq byé dokonywane jedynie w $rodkach
pienieznych.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIQ Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parosolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod odresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy skiada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zrownowazony ( do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych { do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniv 16 mojo 2008 r.



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r, subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzanic Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wazrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subundusz moze inwestowa do 40% (czterdziesci procent] WANS w instrumenty udzictowe, tj. akcje,
obligacje zomienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% (szesCdziesiqt procent) WANS stanowig sktadniki Aktywo6w inne niz wymienione powyze).

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach requlowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australion
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki PGtnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwea 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuadji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztodei.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Ng dziefi sporzqdzenia sprawozdanio
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosei przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasode kontynuagji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit preeqlad sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostot
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategoril jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegoInosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu 8 i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaly zasymilowane 2 jednostkami typu A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowezym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Wartosc wedtug ceny Wortode wedhug wyceny na udzial w Wortoéé wedhug ceny Warto$é wediug wyceny no udziotw

nabycia dzie bilansowy aktywach ogélem| nabycia dzien bilansowy oktywoch ogédern)
Akcie 61712 91 456 21.96 65 036 99 786 26.98
Wat ranty subskrypcyjne 0 1] Q.00 0 1] 000
Prowa do akgji 458 468 0.11 84 98 003
Prawa poboru 0 0 0,00 0 1] 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 1015 1101 030
Listy zastawne 13 381 13 358 321 6631 6630 1.79
Dluzne popiery wartoéciowe 292 280 294 487 70.71 249 359 249 670 67,50
Instrumenty pochodne 0 -471 0,11 0 -68 -0.02
Jednostki uczesinictwe 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspdlnego
inwestowonia mojqce siedzibe 2a
granicq 4] ¢ 0,00 0 0 0,00
Wierzyteinosci 0 1] 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 1] 0.00 0 0 0,00
Depozyty 78 78 0.02 3353 3353 0.91
Inne 1] 0 0.00 0 [¢] 0,00

* worlo$t instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2014 obejmuje niezrealizowang strate no transakejach futures w wysokosci 364 tys. 24, kidra nie jest ujeto w
warltosci sktadnikéw lokat prezentowanych w bilonsie

* Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien 31,12.2013 obejmuje niezreolizowong strote na transakgjoch fulures w wysokosci 31 tys. 21 kidra nie jest ujeta w
waitosci sklodnikéw lokal prezentowanych w bilansie

Aleksarntler Mokrzycki

Predes 2arzqdu
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TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCH
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2014
{ done wyrazone w tys. zt)

Procentowy
Wartos¢ wedtug  |udziat w
Kraj siedziby Wartod¢ wedtug  [wyceny na dzien  faktywach

Rodzaj ynku Nozwa rynku Liczba emitento ceny nabycio bilansowy ogbtern

13 732 458 468 0,11
Gielda Popierow
PCC ROKITA SA. Aktywny rynek - rynek |Waortosciowych w RZECZPOSPOLITA

{PLPCCRKOQ084) regulowany warszowie 13 732|POLSKA 458 468 0,11
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.20

14

GWARANTOWANE SKEADNIK] LOKAT

Rodzaj

tqczna liczba

wartosé wedlug ceny
nabycia w tys.

waortas¢ wedlug wyceny
na gdzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziotw
oktywach
ogbtem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa

Obligacje

228 990

233925

235956

56,66

Papiery wortosciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do QECD (z wylqczeniem
Rzeczypospolite) Polskiej)

Obligacje

791

104

127

0.03

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniej jedno z pafstw nalezqeych do
QECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2014
Procentowy

) Wartos¢ wedtug wyceny udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH na dzien bilansowy w oktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY tys. ogblem
GRUPA MBANK 9 059 2,18
GRUPA PEKAO 25016 6,00
GRUPA PKO BP 13 029 3,13
Grupa Santander 8230 1,98




BILANS
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzied 30 czerwca 2014 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aklywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zf)

30.06.2014 31.12.2013
I. Aktywa 416 454 369 873
1} $rodki pieniezne 9401 1622
2] Naleznosci 7313 7 650
3] Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 335143 320277
Diuzne papiery wartosciowe 243 220 219291
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 64 597 40324
Diuzne popiery wartosciowe 51267 30379
6} Nieruchomosci 0 ]
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzanio 91220 33186
Ill. Aktywa netto {1-1l} 325234 336 687
IV. Kapital funduszu 37 260 52 850
Kapitat wplacony 3 357 569 3345990
Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujermnal -3 320 309 -3 293 140
V. Dochody zatrzymane 256 486 248 916
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 127052 125995
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 129 434 122921
VI. Wzrost [spadek] wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31488 34921
VII. Kapitat fundusau i zakumutowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 325234 336 687
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 19 184 238,6503 20110777,7643
Jednostki typu A 16 342 924,8592 17 090 723,2099
Jednostki typu B 361432,7153 367 796,0563
Jednostki typu P 2479 881,0758 2652 258,4981
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 16,95 16,74
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 16,95 16,74
Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 16,95 16,74

Piot nkowski Marcin Bednarek

.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

za okres od od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Idane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi}

01.01-30.06.2014 01.01-31.12.2013 | 01.01-30.06.2013
1. Przychody z lokat 6923 15 568 8 063
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1376 3906 1190
Przychody odsetkowe, w tym: 5245 11656 6 869
Odsetki od depozytow i rachunkédw bankowych 29 109 75
Odsetki od papierdw wartodciowych 4166 9292 5533
Cdpis dyskonta 1050 2255 1261
Dodatnie saldo réznic kursowych 300 0 0
Pozostale 2 6 4
II. Koszty funduszu 5866 12 063 6475
1) Wynagredzenie dla towarzystwo 4916 10323 5185
2] Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 9] Q
3} Optaty dla depozytariuszo 35 58 31
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywéw funduszu 0 0 Y
5) Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne 0 o 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywarni funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 878 1478 1090
11) Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Uiemne saldo réznic kursowych 0 170 142
13) Pozostate 37 34 27
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 5 866 12 063 6475
V. Przychody z lokat netto [I-1V} 1057 3505 1588
VI Zrealizowony i niezrealizowany zysk (strata) 3080 5222 -9 815
Zreolizowony zysk [strota) ze zbycia lokat, w tym: 6513 9188 5 069
Z tytutu roznic kursowych 453 505 203
Warast [spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl 2 wyceny lokat, w tym: -3433 -3 966 -14 884
z tytutu roznic kursowych 268 -334 555
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 4137 8727 -8 227
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0.22 0,43 -0,39
Wynik z operaciji przypodajgey na jednostke uczestnictwao typu A 0.22 043 -0,39
Wynik z operocji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 0,22 043 -0,39
Wynik z operagji przypodajqcy na jednostke uczestnictwa typu P 0,22 043 -0,39
Piotr Karnkowski Marcin Bednarek der Mokraycki

Prg Zorzqdu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

zo okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wortosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiang wartosci aktywow netto -11 453 -23 914
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 336 687 360 601
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 4137 §727
Przychody z lokot netio 1057 3508
Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokot 6513 9188
Wazrost {spodek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat -3 433 -3 966
3. Zmiana w aktywach netto z tytwlu wyniku 2 operacji 4137 8727
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw] funduszu lrozem) 0 0
Z przychoddéw z lokat netto 0 0
Ze zreolizowanego zysku ze zbycia lokat 0 4]
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: -15 590 -32 641
Zmiana kapitaty wplaconego [powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych JU} 11579 26970
Zmiona kapitatu wyplaconego (zrmniejszenie kapitatu 2 tytulu odkupionych JU) 27 169 59611
6. kgezna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -11 453 -23 914
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 325234 336 687
8. Srednio wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 330 407 344 045
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -926 539,13140 -1 994 036,4951
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -926 539,1140 -1 994 036,4951
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 687 406,0004 1645 814,3215
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16139451144 3 639 850,8166
Saldo zmian -926 5391140 -1994 036,4951
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzistalnodei funduszu, w tym: 19 184 238,6503 20110 777,7643
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 270 594 895.4594 269 907 489,4590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 251 410 656,8091 249796 7116947
Saldo 2mian 19 184 238,6503 20110 777,7643
3. Przewidywana liczba jednostek ucrestnictwa 19 184 238,6503 20110 777,7643
IIl. Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 0,21 0,43
1. Wartodé aktywow netto na JU na koniec pép}zedniego okresu sprowozdawczego 16,74 16,31
2. Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 16,95 16,74
3. Procentowa zmiana wartesci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 1.25% 2,64%
4, Minirmalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 16,49 1584
data wyceny 2014-03-14 2013-06-27
5. Moksymalna wartos¢ aktywodw netto na JU w okresie sprowozdaowczym 17.09 17.06
dato wyceny* 2014-06-06 2013-11-25
6. Wartos€ aktywéw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 1695 16,74
doto wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,78% 3,51%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.49% 3.00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziol optot dla depozytariuszo 0.01% 0.01%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplot zo ustugi w zakresie rachunkowoéei 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami fundusau A\ 000% 0,00%
* oraz 2013-05-31
Marcin Bednarek gr Mok rz?!ckz

P arnkowski
_ - —
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Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie poiskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktodnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktodniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq 2godnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz cbowiqzany jest stosowad okrelone Ustowg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, @ zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq ¢ funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci akiywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyinych.

Wartos¢ diuznych papierdw waortosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zrian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu koszidéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszocowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowege za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem;. optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i oploty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dzictalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN] i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtern cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki oktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

dl dia zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieh no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dziert
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/och aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wyb6r rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkoch
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczonia Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie;
WANS - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zosadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfelo,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczen wynikajqgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmictem sq instrumenty pochodne,

4] optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoéci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2014
(wyrazone w tys. zH

30.06.2014 31.12.2013
2 tytutu zbytych lokot 2210 5193
Z tytulu instrumentdw pochodnych ¢ 0
2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 502 0
Z tytubu dywidend 538 8
2 tytutu odsetek 4063 2 449
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostole 0 0
7313 7 650
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
B8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
no dzien 30.06.2014
wyrazone w lys. zH
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywow 12 210 1781
Z tytutu tronsakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 77 383 30357
Z tytutu instrurnentow pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwo 33 54
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 772 122
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
2 tytulu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytulu wyernitowanych obligagji 4] 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 822 872
Pozostate zobowigzanio 0 0
91 220 33186




NOTA &4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2014

30.06.2014 31.12.2013
wartodé no dzied wartodé na dzied
, A Wartodé no dzier bilonsgwy w wolucie Wortosé no dzieri bilonsowy w wolucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilonsowy w donej sprowozdania bilansowy w dangj sprowozdania
BANKOWYCH Waluto waolucie w tys. finonscwego w 1ys, wolucie w tys. finansowego w tys.
l. Banki:
BANK BPH S.A PLN 2214 2214 1618 1618
BANK BPH S.A HUF 1 0 1
BANK BPH 5.4, TRY 1 1 0 0
BANK BPH 5.4 EUR 1638 6814 1 4
JP Morgan Securities Ltd. uso 121 370 0 0
BANK BPH 5.4, C2ZK 8 1 0 0
BANK BPH S.A, uso 0 1 0 ¢
. Wortgsc no dzier waortoié na dzied
|‘|° SRED_N' w OKRE‘SE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wortesc no dziedt bilonsowy w walucie Wortosd no dzied bilansowy w wolucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilonsowy w danej sprowozdonio bilonsowy w danej sprawozdania
ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluto wolucie w tys. finonsowego w tys. walugie wtys, finonsowego wtys.
I1. Sredni w akresie sprawozdawczym poziom érodkéw pieniesnych:
BANK BPH S.A. PLN 457 457 1436 1436
BANK BPH S.A. EUR 46 190 35 146
JP Morgan Securities Ltd. EUR 0 0 121 502
JP Morgan Securities Ltd. uspD 70 215 34 103
BANK BPH S.A. usb 3 8 1 3
BANK BPH S.A, HUF 1 0 0 0
BANK BPH §.A, CZK 5 1 3 1
BANK BPH 5.4 TRY 1 1 1 1
Wortod{ na dziefi

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprowozdonio
finonsowego w tys.

I, Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzief 30.06.2014

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al Aktywa obcig2one ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
{%])
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 184719 44,36
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienctowane Papiery dtuzne stato- 18794 451
na aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Suma 203 513 48,87
bl _Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys, 2t | Udzial w aktywach
(%)
Lokaty notowane ng Papiery dtuzne 58 500 14,05
aktywnym rynku zmienno-kuponcwe
Lokaty nienctowane na | Papiery diuzne 45832 11,01
aktywnym rynku zmienno-kuponowe,
listy zastawne
Suma 104 332 25,06

¢} Suma a} i bl: wartos€ - 307 845 tys, 2t, udziat w aktywach - 73,92%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragii ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) _Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzgj aktywow Warto$é w tys. 2t | Udziaf w akiywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 10775 2,59

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 54 298 13,04

aktywnym rynku dtuzne, listy zostawne

Suma 65073 15,63

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigZenie ryzykiemn walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentraci (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% oktywdw Subfunduszu)

b
Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach (%)
CZK Srodki pienieznei | gotéwka 1 0.00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane
na aktywnym rynku

w walucie

Akcje nominowane | 60

0,01

Suma

61

0,01




TRY Srodki pieniezne i gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 438 011
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 439 0,11
HUF Lokaty notowane Akcje i dhuzne 104 0,03
na aktywnym rynku | papiery
nominowane w
walucie
Lokaty Papiery dluzne 23 0.01
nienotowane ng nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 127 0,04
EUR Srodki pieniezne i gotdwka 10574 2,54
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane w | 16 614 3.99
na aktywnym rynku | walucie
Lokaty notowane Papiery diuzne 5994 1.44
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 33182 7,97
usD Srodki pienigzne i gotowka 371 0,09
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery dtuzne 5000 1,20
nienoctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 5371 1,29

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
; obcigzone . .
ott’gz?er:io Aktywa ryzykiem ott)gzgemnio el ! ot?coizfemnio el
oktyc\luéwi obei g;; ne przeptywow ukty?uéwi kategorii lokat | odzwierciedlajgce okty?uéwi kategorii lokot
i : Srodkéw S obciqzonych | nie wypelnienie o obciqzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . — zobowigzon -
: i pienieznych . ryzykiem zobowiqzari na ] ryzykiem
ryzykiem stopy procentowej o ryzykiem L ryzykiem
procentowe] wynlksatjgsf:ch el ied ytowym kredytowym dzier bilansowy walutowym walutowym
procentowej
abligacje
obligacje skarbowe,
skarbowe, obligocje papiery akcje,
obligacje komercyjne i listy komercyjne i listy obligocje, kwity
umigrkowany komercyjne zastowne urniarkowony  |zastowne brak niski depozytowe

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie roé2ni sie znaczqco.

Dziatajge no podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz, U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangoZzowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY Z0BOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzief 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartosé no dzien
bilansowy w tys. 2t

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Tronsakcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym; 77 383 30 357
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 77 383 30357
2. Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone prow wlasnodei i ryzyk 0 0
lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poZyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzonia z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty
no dzief 30.06.2014

W okresie sprawozdowczym Subfundusz nie zaciqget kredytdw ani poZyczek przekraczajqoych 1% worlosci oktywéw Subfundusau.
W okresie sprowozdowczym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych,

na dzief 31.12.2013

W okresie sprowozdowczym Subfundusz nie zociqgal kredyiéw ani pozyczek przekroczojeych 1% wartosci oktywdéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigzaych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzierd 30.06.2014
{wyrazone w tys. zi}

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waluta 30.06.2014

I. Aktywa w tys. 46 336
1.5rodki pieniezne wtys PLN 7187
w walucie obcej W tys. TRY 1
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej W tys. EUR 1638
w walucie sprowozdanid finansowego w lys. PLN 6814
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 0
wwalucie obcej wiys. Usb 122
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 371
w walucie obcej W tys. CZK 8
w walucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 1
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 27 791
w walucie obcej w tys. CZK 396
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 60
w walucie obcej w tys. EUR 6534
w walucie sprawozdania finonsowego W tys. PLN 27188
w walucie obcej W tys. uso 0
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN ¢
w walucie obcej w tys. HUF 7780
w walucie sprawozdania finansoweqo w tys, PLN 104
w walucie obcej wtys. TRY 305
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 438
3. Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 11017,
w walucie obcej w tys. UsD 1641
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5000
w walucie obcej w tys. HUF 1693
w walucie sprowozdanic finansowego w tys. PLN 23
w walucie obcej w tys. EUR 1441
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 5994
4. Naleznosci w tys. PLN 341
l. Z tytuhu odsetek w tys. PLN 323
wwalucie obcej W iys. EUR 69
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 287
w walucie obcej W tys. uso 10
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 32
w walucie obcej W tys. HUF 304
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4
I, Z tytutu dywidend wtys. PLN 18
w walucie obcej W iys. EUR 4
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 18
1. Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Zrealizowane

Niezreolizowane

Zreolizowane

Niezrealizowane

Akcje 201 50 108 259
Instrumenty pochodne 1200 6 694 113
Kwity depozytowe 0 0 63 17
Dluzne papiery wartosciowe 48 45 131 137

[T SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt walute
2014-06-30, 1,3413| 100 HUF
2014-06-30, 0,1515|CZK
2014-06-30] 1,4338|TRY
2014-06-30 3,0473jUSD
2014-06-30) 4,1609[EUR




NOTA-10 DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Warostu

no dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE Warleéd zrealizowanego Warost (spodek} Wortodé zrealizowanego Wzrost Ispadek]
ZBYCIA LOKAT 2Zysku [straty} ze zbycia | niezrealizowonego zyskuz| 2ysku istraly) ze zbycio [ niezrealizowanege zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. Iokat w tys. wyceny aktywdw w tys,
Skladniki lokat notowane no okiywnym rynku, w tym 5812 -3 461 9254 -3 856
Dluzne papiery wortodciows 1532 14969 4126 -4 671
Sktodniki Iokat nienotowane na aktywnym nynku, w tym 701 28 -66 -110
Duzne popiery warto$ciowe 11 98 -540 -48
Nieruchomosci 0 1] 1] 4]
Pozostate 0 0 o] 0
6513 -3433 9188 -3 966

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Waorto$¢ w okresie

SProwozdowczym w tys.
Wyptacone przychody z lokot 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat [¢]
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Worloic w okresie [ Udziot w aktywach w dniu| Udziat w aktywach netto Wplyw na wartoéé Wplyw na worlodé

sprowozdowczym w tys. wyploty w dniu wyplaty aktywow w tys, ckbywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokot funduszu aktywow niepublicznych: 0 o 0 4]

Subfundusz nie wyptoca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wzrostu

nao dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wartos¢ w okresie Wartoéé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. |sprawozdawczym w tys.
2
0 0
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
z
Czesc stata wynogrodzenia 4916 10323
Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0
1l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortcs¢ w okresie Wartos¢ w okresie

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM}

sprawozdawczym w tys.

sprawozdowczym w tys,

1. [zbyty sktadnik lokat)

0

0

al (koszty zwigzane ze zbytyrmn sktadnikiem lokat}

0

0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

30.06.2014 31122013 31.12.2012

Wartosc aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 325233949,13 336 687 494,49 360601 116,27
Waortosé aktywdow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 16,95 16,74 16.31

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kotegorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwao typu A 16,95 16,74 16,31
wartos¢ oktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 16,95 16,74 16,31
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 16,95 16,74 16,31




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqceych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
2a biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzenr, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoinych zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. 2}

Akcje 4 505
Kwity depozytowe -241
Obligacje 1543
Instrumenty pochodne 706
Zrealizowany zysk (strata) - razem 6513

Werost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zH)

Akcje -5 007
Kwity depozytowe -86
Obligogje 2067
Prawa do akcji -4
Instrumenty pochodne -403

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -3433



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podotek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 35 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 71 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

e W?;”Wé

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH S.A.

Ul. ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdorisk
Biure Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawao

Bank BPH

grupa GE Capitol

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu potwierdza, iz dane dotyczqce
stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegoinosci oktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqgdzanym na dzien 30 czerwca 2014
roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

BaninBRH Spdtko Akcyjna Bonk BPH Spéika hkeyjn
Dyr Menedier ds. Administradji Funduszy
8iu i o Biuro Powiernicze
. Y Konrad Komoro
Piotr Domunsk} 13287 Bank BPH S.A. (555



