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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [} Fundusz sekurytyzacyjny: 0O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz akywéw niepublicznych: N
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}
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WYBRANE DANE FINANSOWE Wiys PLN - wiys EUR
I. Przychody z lokat 368 88
1. Koszty funduszu netto 252 60
11, Przychody z lokat netto 1186 28
V. Zrealizowane zyski (graty) ze zbycia lokat -120 -29
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 36 ]
VI. Wynik z operacji 32 8
VIl. Zobowigzania B4 20,
VIII. Aktywa 32138 7749
IX. Akywa netto 32055 7729
X. Liczba zarejestrowanych centyfikatéw inweslycyjnych 263 029 263 029
X1. Warto& aklywbw netto na certyfikal inwestycyjny 121,87 29,39
Xil. Wynik z operacji na ceryfikat inwedycyjny 0,12 0,03
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1i XIl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys EUR s3 przeliczone wy. fredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
P013 r.
pozycje rachunky wynikiw wtys EUR s przeliczone wg. Sedniej aryimetycznej kursbw
NBP z dnia 31 paidziemikaa, 29 lislopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos& Wartost
wedhu roce ntow: wedlu rocentow
artos € W yce ns; na dzial w Y artose wycengr na dziat w !
wedlug ceny s wedlug ceny .
nabycia w tys. d,z'e" kt:vw ach nabycia w tys. cl_uen kt}tw ach
hilansowy w pgoétem bilansowy w pgolem
fys. kys.
1. Akcje 9278 9 848 30,64 9 283 9813 29,86
2. Warranty subskrypeyjne 0 1] 0,00 0 0 0.00
3. Praw a do akcji 0 0 0.00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery wartodciow e 19 196 19 378 60,29 19 931 20 134 61,27
8. nstrumenty pochodne 0 18 0,05 0 0 0,00
9. OU:zp:Ly :(;z sﬁ:zzgz ograniczong o . 0,00 o o 0,00
10. Jednostki uczestnictw 2 0 4] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 [1] 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instylucje w spdinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 1] 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 1311 1311 4,08 198 198 0,60
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoscei 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 o 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 [ 0,00
I Warto$< instrumentdw pochodnych na dzien
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ansakcjach futures w wysokosci 18 tys. zi,
Eiéra nie jest ujgta w wartosci skladnikow lokall
rezentow anych w bilansie
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2012 rok 4 kwartal
2012 roku
Wartos ¢ artosé
Wartosc wediug Procentowy Martos é wedlug Pro?e ntowy
vediug ceny wy.rceny na udzialt w AT wyfcta.ny na gdzla! w
habycia w tys. d-ZIEﬁ pktywach abycia w tys d.zlen kt.ywach
bilansowy w  jogétem r bilansowy w  pgélem
kys. tys.
9161 10 340 27,58 9 161 10 340 27,58
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 o) 0 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
23890 24 650 65,74 23 890 24 650 65,74
0 -3 0,01 0 -3 0,01
0 o] 0,00 0 o 0,00
0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 i} 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
1305 1305 3,48 1305 1305 3,48
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 o) 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 1] 0,00
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Wartosé instrumentow pochodnych na dzien
0.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ansakcjach futures w wyscokoéci 0,4 tys. zi.,
ora nie jest ujgta w warto$ci skiadnikow lokat]
rezentow anych w bilansie

Wartoé€ instrumentéw pochodnych na dzien
1.12.2012 obejmuje niezrealizow ang strate na)
ansakcjach futures w wysokosci 3 tys. zt.,

dra nie jest ujeta w w artosci skadnikéw lokat

rezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Lo Warto&t wediug Warost wedhug
raj sedziby . T
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba - — Eeny nabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Gielda Papierdw
1.ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTBO0016)  |[AKywny rynek - ynek regulowany  Marlogtiowych w 4100 ?iE:OZfSOKS: oLl 199 188
Warszawie
5 BANK HANDLOWY WWARSZAWAE S A. e K- ek ol a:;‘;:;:piif: + sp4RZECZPOSPOLI 151 189
" (PLBHOG0D0012) yemy rynek - rynek regulowany wgmwie"‘"' TA POLSKA
Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A, . RZECZPOSPOLI
3 (PLPEKAG00018) JAKywny rynek - rynek regulowany x:rtmo:::ewych w 7175 POLSKA 1106 288
[Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) JAywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 1558 ?iE:ngO"?:OLI 448 604
Warszawie
Gietda Papierow
5. EUROCASH 5.A. (PLEURCHO0011) lAktywny rynek - rynek requlowany  Martosciowych w 4264 %:gfgf:o"' 225 203
Warzawie
Gietda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE S.A. . RZECZPOSPOLI
6. (PLGT CO0DOO3T) [AKywny rynek - rynek regulowany th':rlmo:c‘;;:;wych w 12 669 A POLSKA 92 94
Gietda Papierdw
P
7. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) IAltywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w, 33 ?iEfgfng ot 94 118
Warzawie
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. i RZECZPOSPOLI
8. (PLISWOOD0015) [Adywny rynek - rynek regulowany \x:rrt;::?:ych w 2870 T A POLSKA 258 152
[Gietda Papierow MIELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. {LU0327357389) [AKtywny rynek- rynek requlowany  Wartosciowych w 2 TO6 KSIESTWO 166 103
Warszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. . RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHMO00017) IAKywny rynek - rynek regulowany x:nﬁ::cvzwych w 7 503 A POLSKA 1024 885
11, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA $.4, e - ek reed ﬁ:::;:::"i?::  ase FZECZPOSPOLI 993 237
' (PLLWBGDO0016) yemy rynek - rynek reguiowany wﬁmwi:’" TA POLSKA
(Gielda Papierow
1
12. MBANK S§.A. (PLBREGO00012) IAKywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 697 ?iE:tosO::OL 192 349
\Warszawie
Gielda Papierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, ] RZECZPOSPOLI
13 (PLPGER000010) [AKywny rynek - rynek regulowany x‘:r;:cml,ioewych W 39114 T A POLSKA 7585 637
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A Gietda Papierw RzeczPOSPOLI
14. (PLPKNOD0OD 18) IAKywny rynek - rynek regulowany mﬂéﬁ;wych w 17 015 T A POLSKA 847 698
15, POLSKIE GORNICTVWO NAFTOWE | " - ek rec P s 330 FZECZPOSPOUI a2 460
" GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGDDO014) ywny rynek - rynek regulowany Wamv'ﬂ:"' TA POLSKA
Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK N RZECZPOSPOLI
16. POLSKI S.A. (PLPKOBO00016) [Aktywny ryniek - rynek regulowany wV\h;ﬂf;:c":;wych w 38376 T A POLSKA 1325 513
. [Gielda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
17. (PLPZU0000011) [AKywny rynek - rynek reguiowany mrtmozc“l"lwych w| 3075 T & POLSKA 1043 381
Gielda Papienbw
18. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) [AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych wi 27 265 ?iE:gstKSAPOLI 159 149
Warszawie
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. X RZECZPOSPOLI
19. (PLTAURNO0011) IAKywny rynek - rynek regulowany x:rtmo:c“lﬂlwch w 57 277 A POLSKA 270 250
[Sielda Papierdw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A, R RZECZPOSPOLI
20. {PLTLKPLO0017) Altywny rynek - rynek regulowany a’:z::;l?:ych w 35 547 T A POLSKA 529 348
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w akdywach
ogétem

Procentowy udziat

0,59

0,59

4,01

1,88

0,63

0,29

0,37

0,32

2,75

0,74

1,08

1,98

4,30

0,46

0,78

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [rodzal yaku Nazwa rynlu  Emitent ety
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
[Treasury Bond . Rzeczpospolily
-D51 - 10+
051015 (PLODDO103602) IAKywny rynek - rynek regulowany S pot Poland Skarh Paristwa Polskd Folsa 2015-10-24
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Fmitent aj siedziby ngrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku e emitenta bazo
a4 wystawcy) s
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierbw [Gietda Papierow| .
FUTUR d -
1. A R U A i e el Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartosciowych w Reeczpospolita ndels WIG20
{PLOGF0004663) h ) Folska
Warszawie Warszawie SA
2. nie dotyczy
liczba kontrakdéw ujemna (pozycja kdtka)
raj sedzib Warnunki Wartost wedtug MartosC wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku Y Waluta . keny nabycia w fEeny nabycia w
banku bprocentowania ) X
Hanej walucie Jys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 1311
Rzeczpospolita h
1. OIN 2D 2014-01-02 Bank BPH S.A, bolsa PLN ate 1,85 1311 000,00 1311
2. nie dotyczy
4 Rok oddania do . Numer ksiegi : A ) .
NIERUCHOMOSC] syt Pata nabycia Wieczyste] Kraj polozenia Rdres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) } 4z Martosc wec.llug Wartosd wedll.}g Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj ficzba ceny nabycia w pwyceny na dzier i aktywach
bvs bilansowy w lys  pg6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warunki

pprocentowania

Warost

nominaina

| iczba

Wartost wediug
Eeny nabycia w
bys.

MartosE wedlug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aldywach
hgbtem

18 280

19 186

9 378 60,29

18 280

19196

19 378 60,29

state 6,25

1000,00

18 280

19 196

19 378 60,29

Liczba

WarlosE wedlug
eny nabycia w
ys

Warto& wedlug
wyceny na dzien
Bilansowy wlys,

Procentowy udziat
v aktywach
bgdlem

225

18

0,05

225

18

0,05

Wartost wedtug

bilansowy w
danej walucie

wyceny na dzied

Wartost wedtug
wyceny na dzien
pilansowy w tys,

Procertowy u
w aklywach
pgotem

dziaf

1311

4,08

1311 000,00

1311

4,08

Obcigzenia

[Sluzebnosci

Marost wedtu

ys.

Ceny nabycia w

g MWartoi wedlug
vyceny na dzied

pilansowy w ys

Frocentowy udzial
v aklywach
bgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

18 280

19 196

12378

60,29

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytoriainego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z

wylqczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paistw naleigcych do OBCD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Lmitent

[Termin wylkupu

MWarunk
bprocentowania

Warto&
nominalna

Liczba

Martost wedtug
ceny nabycia w
ys.

MWarlo& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

ERUPY KAPITAL.OWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartost wediug
wyceny na dzien
pilansowy w tys.

Emcenlowy udziat w
Kywach ogolem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartost wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procenlowy udziat w
Biywach ogétem

| 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZL ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
Emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 ok

2012

ok

2012 roku

L. Aktywa

32 861

37 494

37 494

1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty

1462

935

935

2. Naleznosci

1243

265

265

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie dnrgiej strony do odkipu

0

0

4. SKadnili lokat notowane na aktywnym rynkd, w tym:

29 947

34 989

34 989

-diuine papiery wano&iowe

20134

24 650

24 850

5. Skadnik lokat nienotowane na akywnym rynku,

wiym:

198

1306

1 305

-dluzne papiery warlofciowe

0

0

0

6. Nienuchomosdci

0

0

0

7. Pozostate aktywa

12

0

0

Il. Zobowiazania

84

81

93

93

Nl. Aktywa netto (I-1f)

32 055

32780

37 401

37 401

IV. Kapitat funduszuy

3047

3 804

7 406

7 406

1. Kapitat wptacony

349 986

349 986

345 986

349 986

Komisja Nadzoru Finansowego
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pgdtem

Procentowy udziat

Martodc wedlug
ceny nabycia w
kys.

Warto&¢ wediug
wryceny na dzied
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
W aktywach
bgotem
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2. Kapitat wyplacony (wiello& ujemna) -346 940 <346 182 -342 581 -342 581
V. Dochody zatrzymane 28 239 28 243 28 059 28 059
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 780 17 664 16 997 16 997
2. Zaksmulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk {drata) ze
zbycia lokat 10 459 10 579 11062 11062
VI. Wz ilokat w iesieniu d
ros‘t {spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny e 733 1 837 1857
nabycia
V. Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
(IVAV+VI) 32 055 32 780 37 401 37 401
| iczba zarejeslrowanych certyfikatow inwestycyjnych 263 029 269 248 298 400 298 400
Wartost aklywow netto na centyfilat inwestycyjny 121,87 121,75 125,34 125,34
Przewidywana liczba centylikatow inwestycyjnych 251 849
Rozwodniona warto$¢ aklywow netlo na ceryfikat inwestycyjny 121,87
ficzba cenyfilatdow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 263 029 szt.
[Wartos¢ akywow netto na poszczegdine serie certyfikatow inweslycyjnych:
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 121,87 zi.
Narastajqco Narastajgco
kwartaly roku kwartaty roku
bietycego O:reuse;c:‘l:: o poprzedniego
kw artal: pop 9 kw artat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 [------------1 2012-10-01  [------------
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  pevermromsssfossorommnrnfonsoe oo oo
2013-01-01 £012-01-01
do 2013-12-31 |[------------ 2012-12-31  f------------
2013-12-31 2012-12-31
I.Przychody z lokat 368 1827 381 1379
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 62 533 0 3agr
2. Przychody odsetkowe 306 1294 381 981
a)0dsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 18 44 21 85|
b)Odsetki od papiendw warosciowych 289 1250 360 739
¢) Odpis dyskonta i} 0 v} 157
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] 0 0
4. Dodatnie saldo réénic kursowych 0 o 0 0
5. Pozostale 0 0 0 1
Il. Koszty funduszu 254 1046 288 1244
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 238 982 272 1177

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 4] 0 0 0
3. Optaty dia depozytariuza 3 12 1 8
4.21!:3;2:@2%3 z prowadzeniem rejesu aklywow 9 35 10 a0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1} 4] 0 1]
6, Uslugl w zalgesie machunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszy 0 o) 0 [
8. Ustugi prawne 1] 1 [ 1
9. Ustugi wydawnicze, wiym poligraficzne 1} 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 1] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem niemchomosci 4] 0 0 0
12. Ujemne saldo rdinic kursowych 0 0 0 0
13. Pozodate 4 15 4 19
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 2 0 0
V. Koszty funduszu netto (i-Ill) 252 1044 288 1244
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 116 783 93 134
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 84 1771 1254 2451
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tyrmn: <120 £03 80 2588
-2 tytutu réznic kursowych 1] 0 0 0
2. :n':'z:tr.s:w(s'p;;c:eio niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny 6 <17 1335 438
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operagji 32 -988 1347 2 585
ik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,12 -3,76 4,51 8,66
im:cn;j::y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 012 376 4.51 8,66
Marasiajgco Narastajaco
s A
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 20131001 f---vcceuennann PO1201-01  Peecacveanoon]
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | -ooooeoee e 5SS SO e
2013-01-01 0120101
do 2013-12-31 f---------==-n 20121231 f----------e-
013-12-31 2012-12-31
I.Zmiana wartosci aktywdw netto -726 5347 -10 159 -10 159
1.3’?;1:3;&‘;:3"0 na koniec poprzedniego okesu 12 780 37 401 47 560 47 560
2.Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w lym: 32 888 2 585 2 585
ajpizychody z lokat netto 116 783 134 134
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -120 €03 2 589 2 589
c)wzmd (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 36 -1 167 -138 -138
3. Zmiana w aklywach netio z tytutu wyniku z operacji 32 988 2 585 2 585
4. Dysirybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razem) 0 0 0 0
@)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 1] 0
c)z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 1] 0
5.Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem}, w tym: -T57 -4 359 12744 12 744
ajzmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
i itatu iej i itatu
b)f:y"s;;::g,: .: erﬂﬁ;&'}ii‘;gﬁ:ﬁf&me kapitatu 2 ytutu 757 4359 A2 744 42 744
6. L.aczna zmiana akdywow netto w olresie sprawozdawczym -726 -5 347 -10 159 -10 159
7. Warlo& akdywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 32055 32 055 37 401 37 401
8. Srednia warlo& aklywdw netto w olresie sprawozdawczym 32518 33 843 40 549 40 549
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 6219 35 371 107 720 107 720
1.Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjnych w ckesie spawozdawczym: 6219 35 371 107 720 107 720
a}liczba wydanych cerlyfikatow inweslycyjnych 0 0 o} o
b)liczba wylupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 6219 353N 107 720 107 720
¢)saldo zmian 6219 3537 107 720 =107 720
= ;;ﬁ:?;nzegﬂmf:;zﬁff;’?"ych namdalaco od poczatiu 263 028 263 029 298 400 298 400
a) liczba wydanych certyfikalow inwestycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 499 861 3 499 861
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 3 236 832 3 236 832 3201 461 3201 481
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c}saldo zmian 263029 263 029 298 400 298 400
3. Przewidywana liczba certyfilatéw inwestycyjnych 251 849 251 849 283036 283036
. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 -3,00 8,00 8,00
1. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okesy sprawozdawczego 122,00 125,00 117.00 UL
2. wartoét aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego

oltesu sprawozdawczego 122,00 122,00 125,00 125,00
3. proceniowa zmiana warlosci akkywow netto na certyfilat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym 0.10 St 7.03 Lk
4. minimalna wartos aldywow netto na centyfikal inwestycyjny w olrese

sprawozdawczym 121,85 121,09 117,39 117,39

-data wyceny 2013-12-30 2013.06-28 P012-05-31 R0O12-05-31
3. maksymaina warto®t aklywow netto na cerylikat inwesycyjny w olresie
sprawozdawezym 123,44 123,57 125,34 125,34
-data wyceny 2013-11-29 2013-05-31 2012-12-28 2012-12-28
6. warto& akywOw netto na certyfilatl inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 121,85 121,85 125,34 125,34
-data wyceny P013-12-30 013-12-30 2012-12-28 201212-28
7. Rozwodniona wartost aktywdw netto na cenylikat inwestycyjny 121,87 121,87 125,34 125,34
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w dredniej wartoéci

aktywow netto, w tym: 0.78 3.00 0.03 3.07
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 2,90 0,03 2,90
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial opiat dla depozylarivsza 0,01 0,04 0,00 0,02
4, procent dziat i h dzeni j

procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru adywow 0,02 0,10 £.00 0,10

funduszu
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. t dzi i lresi dzania aki i

procentowy udziat optat za udugi w zakesde zarzgdzania akdywami 0.00 0,00 0.00 0,00

funduszu

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bietacego T poprzedniego
kwartak: pop 9 kwartak:
od:
rok: dos rok;:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 f------------4 R012-10-01  |------
A 5 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH  [..___.._____  EOODE) EECEE U .
20130101 2012-01-01
do 2013-12-31 fr-s------ £012-12-31  [o--e-oooaenq
2013-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnos$ci operacyjnej 677 4 806 3314 12676
I Wplywy 59 997 102 152 71793 534 297
1. Z tytuiu posiadanych lokat 1339 1676 1504 1819
1.1. Dywidendy 196 533 82 387
1.2. Odsetki od obligacji 1143 1143 1422 1422
2. Z tytulu zbycia skadnikdw lokat 58 647 100 438 70 268 532 394
2.1. Akcje | prawa z nimi zwiazane 189 1104 22 1382
2.2, Obligacje 998 5168 2523 269 911
2.3. Bony sarbowe 0 0 0 6799
2.4 Prawa pochodne 1059 4 246 145 ELL
2.5, Depozyly 56 401 89921 67 577 253 990
3. Pozodale 12 38 21 85
a)w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 12 38 21 85
1. Wydathki 59 321 97 346 68 479 521 621
1. Z tytulu posiadanych lokat 1] 1] 0 4]
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 59 081 96 291 68 198 520 336
2.1. Akcje i prawa z nimi zwiazane 169 1292 30 § 052
2.2. Obligacje 213 213 0 249 757
2.3. Bony skarbowe 0 0 0 6793
2.4. Prawa pochodne 1185 4 859 254 620
2.5, Depozyty 57 514 89 927 67 915 255 114
3. 2 tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 236 992 275 1204
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 o A

e 0 =
5. Z tytulu optat dla depozylariusza 3 11 3 8
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aklywow funduszu 0 6 o 20

Komisja Nadzorue Finansowego

13



BPH FiZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

8. Z tytutu uslug w zakesie rachunkowosci

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu

10. Z tytutu ustug prawnych

11. Z tytulu podadania nieuchomodci

Qol=|Oo |00

=1 E=RE=2[=]

12. Pozodate

=lolo|jojo|o

16

MNIO|ID| S| D

B, Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos ci finans owej

-757

-4 359

-3303

12 744

1. Wphywy

1. Z tytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych

2. Z tytuby zaciagnietych kredytow

3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek

4. Z tytufu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetk

6. Pozostate

oclo|lo|jlocjlojo|lo

oje|o|o|lo|o|o

olajlo|lojo|lal|lo

QIo|Io|o|S|al|lo

1. Wydatk

757

4 359

3303

12744

1, Z tylutu wylupienia certyfilatdw inwestycyjnych

757

4359

3 303

12 744

2. Z tytulu splat zaciagnietych kredylow

3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek

4, Z tytuby wyemitowanych obligacji

§. Z tytulu wyptaty przychodow

6. Z tytutu udzielonych poiyczek

7. Odsetd

8. Pozostate

Q|ojo|leo|o|o|a

olae|olo|lo|lo|o

olo|olo|lo|lola

olojlojlcjlo|lo|o

C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych

(=]

(=]

D.Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych netto (A+/-B)

81

447

i1

©8

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

1462

935

924

1003

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1382

1382

935

935

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOW OSCl

Plik Opis

BPH FIZ BI3 Polityka rachun kowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2013

kwartat

roky

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pechodnych

3. Z tytutu wydanych certyfilkatiéw inwestycyjnych

4. Z iytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomodei, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

-]
-
NI ISjo|le|jlo|jlo|o]o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢

kwartat

2013, roku

1. Z tytuttt nabytych akdywow

0

2. Z tytuiu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

0

3. Z iylulu instrumentéw pochodnych

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwesycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu o
7. Z tytulu wyplaty prychoddw funduszy o
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kedytow 0
10, Z tytulu diugelemminowych pozyczeki Wedylow 0
11. Z tylutu gwarancji lub poreczery 0
12. Z tytulu rezerw 84
13. Pezostate zobowiazania 0
|1NFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBIS_raport_IV_kwartal_2013_dodatkowa.rif
PODPISY
PODPISYOS()BREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Pata mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
po14-02-10 IARTUR CZERWONSK] PREZES ZARZADU
P014-02-10 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADUY
P014-02-10 ALEKSANDER MOKRZYCKI s el
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA S
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skladniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wycenigne sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoséci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzanic Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegélnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-iechniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci okiywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takée na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie fimitow inwestycyjnych.

WartoS¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie. poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywodw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnie nastepnege miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzictalnodciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidendeg z okgji lub innych instrumentow notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkéw gitoéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym=wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastgpujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢l dla krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
[BGN}, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

e} dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkdw aktywnych, na kiérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic. a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqgcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw glownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aoktualizacji rynkéw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1§ 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki som wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiern WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W ckresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 .
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudniac 2013 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenio
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnogé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takZe wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie Zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziakalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty  kwartat  uptyngt pod znokiem  postepujgcej poprawy  danych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek $éwiata, co byto czynnikiem
wspiergjgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wiekszoé¢ okresu
utrzymywat sie rowniez trend spadku cen amerykanskich i niemieckich obligagi
skarbowych, przy czym przecena w wiekszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu  byta zaskakujgca decyzia Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesiecznych zakupéw obligacji skarbowych o 5 mld dolaréw oraz papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipotekami - o kolejne 5 mid dolaréw. Nalezy liczy¢, ze
na najblizszych spotkaniach skala zakupéw aktywdw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mid dolaréw, tak aby caty projekt luzowania iloéciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

Kofcéwka roku byta mieszana dla polskiego rynku akcji. Obserwowana poprawa
otoczenia makroekonomicznego wspierata akcje w pasdzierniku i listopadzie, co
zapewnito wzrost notowarn indeksu WIG20 o 8,1%. Niestety dalsze zawirowania zwigzane
z demontazem filara kapitatowego systemu emerytalnego oraz pogorszenie sentymentu
do rynkdw wschodzgcych wywotane gtéwnie kryzysem politycznym w Turcji niekorzystnie
wptynety na grudniowq stope zwrotu {-7,1%). Ostatecznie notowania indeksu WIG20 w
czwartym kwartale 2013 wzrosty o 04%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu
wyniosta 1,0%.

Polskie papiery skarbowe oparly sie trendowi spadku cen na rynkach bazowych.
Rentownosci obligacji spadty nieréwnomiernie od 20-25 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krotko- i Srednioterminowych do 15 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoficzyt kwartat o 1,7% powyzej poziomu z
korica wrzesnia a jego subindeks obligagji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrést o
okoto 1,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metodo
zaanguzewania. =y
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