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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: ]

Waluta sprawozdania finansowego: zl
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik pis
YBRANE DANE FINANSOWE | KW. 2008 1 Kw.2007

|. Przychody z lokat 898 1386
Il. Koszty funduszu netto 451 585
Hll. Przychody z lokat netto 447 801
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -965 <408
V. Niezrealizowane zysk (siraty) z wyceny lokat 788 341
VI.Wynik z operacji 269 734
VIl. Zobowiazania 174 574
VIII. Aktywa 71647 104 535

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E 31.10.07

IX. Akywa netto 71473 103 962
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 732 251 1 060 927
X1. Warto&€ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,61 97,99
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,37 0,69
ZESTAWIENIE LOKAT
M kwartat 2008 roku 4 kwartat 2007 roku 2007 rok
SKLADNIKI LOKAT
lartosé arto$ ¢ arto$ ¢
Wartogé ediug Prot‘;enlowy Wartoé edlug Protl:entowy Wartosc edlug
et yceny na udziat w i adhic cen yceny na dzialw brediun cen yceny na
nab ci: w lyr. ZWh plitywach nab cig w tys it i bl nab; cigw t . TR
¥ [ bilansowy w pgélem v ¥s: bilansowyw fogétem 4 ik bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Dluzne paplery w artoSciow e 54 700 53 313 74,41 63 925 62 363 82,01 63 825 62 363
2. Jednostki uczestnictwa 10 583 9820 13,71 11 976 10 591 13,93 11976 10 591
3. Depozyty 5765 5765 8,05 821| 821 1,08 821 821
TABELE UZUPELNIAJACE
< . Kraj sedziby [Temin Warunid e
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L vitanta Wykupu b antuania Rodzaj listu
2 s z Kraj sedziby [Temmin Warunk Wartosc
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku fNazwa rynku Emitent emitenta wykupu pprocentowania pominaina
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-DS0508 Aldywny Rynek - Rynek Regulowany CETO Fl’am Paristwa Polska 2008-05-24 B,00 53 500 000,00
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodza] [ r e g R adig F1o ek g
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu % S ochieg abiio
L. Jednostki uczestnictwa 10 593 9820 13,71
LYXOR ETF
1.LYXOR ETF COMMODITIES CRB COMMODITIES | 115 000,00 10 593 9820 13,71
CRB
i R, ! : Warto&t Wartosé wedlug [Wartos€ wediug [Procentowy udzial
& Nazwa i rodzaj Kraj sedziby [Termin Rodzaj K3 2 5 e
WIERZYTELNOSCI bicarmicti odicth e gtk hdnicasn pwiadczenia wliczoa  cenynabyciaw Wwyceny na dzieri v akiywach
S, bilansowy w tys. jogotem
Warlo&C wedlug Warto& wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data platnoéci  fceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgblem
Warto&¢ wedlug
e : Warto& wediug [Wartos¢ wedlug x
DEPOZYTY Nazwa banks [0l sedziby Lo, o i _ kenynabycia w [ceny nabyciaw [\roeny na daielt
banku bprocentowania " . - bilansowy w
anej walucie ftys. 4
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 5765
1.LOKATA OVERNIGHT il T PLN 7 31600 000,00 3600| 3600 000,00
2, LOKATA OVERNIGHT gi‘\“‘ PERAD boLska EUR 5,95 614 000,00 2165|  614000,00
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1 kwartat 2007 roku

Lrocentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Warto$é
wedlug ceny
nabycia w tys

larto$¢

ediug

yceny na

zien
bilansowy w
kys.

Procentowy
udziat w
thywach
ogdélem

82,01 BB 113

88 313 84,48

13,93 12 377

10 898 10,43

1,08 875

875 0,84

FlZ-Q-E 31.10.07

Podstawa emigi

Wartosé
nominalna

Liczba

Warto& wediug Warto&€ wedtug Procentowy udzial
ceny nabycia w wyceny na dzied w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgolem

Nartosc wedlug
Liczba ceny nabycia w
yS.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
pilansowy w tys.

rocentowy udzial
w aklywach
pgotem

53 500

54 700

53313

74,41

53 500

54 700

53313

74,41

53 500

54 700

53313

74,41

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

rocentowy udzial
w aklywach
pgélem

5785

8,05

3 600

5,02

2165

3,02
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Rok oddania do s Numer ksgegi % B - | X O
NIERUCHOMOSCI Lizytia Data nabycia  eositel Kraj poiozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI \ b aczna Warto& WBQIug Wartosé WBGM:IQ Procentowy udzial
Rodzaj iaiba ceny nabycia w wyceny na dzier W aktywach
LOKAT " ys. bilansowy wtys. pgolem
1.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Dbligacje 53 500,00 54 700 53 313 74,41
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu ratne jadiaas Liczba ‘:;anr;'o::;'e:;uv% wwyacnec:'lé;r& r\:g‘;gﬁ :r:;?:l‘::;‘y i
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna 1 o b ilcinswy setve. boslEy
1.DS0509 Skarb Panstwa | 2008-05-24 6,00 53 500 000 53 500 54 700 53 313 74,41
E[LANS 1l kwartal 2008 W kwartal 2007 b007 rok 1 kwartat 2007
roku roku roku
I. Aktywa 71647 76 042 76 042 104 535
1. $rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 4 3 3 4
2. Naleznosci 2745 2264 2264 4 446
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sdadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 63 133 72 954 72 954 09211
-diuzne papiery wartosciowe 53313 62 363 62 363 88 313
5. Skadniki |okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5765 821 821 875
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosi 0 0 0 0
7.Pozostate aklywa 0 0 0 0
Il.Zobowigzania 174 159 159 574
lll. Aktyw a netto (I-1I) 71473 75883 75883 103 962
IV. Kapitat funduszu 74 208 78 887 78 887 106 316
1. Kapital wplacony 115645 115 645 115 645 115 645
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) 41 437 -36 758 -36 758
V.Dochody zatrzymane -576 -57 57 -1 075
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 295 3848 3848 1954
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 4 871 -3 906 -3 906 -3 030
A k $ci lokat w odniesieniu do ce
Vi Wzros.t (spadek) wartosci w iesieniu ny 2158 2547 2947 4o78
nabycia
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-VI) 71473 75 883 75883 103 962
Liczba zarejestrowanych cerlyfikatow inwestycyjnych 732 251 779432 779 432 1 060 927
Wartost akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,61 97,36 97,36 97,99
|Liczha certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: !
|Wanoé(: aklywow netto na poszczegobine serie ceryfikatow inwestycyjnych: ]
za 1 kwartaly 1 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII pd 2008-01-01 R00B roku pd 2007-01-01 2007 roku
do 2008-03-31 pd 2008-01-01 do 2007-03-31 pd 20070101
do 2008-03-31 do 2007-03-31
L. Przychody z lokat 898 898 1386 1386
1.Dywidendy i inne udzialy w zysach o 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 898 898 1369 1 369
a)Odsetk od depozytéw i rachunkdw bankowych 16 16 20 20
b)Odsetk od papierow wartosciowych 882 882 1348 1349
¢)Odpis dyskonta 0 0 0
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 17 17
4, Pozostate 0 0 0 0
Komisja Nadzoru Finansowego
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Sluzebnosci

Warto& wedlug
ceny nabycia w
ys.

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w alkiywach
pgblem

FIZ-Q-E 31.10.07
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07

II. Koszty funduszu 451 451 585 585
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 381 381 556 556
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 8] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 1 bt 2
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywéw . 12 12 13 13
funduszu
5. Ujemne saldo rdznic kursowych 45 45 0 0
6. Pozoslale 12 12 14 14
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1l1) 451 451 585 585
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 447 447 801 801
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 178 -178 67 67
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 965 -965 408 408
-z tytulu réznic kursowych -1778 -1 779 -33 -33
2. Wzrost (spac!ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 788 788 341 341
lokat, w tym:
-z tytulu réznic kursowych 327 327 165 185
VIl. Wynik z operacji 269 269 734 734
}Mnﬂk z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny | 0,37, 0.37| 0,69| O,GQI
Pa 1 kwartaly za 1 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2008-01-01 008 roku od 20070101 R007 roku
do 2008-03-31 pd 2008-01-01 Mo 2007-12-31 jod 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
l.Zmiana warto$ ci aktyw éw netto 4410 4410 -36 674 -8 595
1. Warto$¢ aklywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 75883 75883 112 557 112 657
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 269 269 84 734
a)przychody z lokat netto 447 447 2695 801
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -965 985 -1 284 408
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 788 788 -1 328 341
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 269 269 84 734
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 679 -4 679 -36 758 -8 329
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu 0
wydanych certyfikatéw inwestyeyjnych) 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych) 4679 4679 36,756 8328
5.taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -4 410 -4 410 -36 674 -8 595
6. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 71473 71473 75883 103 962
7. Srednia wartos akywow netto w okresie sprawozdawczym 76 684 76 684 96 903 112 639
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -47 181 47 181 -377 020 -95 525
1.Zmiana liczby certyfikaléw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 47 181 47 181 -377 020 -95 525
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0]
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 47 181 47 181 377 020 96 525
c)saldo zmian 47 181 47 181 -377 020 -95 525
2. Liczba cenyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
daintainodol fundussh, veiyr: 732 251 732 251 779 432 1060 927
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 424 201 424 201 377 020 95 525
c)saldo zmian 732 251 732 251 779432 1060 827
lil. Zmiana wartoSci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,25 0,25 0,03/ 0,66
1. warlo& aklywow nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 97,36 97,38 87,33 97,33
2.warto& akywow nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okress sprawozdawczego 97,61 97,61 97,36 97,99
3. procentowa zmiana wartoici akywbw netto na certyfikat inwestycyjny w
BisaR SraWhIE W 0,25 0,25 0,03 0,68
4.minimalna warto&¢ aklywdéw netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 97,61 97,61 96,78 97,66
-data wyceny 008-03-31 P008-03-31 2007-11-30 2007-02-28
5. maksymalna wartos¢ akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 99,17 99,17 98,24 97,99
-data wyceny 2008-02-29 L008-02-29 R007-09-28 2007-03-31
6. warto& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okese sprawozdawezym 97,61 97,61 97,62 97,98
-data wyceny 20080331 2008-03-31 R007-12-28 2007-03-30
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 058 0,59 213 0.52
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 0,50 2,00 0,49
2, procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow
el ’ o 0,02 0,02 0,05 0,01
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5 ‘ za 1 kwartaly a 1 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-01-01 2008 roku od 200701-01 007 roku
Ho 2008-03-31 pd 20080101 Ko 2007-03-31 pd 2007-01-01
do 2008-03-31 Ho 2007-03-31
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej 4 679 4 679 9329 9329
1. Wiptywy 101 131 101 131 151 597 151 597
1. Z tytulu posiadanych lokat Q o 8 0 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 101 115 101 115 151 574 151 574
2.1. Waluta 8208 8 208
2.2.0bligacje 9395 9395 8601 8 601
2.3. Depozyty 78 345 78 345 141 148 141 149
2.4. Inne papiery warosciowe - jednostk uczesinictwa 5165 5165 1824 1824
3. Pozostale 17 17 22 22
3.1.wtym odselk od lokat i rachunkdw bankowych 17 17 21 21
11, Wydatki 96 452 96 452 142 268 142 268
1.Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 96 052 96 052 141 637 141 637
2.1.Waluta 8213 8213
2.2.0bligacje 0 0 4282 4 282
2.3. Depozyty 83 339 83 339 137 355 137 355
2.4.Inne papiery wartosciowejednostk uczestnictwa 4 500 4 500 0 0
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 387 387 556 556
4. Z tytulu oplat dla depozytariusza 0 0 2 2
5. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu
0 0 50 50
6. Pozostale 13 13 23 23
a) Koszty nielimitowane 13 13 0 0
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 4 679 4 679 -9 329 -9 329
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Wydatki 4 679 4 679 9329 9 329
1. Z tytulu wylupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 4 679 4 679 9 329 9 329
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienigznych i
ekwiwalentow Srodkéw pienigznych o 0 5 E
D.Zmiana stanu $rodkdéw pienigznych netto (A+/-B) 0 0 0 0
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 3 5 A -
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) A % A =

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

Plik Opis
DS Polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU 1 mradal 2008
o

1. Z tytutu zbytych |okat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfilkatow inwestycyjnych
4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek 2737
6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w lym czynszow 0

== E=1K=]

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodlale El

NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU i xﬂﬂal 2008
ro

1. Z tytutu nabytych akdywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu [+]
3. Z tytutu ingtrumentéw pochoednych 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

cljlojo|jo|o|ojo

12. Z tytulu rezerw

174

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

IDS_raport_|_kwarlal_2008_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig i Nazwisko tanowisko/Funkcja Podpis

r008-05-05 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

P008-0505 MARCIN BEDNAREK CZLONEK ZARZADU ; M

PO08-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI [CZE ONEK ZARZADU A \ | t
’ e
1
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Zatacznik do sprawozdania finansowego 2
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegoOlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informaciji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawag o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papierébw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wypltaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalno$cia Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku giéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloom berg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gléwny ustala si¢ sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne s odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligaciji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie¢ w tysigcach ztotych, z wyijatkiem
WANY/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o

korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date¢ skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po Korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie

zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

S5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnoSci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Ceny na gieldach surowcow w I kwartale 2008 roku miaty generalnie tendencj¢ wzrostowa,
cho¢ pod koniec tego okresu nastgpita gwaltowna korekta notowan. Spadki w drugiej polowie
marca byly efektem rekordowo wysokich pozioméw, na ktérych znalazly si¢ w tym okresie
ceny w wielu segmentach rynku surowcow. Wiele wskazuje na to, ze réwniez kolejne
kwartaty 2008 roku uptyng pod znakiem duzej zmiennosci notowan towaréw jako szerokiej
klasy aktywow. ‘

Przewidywane sa dalsze wzrosty cen produktéw rolnych, ktore gwattownie spadly podczas
przeceny w polowie marca 2008 roku. Fundamentalne powody ich wzrostu takie jak:
malejace zasoby ziemi uprawnej, klopoty z zaopatrzeniem w wode oraz wspélczynniki
zapasOw do konsumpcji na kilkudziesigcioletnich minimach pozostaja niezmienione, a
wspominane spadki wydaja sig¢ kierowane glownie inwestycjami spekulacyjnymi.

Notowania metali szlachetnych, bgdg zalezaty w silnym stopniu od ksztattowania si¢ kursu
dolara amerykanskiego na rynku walutowym. Z jednej strony, obnizki stép procentowych w
USA powodujg coraz mniejsze zainteresowanie inwestycjami dolarowymi, co wspiera rynek
metali szlachetnych. Z drugiej strony, jesli nastapi umocnienie dolara amerykanskiego
(inwestorzy nie wykluczajg wspélnej interwencji wiladz krajow grupy G7), ceny metali
szlachetnych mogg znacznie spasc.

Ceny metali przemystowych i ropy naftowej bedg w dalszym ciagu odzwierciedlaly nastroje
na amerykanskim rynku akeji. Dalsze spadki i sygnaly potwierdzajace staba kondycje
gospodarki USA beda negatywnie oddziatywaly na ceny w tych segmentach rynku surowcéw.
Dodatkowym czynnikiem wplywajacym glownie na notowania ropy naftowej i jej produktow
sq zmiany limitéw wydobycia oraz strajki i przerwy w dostawach.

Na dotychczasowe wyniki negatywnie oddzialywat spadek kursu euro wzgledem zlotego.
Przyszte wyniki funduszu beda réwniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztaltowania sig
kursu walutowego EUR/PLN.



