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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: [l
Fundusz podstawowy: | Fundusz portfelowy: (|
Fundusz powigzany: | Fundusz aktywoéw niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Piik DPpls
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS EUR
1. Przychody z lokat 134 32
Il. Koszty funduszu netto 101 24
1ll. Przychody z lokat netto 33 8
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 234 56
V. Niezreallzowane zyski (straty) z wyceny lokat -288 -68
V1. Wynik z operacji -20 -5
VIl. Zobowigzania 36 9
VIII. Adywa 12 545 2943
IX. Aktywa netto 12 509 2935
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 109 779 109 779
XI. Warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,95 26,73
Xl Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -0,19 -0,04
bozycja X. wykazana w szt
pozycje Xi i Xil odpowienio: wzt. | EUR ) )
pozycje bilansy wiys. EUR sg przeliczone wy. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
RO14 1.
pozycje rachunku wynikow w tys, EUR s przeliczone wg. Sednle] arytmetyczne] kursbw
NBP z dnia 31 grudnia, 28 listopada i 31 pazdziemika 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartosé wedlug Proc.:e ntowy Wartosé wedlug Pros:e n’towy
wedlug ceny W){ce'ny na udziat w wedlug ceny wy_ce'ny na udziat w
habycia w tys. d.znen aktywach habycia w tys. d~z:en ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w ' |jogolem
tys. tys.
1. Akcje 2603 2 561 20,42 2 603 2752 21,23
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 7 10 0,08 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 s} 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 s} 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto§ciowe 8 590 8 389 66,87 8 802 8 669 66,88
8. Instrumenty pochodne 0 -19 -0,15 0 14 0,11
9. Udzialy w spoikach z ograniczon
ode\:vy iedzislnoécia ’ : 0 0 0,00 0 ° 0.00
10. Jednostki uczestnictwa [¢] 0 0,00 o] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania o] o] 0,00 o] 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci o] 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 4} 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 762 762 6,07 280 280 2,16
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie o] 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
I Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate nal
ransakcjach futures w wysokosci 19 tys. zt.,
ktora nie jest ujeta w w artosci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
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4 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
. wedltu rocentow L . wedtu rocentow
Wartosc wyce n?( na udziat w ¢ Wartos ¢ wycens),/ na udziat w !
wedtug ceny ., wedlug ceny |, .
nabycia w tys. d.zuan ktywach nabycia w tys d.zlen ktywach
bilansowy w logétem hilansowy w  logdélem
tys. tys.
2613 2 642 19,298 2613 2 642 19,29
0 4} 0,00 ] 0 0,00
o] 0 0,00 0 4] 0,00
o 0 0,00 0 o} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
o| 0 0,00 0 0 0,00
9 651 9 646 70,41 9 651 9 646 70,41
0 9 0,06 ¢} 9 0,06
0 ‘0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o] 0,00
0 0 0,00 o 0,00
0 [¢] 0,00 4} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 c 0,00 0 0 0,00
598 598 4,37 598 598 4,37
[} 0 0,00 0 0 0,00
4} 0 0,00 1} (¢} 0,00
0 0 0,00 o} 0 0,00
0 [¢] 0,00 ¢} 0 0,00
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F Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 14 tys. zi,

prezentow anych w bilansie

30.09.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na

ktory nie jest ujety w wartosci skiadnikéw lokat

F Wartos$¢ instrumentéw pochodnych na

transakcjach futures w w ysokosci 8 tys. zi,

brezentow anych w bilansie

31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na

ktory nie jest ujety w wartosci skladnikow lokat

TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib Nartogé wediug Warlosé wedhig
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Y keny nabycia w Wwyceny na dzien
emitenta
ys. bilansowy w tys.
Gletda Papierow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Altywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 594 RZECZPOSPOLI 52 46
. TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
2, ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00016) Aklywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 1078 ?iE;)gf;(S:OLI 51 55
Narzzawie
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAC00016) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1881 A POLSKA 307 336
Warszawie
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek reguiowany  MWartosciowych w 407 RZECZPOSPOL 118 153
) ITA POLSKA
) Warsawie )
Gletda Papieréw
5. EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Aktywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 1111 RZECZPOSPOLI 59 42
) [TA POLSKA
Warszawie
: Gielda Papierow
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AKywny rynek - rynek regulowany  artosciowych w geoZECZPOSPOL 34 22
TA POLSKA
Warszawie
Gletda Paplerow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. o RZECZPOSPOLI
7'(F'LJSV\,OOOOD15) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 759 T A POLSKA 68 13
 [Warszawie
Gietda Papierow WIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A, (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 704 KSIESTWO 46 20
Warszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papieréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017}Aktywny rynek - rynek reguiowany ~ Wartosciowych w 1958 RZECZPOSPOLI 270 213
[TA POLSKA
) ) Warszawie
Gielda Papierow )
10. LPP S.A. (PLLPPO0O00O11) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 13 RZECZPOSPOLI 117 94
: ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. - RZECZPOSPOLI
11, (PLLWBGD00016) Aldywny rynek - rynek regulowany w::t;:cvlv;:;wch w 484 TA POLSKA 62 47
Gietda Papleréw
12. MBANK S.A. (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 187 RZECZPOSPOLI 51 93
ITA POLSKA
Warszawie
Gletda Paplerow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek - rynek requlowany  [Wartosciowych w 9273 RZECZPOSPOL 80 77
[TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierow
PGE POLSKA GRUFA ENERGETYCZNA S.A. . RZECZPOSPOLI!
14, (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany w:?gozc“!’fgvych w 10 208 T A POLSKA 188 193
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
15, (PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek regulowany x::tsczxzcvi;:vych W) 4 444 A POLSKA 215 217
(Gietda Paplerow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | - RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOO014) | 4ywny ynek-rynekregulowary VWV:?;:CM'/;’;”"C“ w2333 poLskA 186 104
Gietda Papierdow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] - RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKO0000016) Aklywny rynek - rynek regulowany  WartoSciowych w) g 548 TA POLSKA 337 341
Warszawie
. Gielda Paplerow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. - RZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany w:;t;:c“i;::lych w| 80352 poLSKA 313 390
Gielda Papierow
18, SYNTHOS S.A. (PLDWORY000189) Altywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 7018 ?iEfgngS:OU 45 29
Warszawie
Gielda Papieréw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. - RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURN0DO11) Altywny rynek - rynek regulowany vz:?;:cvi?:vych w 14 949 TA POLSKA 77 78
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Procentowy udziat
aklywach
ngbdtem

2,68

1.22

0,34

0,18

0,10

0,75

0,37

0,74

0,23

0,60
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Wrai siedzib Wartos¢ wedtug MWartosé wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emljtenta Y Lenynabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Gicida Paplerow '
1.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00074) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 368 RZECZPOSPOL 7 10
. TA POLSKA
Warszawie
s 4 p . Kraj siedzlby [Temnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku fazwa rynku  Emitent emitenta Wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond ISKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-DS1015 (PLO0O0C103602) Altywny rynek - rynek regulowany Spot Potand 5 OLSK! LITA POLSKA [2015-10-24
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
Emitent Kraj siedziby instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza] rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierow Gietda Paplerow
1. FUTURES, Indeks WIG20, FW20H1520, 2015-03-20 Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wWartosciowych WRZECZPOSPOLI Indeks WIG 20
(PLOGF0006684) ) [TA POLSKA
Warszawie Warszawie S.A.
2. nie dotyczy
FUTURES - pozycja kotka
. . Wartost wediug MWartoéé wediug
Kraj siedziby Warunki
DEPOZYTY Nazwa banku | = Waluta bprocentowania £ nabycia w ceny nabyciaw
danej walucie lys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 762
RZECZPOSPOLI
1. O/IN, 2D, 2015-01-02 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN lsta!e 1,50 762 000,00 762
4 Rok oddania do Numer ksiegi - .
NIERUCHOMOSCI izyths pata nabycia ieczyste] Kraj polozenia [Adres Powierzchnia
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Procentowy udziat
w aktywach
ogdlem

0,08

Wartosc wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

Warunki
pprocentowania

Wartosé

| iczba
hominaina

8100 8 580 8 389 66,87

8100 8 580 8 389 66,87

Hate 6,25 1 000,00 8 100 8 6590 8 389 66,87

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartosé wediug
Wwyceny na dzieft
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktlywach
ogétem

Liczba

50 -19 -0,15

50 -19 -0,16

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
dane] walucie

Wartost wedtug
wyceny na dzieft
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W altywach
bgotem

762 6,07

762 000,00 762 6,07

Obcigzenia

Stuzebnoscl

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
YS.

Wartosé wedtug
lwyceny na dzleft
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
w aktywach
bgétem
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TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI

LOKAT Rodzaj

t.aczna
iczba

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
y¥S.

Waitos¢ wediug

bilansowy w tys.

Wwyceny na dzien

w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

1.Papiery wartosciowe gwarantowane

przez Skarb Pafistwa nie dotyczy

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez NBP hie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

hie dotyczy

5.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

Warunki

bprocentowania

Warto&
hominalna

liczba

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
VS,

Wartoéé wedlug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

Wartosé wediug

GRUPY KAPITAL.OWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aklywach ogdtem

1. nie dotyczy

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartost wediug

bilansowy w tys.

Wwyceny na dzier

Procentowy udziat w
aklywach ogotem

1. nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.nie dotyczy

BILANS

kwartat

roku

2014 roku

kwartat

2013 rok

kwartat

2013 roku

. Aktywa

12 545

12 962

13700

13 700

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

702

719

693

693

2. Naleznosci

122

533

121

121

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

0

0 0

0

4. Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym:

10 860

11421

12 288

12 288

-diuzne papiery wartoéciowe

8 389

8 669

9 646

9 646

5. Skiadnild lokat nienotowane na aklywnym ryniu, wtym:

762

280

598

598
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Procentowy udziat

aklywach
pgdlem

artosé wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
bgatem
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-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomoéei 0 0
7. Pozostate aktywa o] 0
Il. Zobowigzania 36 32 36 36
lil. Aktywa netto (I-1I) 12 509 12 830 13 664 13 664
IV, Kapital funduszu 4624 5024 5804 5804
1. Kapitat wptacony 118 561 118561 118 561 118 561
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -113 937 -113 537 -112 757 -112 757
V.Dochody zatrzymane 8 143 7876 7826 7826
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5198 5166 4 948 4948
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
 zbycia lokat 2944 2710 2877 2877
VI.Wzros-t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 258 30 a4 34
nabycia
VIl Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji 12 509 12 930 13 664 13 664
(IV+V+/-V])
liczba zarejestrowanych centyfikatow inwestycyjnych 109 779 113 285 120 150 120 150
Wartos¢ aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 113,95 114,13 113,72 113,72
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 108 195
Rozwodniona warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 108 195,00
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 109 779 szt.
Wartosé aklywdw netto na poszczegaéine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 113,95 zL
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
blezacego O;(r::e;%l;: o poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2014-10-01 f---===-=----1 2013-10-01  fr---=-=---mod
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJlI [~ rmmmmssosomrmrmsms s prs s s e mm o o oo o
2014-01-01 [2013-01-01
do 2014-12-31 f[-=--=----~-~-- 2013-12-31  fp-=---mmmmeeey
2014-12-31 [2013-12-31
I. Przychody z lokat 134 667 168 838
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 109 17 143
2. Przychody odsetkowe 134 558 152 695
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 6 22 8 24
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b)Odsetki od papierdw wartosciowych 128 536 144 671
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o] o] 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 [¢] 0
5. Pozostate 0 o 0 0
II. Koszty funduszu 108 429 114 492
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 93 380 101 441
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozytariuzza 5 9 2 7
4, fouzf::);zzuwiqzane z prowadzeniem rejestru aklywow - 26 - 28
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zalresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zalresie zarzadzania akkywami funduszu o] 0 0 ¢
8. Ustugi prawne 0 0 0 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 [¢]
10. Koszty odsatkowe 0 0 [ ¢
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci o] 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 ¢ 0
13. Pozostate 4 14 4 15
{ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 13 7 12
IV. Koszty funduszu netto (II-1l}) 101 417 106 480
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 33 250 62 358
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 -225 -25 -797
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 234 67 -37 -437
-2z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. :/;/lz(;?'s(w(sg:)d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 288 292 12 360
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 o]
Vil Wynik z operacji -20 25 38 438
MWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,19 0,23 0,31 -3,65
Rozwodnifnny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,19 0,23 0,31 3,65
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgco
fearay o ks ks R ok
kwartat: poprzednlego kwartat:
rok: Zg rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 po-oroouunnnns 013-01-01  |foemomoaannns
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  fe-memmmommcponsc oSS
2014-01-01 [2013-01-01
do 2014-12-31 prermemmoomoon 2013-12-31  f-ommmmommes
2014-12-31 [2013-12-31
l.Zmiana wartos$ci aktywow netto 421 -1 155 -4 181 -4 181
1. Wartosé akdywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 12 930 13 664 17 845 17 845
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -20 25 -438 -438
a) przychody z lokat netto 33 250 358 358
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 234 67 -437 437
c)wzrog (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -288 -292 -360 -360
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -20 25 -438 -438
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem) 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat ) 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat [¢] ¢] o]
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -400 -1 180 -3 743 -3 743
a)zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych cenryfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
P p——— - n -
mneryo swtonimmetotren L
6. Laczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym -421 -1 155 -4 181 -4 181
7. Wartoé¢ aklywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 12 509 12 508 13 664 13 664
8. Srednia wartoé¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 12 661 13 096 15212 15 212
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 3 506 10 371 32698 32 698
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: 3 506 10 371 32 698 32 698
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a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o]
b)liczba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych 3 506 10 371 32 698 32 698
c)saldo zmian -3 506 -10 371 -32 698 -32 698
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatainogei funduszu, w tym: 108 779 109 779 120 150 120 150
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1185 609 1 185 609 1185 609 1185 609
‘b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1 075 830 1075 830 1 065 459 1065 459
c)saldo zmian 109 779 109 779 120 150 120 150
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 108 195 108 195 119 226 119 226
1. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,18 0,23 -3,03 -3,03
1. warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olgesu sprawozdawczego 11413 113,72 118,75 118,75
2. wartosé alktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec blezgcego
olresu sprawozdawczego ; 113,95 113,85 113,72 113,72
3. procentowa zmiana wartosci akklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
~okresie sprawozdawczym 018 0.20 2,59 2,80
4, minimalna warto$¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 113,93 113,48 113,22 » 113,22
-data wyceny 2014-12-30 2014-01-31 2013-08-30 2013-08-30
5. maksymalna warto& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w olvesie
sprawozdawczym 114,27 114,27 115,05 116,05
~-data wyceny [014-10-31 2014-10-31 [2013-01-31 2013-01-31
6. wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 113,93 113,83 113,71 113,71
-data wyceny 014-12-30 2014-12-30 013-12-30 2013-12-30
7. Rozwodniona warto$ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 113,95 113,95 113,72 113,72
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 0.80 3.18 3.18 8.18
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,73 2,90 2,80 2,90
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzagcych
" dystiybuce 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,04 0,07 0,05 0,05
4. t zwi h i stru akdywd
?rocentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,00 0.10 0,10 0,10
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat opiat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajaco
kw:jxrtaly roku Okres roku kwartaly roku
blezgcego onrzednledo poprzedniego
kwartal: pop g kwartal:
od:
rok: dos rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 f----emnunnn] P013-10-01  fp-=--rmmmenned
2 . 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ oo s Dot
2014-01-01 2013-01-01
o 2014-12-31 f-==--===mnsnq P013-12-81  f-----------oo
2014-12-31 2013-12-31
A.Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 383 1189 381 3 640
1. Wotywy 35786 102 899 27 494 53 075
1. Z tytutu posiadanych lokat 535 602 621 712
a) Dywidendy 29 95 53 143
b) Odsetki od obligacji 506 506 569 569
2. Z tytulu zbycia siktadnikéw lokat 35 246 102 262 26 867 52 331
a)Akeje | prawa z nimi zwigzane 0 160 51 310
b) Obligacje 221 1089 661 5354
¢) Prawa pochodne 565 2126 433 1712
d) Depozty 34 460 98 887 25722 44 955
3. Pozostate 5 36 6 32
a)w tym odsetk od lokat | rachunkdw bankowych 5 23 6 22
1. Wydatki 35 403 101 710 27 113 49 436
1. Z tytufu posiadanych lokat 0 4] 0 ]
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 35 309 101 281 27 010 48 933
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane 7 176 45 2045
b) Obligacje 0 ] 213 213
c) Prawa pochodne 360 2 054 466 2115
d) Depozyty 34 942 99 051 26 286 44 560
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 92 383 101 451
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4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 ] 1 8
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu o 26 0 28
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych [¢] [¢] 0 o]
8. Z tytutu ustug w zalresle rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 o] 1]
12. Pozogdate 1 14 1 15
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej -400 -1 180 412 -3 743
1. Wptywy 0 0 0 0
1. Z tytuty wydania cenyfikatéw inwestycyjnych [¢] 0 ¢ 0
2, Z tytutu zaciagnietych kredytow ¢] ¢ 0 o]
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 [+
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 o]
5. Odsetki 0 0 o] 0
6. Pozostate 4] 0 0 0
{l. Wydatki 400 1180 412 3743
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 400 1180 412 3743
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 4 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0 0 ¢
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki o] 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany §rodkéw pienigznych i o 0 o 0
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkow pienieznych netto (A+/-B) -17 9 -31 -103
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatepk okfes us prawozdaw){:zego plonEY 719 693 724 798
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na 702 702 693 693

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opls
B16_nota_1_Polityka_rachunkowoé&i.pdf
NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 4 ol
2014 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych [¢]
4. Z tytutu dywidendy 14
5. Z tytutu odsetek 95
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw o]
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostale 13
4 kwartat
LJOTA-I&ZOBOWIA‘ZANIA FUNDUSZU
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2014 roku

. Z tytutu nabytych aidywow

Z tytutu transakeji przy zobowlgzaniu sle funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Niojo oM =

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kiétkoterminowych pozyczeki kredytow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytutu gwarancji iub porgczen

ojioivjojo|lo|lcioioio]|O

L
(o2

12. Z tytutu rezerw
13. Pozostale zobowigzania

(=)

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opls

FBI6_raport_IV_kwartal _2014_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imie | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

R015-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

P015-02-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

p015-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCK! MICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujdwnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu kragjowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnoéci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdéw, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnoéci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoséci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczyé 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnoéciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sig spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkoéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystgpuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 paidziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
r. nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 r. nie nastapity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogfoszenia
korekty wyceny, warto$é¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania Ilub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia




W okresie sprawozdawczym nie wystagpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatarn majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wpltynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat to czas nadzwyczajnej aktywnosci bankdw centralnych, spadajacej ropy oraz
zaogniania kryzysu w Rosji. W tym wszystkim twarde dane makroekonomiczne z gospodarek
zeszty na dalszy plan. Byly one zresztg niejednoznaczne. Stany Zjednoczone w dalszym ciggu
zaskakiwaty analitykdw in plus. Stopa bezrobocia spadata regularnie by ostatecznie
zakoriczy¢é rok na poziomie bliskim "optymalnego" - 5,6%. Sredni miesieczny wzrost
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wynidst blisko 290 tys. W efekcie oczekiwania, co do
wzrostu w USA w 2014 i 2015 byly regularnie weryfikowane w gore. Kolejne posiedzenia
Komitetu Otwartego Rynku Rezerwy Federalnej wprowadzaty dodatkowg nerwowos¢ wsréd
inwestordw, ktérzy trudzili sie, zeby odgadngé wtasciwy moment podwyzki stopy bazowej.
Niemniej wskaznik cen w gospodarce wyhamowat, a ptace w gospodarce rosty ponizej 2%
r/r, co sktonito Rezerwe do wigkszej ostroznosci. W paZdzierniku FED ogtosit za to koniec
programu luzowania ilosciowego. W trakcie jego trwania bank zwiekszyt stan aktywow do
poziomu 4,5 biliona dolaréw.

Z gota inaczej radzita sobie gospodarka europejska. Co prawda indeksy zaskoczen rosty w
omawianym okresie, ale konsensus prognoz analitykéw odnosnie wzrostu PKB w kolejnych
kwartatach dla strefy euro to juz réwnia pochyta. Ponadto wspdina gospodarka odczuta
pierwsze efekty konfliktu ukraifisko-rosyjskiego i odnotowata drastyczne spadki eksportu na
wschéd. To dodatkowo stworzyto presje na bank centralny, ktéry w swoich projekcjach
ekonomicznych wskazywat, ze inflacja nie powrdci do celu w horyzoncie oddziatywania
dostepnych instrumentéw. Europejski Bank Centralny przeprowadzit w grudniu drugg runde
finansowania dla bankéw. Instytucje pozyczyty z ECB 130 mld EUR na cztery lata po stawce
0,15%. Objecie programu byto niskie, w stosunku do wczesniejszych zapowiedzi, co
automatycznie uruchomito lawine oczekiwan inwestoréw na pakiet luzowania ilosciowego w
nowym roku.

Ostatni kwartat roku to okres korzystny przede wszystkim dla posiadaczy obligacji z
najdtuzszym terminem wykupu. Rentownos¢ obligacji piecioletnich obnizyta sie o 24 punkty
bazowe do poziomu 2,14%. Obligacje dziesigcioletnie osiggnely rekordowe minima w



listopadzie i zamknely rok na poziomie 2,50%. Indeks obligacji odnotowat wzrost o0 2,1%. W
przypadku obligacji krotkoterminowych zyski nie przekroczyly 1,0%. Zamieszanie zwigzane z
kryzysem rosyjsko-ukrairiskim nie sprzyjato polskiemu rynkowi akcji — WIG20 stracit w IV
kwartale 7,37%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.






