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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfunduse: - o Fundusz skurytyzacyiny. ]

Fundusz podstawowy. 0 Fundusz portfalowy: a

Fundusz powiazany’ O Fundusz aklywdw niepublicznych O

Waluta sprawozdania finansowegao: zl
{nazwa funduszu pedsawoweyo}
Fundusze pewigzana
{nazwy funduszy powazanych)

Fundusz z

wydziglonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu}
Plik - Opis L .

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS 2t WTYS EUR

|. Przychody z lokat 12 3
1. Koszty funduszu nello 150 36
|1 Przychody z lokat netto -138 -3
V. Zrealizowana zysk (draly) ze zbycia lokat 32 &
V. Niezrealizowane zysk (straty} z wyceny |oiat 3496 95
VI WWynikz operacji 250 70
VIl Zobowigzania 48 11
VIl Aktywa 30037 7113
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IX. Aldywa netto 26 988 7 102
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwastyCyjnych 199 327 199 327
Xi Warto&t akywow netto na certyfikat inwestycyjny 150,45 3563
X1 Wynik z cparacji na cernyhikat inwestycy)ny 1,45 0,35
pozycja X. wykazana w st
pozycje X1 i Xl cdpowianio. wzl | EUR
pozyce bilansy w tys EUR s przeliczone wg. Sedniego kura NBP z dnia 30 wrzednia 2009
pozycie rachunku wynikdw wiys EUR s przeliczons wg. sredniej arytmetyczns) kurgbw NBF z dnia 31 lipca, 31 sarpnia i 30 wizesnia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartal 2009 roku 2 kwartat 2008 roku LDOB rok
SKLADNIKI LOKAT
- Wartodd Wartos & arto$¢
Wartodé weadiug Procentowy Wartost wediug Procentowy \Wartosc adiug
Wedlug ceny Wyceny na udziat w Wwediug ceny Wwycany na udzial w wediug ceny yceny na
rabycla w tys. pzien prtywach nabyciaw tys. dzlen pktywach habycla w tys. zlef
bilansowy w pgbltem bilansowyw pgdlem bllansowy w
tys. Rys. tys.
1. Akcje 1 1 0.00 1 1 0,00 1 1
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
3 Praw a do akeji 1] 1] 0,00 0 qQ 0,00 1] o]
4. Praw a poboru 1] 0 0.00 2 0 0.00 0 0
5 Kw ity depozytowe 1] 0 0.00 o] Q 0.00 o o
6. Listy zastaw ne 0 g 0,00 o o] 0,00 0 ]
7. Dluzne papiery wartoSciow e 28 506 29 383 97,86 30 385 30 876 98,18 38 157 38 567
8. nstrumenty pochodne 0 0 0,00 0 4] 0,00 0 -31
9. Udzialy w spbtkach z ograniczon
odp:wwiedzizlnoSciq % * 0 © 0.00 0 0 000 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estyCyjne 0 0 0.00 0 0 0,00 Q 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spbinego inw estow ania 1] "] 0,00 o] 0 0,00 0 1]
majace 5kedzibe za granicy
13 Weerzytehnosci ¢} 0 0,00 0 0 0.00 ¢} 0
14, Weksle 4] 0 0,00 0 0 0,00 2 0
15, Depozyty §28 628 2,08 42 42 0,13 416 416
16 Waluty 0 0 Q.00 0 o] 0,00 ¢ o]
17. Nieruchomosci o 0 0,00 0 C 0,00 0 0
18. Statki morskie 0 0 .00 0 0 0,00 0 0
1% hne 2] 0 0.00 0 ol 0,00 0 0
TABELE UZUPELNIAJACE
Kra) sedziby Warto s wetjlug Mano® wedlug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bt keny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
VE S bilansowy wtys pgolem
1. AGORA lAKywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA o] 0 0,00
2 ASSECO POLAND lAKywny rynek - Rynekregulowany MGPW 1POLSKA Q 0 0,00
3. BIOTON lakywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 0 5] 0,00
4 BRE lAKtywny rynek - Rynsk raguiowany  WGPW 1POLSKA Q o 0,00
5 BZWBK iAywny rynek - Rynek regulowany  NGPW 1POLSKA 4 7] 0,00
6. CERSANIT IAKywny rynek - Rynek regulowany  PWGPW 1POLSKA 0 0 0,00
7.CEZ iAKywny rynek - Rynak regulowany MWGPW 1POLSKA 0 0 0,00
8. Gelin Helding § A lAktywny rynak - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 0 0 n.0c
9.G67C laktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1PCOLSKA 0 o] 0,00
10. KGHM lAkywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA 3] 0 0.00
11.LCTOS lAkywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA o] o] 0,00
12. PBG lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1 POLSKA ] 0 0,00
13 PEKAQ lakiywny rynek - Rynek raqulowany  MWGPW 1POLSKA s} 0 Q.00
14 PGNIG lasdywny rynek - Rynei regulowany  WWGPW 1POLSKA ] 0 0,00
15 PKNORLEN lAywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
16. PKO BP IAKywny rynak - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0.00
17 POLIMEXMS IAKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 o] 0.00
18 TPSA IAKywny rynek - Rynekregulowany WGPW 1POLSKA o] Q 0.00
19. TVN |AKywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 1POLSKA o] ¢l 0.00
LISTY ZASTAWNE odzaj rynku Nazwa rynks  Emitent ;:illznﬂ':mby Twe:Jn‘;E r;a:;imwania Redzaj hislu
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[ kwartal 2008 roku
Wartogé
ntow dt
Proce ¥ Martos ¢ wedlug Procentowy
udziat w Wwyceny na udziat w
wedtug ceny
pktywach dzlefi aktywach
nabycla w tys
pgétem bilansowy w  podiem
tys.
0.00 2373 2270 520
0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 Q 0 2.00
0.00 0 o] 0.00
0,00 o] o] 0.00
! 95.03 38 152 38 D30 87,12
0.00 0 0 0,00
0,00 0 Q 0.00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 Q.00
0,00 4] 0 G.00
1,03 1775 1775 4,07
0,00 1} o] 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 ] 0,00
0,00 0 0 0,00
aro& wadiug Warto& wediug Procentowy udziat
Mvarto s .
pdstawa emigi . iczba ony nabycia w vyceny na dzian w aklywach
hominalna !
¥s bilansowy wtys pgétem
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Kraj sedziby [Termin Warunk Warost
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rocza) ynku [Nazwa rynku Fmitent lemitenta lykupu bprocentowania flominalna
1,.Qtermlinle wykupu do 1 roku:
a) Qbligacje
-OKO710 laktywny rynek - Rynak regulowany BondSpot [Skarp Parsiwa FOLSKA 20100726 P00 30 365 000.00
b) Bony skarbowe
c) Bany pienigine
d}inne
2.Qterminle wykupu powyke} 1 roku;
a) Obligac)e
b)Bony skarbowe
c) Bony plenigine
d)inne
Nazwa | rodza)  Wraj sedziby  [Termin adza) Warlo& Warto&t wediug Manoi wedlug Procentowy udzal
WIERZY TELNOSCI bodmiol bodmiotu magainosei wiadczania bwiadczenia wliczba Beny nabyciaw |wyceny na dzien W akywach
ys ¥$ bilansowy wiys fpgotem
Miartosé wedlug MWarto& wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Miystawca Data plalnodci  [ceny nabycia w wyceny na dzien i aklywach
S, bilansowy w iys. pgolem
Y 4 i)
Wartos¢ wedtug :
Martoi wedtug MWarto& wedlug 1l
DEPOZYTY Nazwa banku prey sedziby L [wanunk _ cenynabyciaw Epeny nabycia w pyceny na dzied
banku pprocentowania . bilansowy w
danaj walucie ys
danej walucie
|. W walutach paristw naletacych do OECD 628
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BFH 5 A Polsa FLN B.10 628 000,00 628 628 000.00
i
II.W walutach paristw nienaletacych do OECD o H
¢
1
1 0 0.00
|
NIERUCHOMOSCI Ssﬁlomddama 90 Bata nabycia :ng:;::fg‘ Kraj polozerma  dmas Powiarzchnia  [Obciazenia .
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  aczna Warto& wediug MWardot wediug Procentowy udziat
Rodzaj keny nabycia w fwyceny na dzien v akywach
LOKAT iczba
¥S5. bilansowy wiys pgdlam
1.Paplery warto$clowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Pbligac)e 3¢ 365,00 28 506 29 393 97.86
2. Paplery wartodciowe gwarantowane 0.00 o o 000
przez NBP ' ‘
3. Paplery warto$clowe gwarantowane
przez Jednostki samorzadu 0.00 0 ¢} 000
terytorlainego
4. Papiery wartosclowe gwarantowane
przez panstwa nale2ace do OFCD {z 0,00 o 0 0,00
. wytaczenlem Fzeczypospolite] Polsklejp| . - { S N
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Bluzebnodsi

Leny nabycia
¥S.

w |jwyceny na dzied
bilansowy wtys

Warto& wediug Wartod wedivg Procentowy udziat
Liczba Eeny nabycia w jvyceny na dzien v adywach
¥S bilansowy wtys pgotem
30 365 28 506 29393 97,86
30 365 28 506 20393 97 86
3D 365 28 506 29 383 97,86
Y] ¢ 0 0,00
o] o 4] Q.00
0 0 o] 0,00
0 o e 0.00
0 o] 0 0.00
0 0 Q 0,00
o] 0 0 0.00
i ] 0 [+] 0.00
Warlod wediug Procentowy udziat
wyceny na dnieh v aktlywach
bilansowy w tys pgbtem
628 2,08
628 2,09
0 0,00
0 0,00
Wartodt wediug Mvaro$C wediug Procentowy udziat

v aktywach
lrgoiem

FIZ-Q-E 31.10.07
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5. Paplery warto$clowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowe Instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem Jest 0.00 0 2} 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnlaj
Jedno z pafstw naletacych do DECD
NSTRUMENTY RYNKU MWarunk \Wartose Waro&t wedlug Maroé wedlug Procentowy udziat
Z Emitent [Tamin wykupu boracentowania hominalna Liczba keny nabycia w wyceny na dzien fw akywach
PlENlE NEGO pracen ' ¥S. pilansowy wiys pgtlem
1. OKO710 Ekarb Padstwa 20100725 0.Co 30 365 000 30 365 28 506 29 383 97,86
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD warostwadtug o000
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  jvceny na dziof [ 22l 0 00
W ART. 107 USTAWY pitansowy w tys
1. OKO710 21 286 70,90
BILANS B kwartat 2009 12 kwartat 2009 B kwartal 2008
” b 008 rok
roku Foku ok
. Aktywa 30037 31 449 40 584 43 653
1 Sradwk pieniezne i ich ekwwalenty o] 502 639 500
2 Naleznosc o} 0 960 1078
3. Transakcje przy zobowigzaniu d¢ drugie) sirony do ogkupu 8] o] 0 0
4 SKadnik Ickat nolowane na akywnym rynku, wiym: 29 395 30877 38 568 40 300
-diuzne papiery waroéciows 28 393 30 876 38 867 38030
5. SkadmK Ickat mienotowane na akywnym rynku, w tym. 6528 42 416 1775
-dluzne papiery wartofciowe o] 0 ¢ 0
6. Nieruchomodc 0 0 0 ]
7. Pozostate aklywa 14 28 0 0
Il. Zobowlgzania 48 80 96 106
Il Aktywa netto {I-1) 29 888 31 368 40 487 43 547
IV, Kapltat funduszu 3273 -1 603 8031 11293
1. Kapitat wplacony 79772 79772 79772 79772
2 Kapital wyplacony (wielko& ujemna} 83 045 81374 <71 740 £8 473
V.Dochody zatrzymane 32374 32 480 32078 32 480
1 Zakumulowane, nigrmzdysponowane przychody 2 lokat nelie 6 840 §4979 6 856 & 563
. | s« (stral
2 Zammu owany, nierozdysponowany zrealizowany zys« (strala) ze 25 534 25 501 26 221 25 916
zhbycia lokat
l.Wzrost artodcl lokat w odnlesleniu do
v (spadek) wart d ceny 8es 491 79 225
nabycla
Vil at fun lowany wyn rac)i
II. Kapitat funduszu | zakumulow any wynlk z operac) — 11 389 4D 487 43 547
{IV+V+-VI)
liczba zarejestrowanych certylikatéw inwesycyjnych 196 327 210538 276 181 298 540
ot akywow nette na ceryfikat inwestycyjny 150,45 148,99 146,60 145,87
Przewdywana liczba cenyfikalow inwesiycyjnych 190 197
Rozwodmona wartod akdywow nette na certyfikat inwastycyjny 150,45
Liczba cenyfikalow inwesyCyjnych w podziale na serie certyfilkatow
Certyfikaty serii A - 199 327 szt
Wartose aktywdw netto na poszczegdine sene cenyfikatdw inwedtycyjnych
Certyfikaty serii A - 130,45 z}
za 3 kwarlaly a 3 kwariaty
bd 20090701 POCY ok bd 2008-07-C1 008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

do 2008-09-30

pd 2009-0101 do 2008-09-3C

po 2009-09-30

pd 20080101
po 2008-09-30
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1.Przychody z lokat 12 516 562 1684
1. Dywidendy | inne udzialy w zysach 0 0 70 139
2. Przychody odsetkowe 4 508 493 1 545
a) Odsetk od dapozytbw rachunidw bankowych 4 16 19 a7
b} Odsetk od papierdw wartoiciowych o] 4383 473 1447
3. Przychody zwigzane z posadaniem niaruchomasc 0 Q o 0
4 Dodatme saldo dznic ursowych [ 0 a Q
% Pozodale B 8 0 0
Il. Koszty funduszu 150 532 245 830
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 133 471 225 762
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysrybuc)g 0 0 o] 0
3 Oplaty dla depozylanusa g 3 2 5
4 :?le‘:jy:razana 2 prowadzeniam rejesn akywow " a3 " 34
5 Optaty za zezwolenia oraz rejegracyjne 0 0 0 o]
6. Udugi w zakrede rachunkowo il o3 0 0 0
7 Udugi w zakrese zarzqdzania akywami funduszu o 0 0 0
8. Udugi prawne o] 2 2 12
9. Udugi wydawnicza, wtym poligraficzne 0 Q ¢ ol
10. Koszty odsatkowe o] 0 0 0
11 Kosrly zwigzane z pos adaniem nienachomodci 0 0 0 o]
12 Ujemne saldo mZnic kursowych o] 4] o] 0
13. Pozogale 7 24 5 17
1l Keszty pokrywane przez towarzystwo ¢} o s} 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l} 180 532 245 830
V.Przychody z lokat netto {I-IV}) -138 -16 318 853
V). Zreallzowany i nlezrealizowany zysk (strata) 429 821 623 2125
1 Zrealizowany zys (drala) ze zbycia lokal, wtym: 32 31z 575 2124
-z tytutu réznic kursowych 2] a o] o
Z.nfzhrt:.s(w(?;)‘:qdak) niezrealizowanego Zysku [straty) 2 wyceny 295 509 1189 2
-2 tytutu réznic kursowych 0 G Q 0
VI, Wynik z operac)i 280 805 41 -1272
Mdnik z operacji na przypadajacy na cenyfikat inweslycyny 1,45 4,04 315 426
?;:::J;T wynik 2 operacj przypadajacy na cenyfikat 145 4,04 3185 4.2
Fa 3 kwartaty Pa 3 kwariaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2006-07-01  P00Y roku pd 2008-01-01 2008 roku
Ho 2008-09-30 jd 20090101 o 2008-12-31  pd 20080101
do z009-09-30 Ho 2008-09-30
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -1 380 -10 489 25 882 -22 822
1.gar::0§{;;a?cw;ée::euo na keniec poprzedniego clresu 31 368 40 487 66 369 88 389
2. Wynik 2 operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym 290 805 -1 070 -1 272
a)przychody z lokat nelto -138 -18 1147 853
) zrealizowany zy s (strata) ze zbycia lokat 32 312 -2 819 -2 124
ciwzrost (spadek) niezrealizowanego zysa {straty) z wyceny lokat 396 509 602 -2
3. Zmiana w aklywach netto z tylulu wyniku z operac)i 290 805 -1 070 1272
4 Dystrybucja dochodéw (przychoddw,) funduszu {razem) o] 0 0 o]
a}z przychodow z |okat natto Q [¥] 8] 0
bjze zraahizowanego zysw ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c)z przychadoéw ze zbycia lokat o o ] o]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym -1 670 -11.304 -24 812 -21 550
ajzmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapilatu z tylutu
wydanych certyfikalow inwagycy|nych) 0 0 0 0
m itat n nie kap tytu
R R oo ] aeme o
6.Laczna zmiana adywow netto w okres o sprawozdawczym -1 380 -1G 498 -25 882 -22 822
7. Wartoi® akywow netlo na koniec okesu sprawozdawczego 29 988 239 988 40 487 43 547
8 Srednia wartodt akywdw netio w okreae sprawozdaweczym 30 348 43 928 48 349 50 835
It. Zmlana liczby certyflkatéw Inwestycyjnych -11212 -76 BS54 -169 542 -147 183
1 Zmiana hicZby ceryfikatow inweslycy|nych w okrese sprawozdawczym -11 212 -76 B854 -169 542 -147 183
a)liczba wydanych cerlyfikaldw inwestycyjnych o] ] 0 0
byliczba wykupienych ceryfikatdw inweslycyjnych 11 212 76 854 169 542 147 183
c)saldo zmian =11 212 -76 854 -185 542 -147 183
2 :’::&‘Tn?;f','ﬁ::a':f‘:f:;””w’ naragajaco od poczalky 199 327 199 327 276 184 298 540
a)liczba wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 787 715
b}liczba wykupionych cemylikaldw inwestycyjnych 598 388 598 388 521 534 499 175
c)salde zmian 199 327 199 327 276 181 298 540
3. Przewidywana liczba certyfikalow inweslycyjnych 190 197 190 187 230734 276 181
Il.Zm lana wartoscl aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 1,46 aas 2,30 -3,03
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1 warlod akywow netto na ceryfikal inweslycyjny na koniec
poprzedniago okresu prawozdawczego 14896 146,60 148.90 148,90
2 :J;:;éﬁ;:yw:oz:;r;lzoe;: cenyfikat inweslycyiny na koniec biezacego 150,45 150 45 146.60 145.87
3 procantowa zmiana waro sl aklywow netlo na ceryfikat inwestycyjny w
ckrese sprawozdawczym 0.88 2863 -1.55 -2.04
4 glrr:\:woe;::w\réi:;é: akywow netlo na ceryfikat inwestycy)ny w okresie 14973 146,48 14227 14271
-data wyceny [2009-07-31 00s-02-27 £008-10-31 008-06-30
5. g?akzor::larr‘::::]céé akywow netto na carlylikal inweslyCyjny w oicesie 150,45 150,45 146 50 14595
-data wyceny oce-be-30 P009-0s-30 bcoa-12-31 PooB01-31
6.wa i i
wy:::: ;ﬂoy:::en;l::v::oaz::\r:‘zfzﬂ;an: inwe dycyjny wedlug ostalnigj 150,45 150,45 145 60 145,87
-data wyceny R008-09-30 L2009-09-30 RO0CB-12-31 2008-09-30
7. Rozwodniona warto&: akywow netio na codyfikat inwestycyjny 150,456 150,45 146,60 145 87
V. Procentowy udzlat kosztéw funduszu w $rednie] wartesci
aktywow netto, w tym: 0.50 T 220 1,63
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0,44 1.07 2,00 1,50
z z;n;;g:;\;v: udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3 procentowy udziat oplat dla depozytarusa 0,00 0,01 0.02 0.01
4 :::ur:g:rs\zlgwy udziat oplal zwigzanych z prowadzeniem rej@stru akdywow 0,04 6.07 0.09 0.07
5, procentowy udziat optat za uslugi w zakese rachunkowo s 0,00 0,00 000 0,00
<] :)ur:gsngliw udzia! optat za udugi w zakese zarzadzania akdywami 0.00 0.00 000 0.00
pa 3 kwarlaly Pa 3 kwarlaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 20090701 008 roku od 2008-07-01  P0D8 roku
do 2008-09-30 pd 20090101 go 2008-09-30 pd 2008-01-01
Ke 200909-30 do 2008-08-30
A.Przeptywy $érodkow plenlginych z dzialaino$cl operacylnej 1169 10 665 4128 21982
| Wiptywy 29171 106 511 71576 451 042
1 Z tytulu posiadanych lokat ] 575 66 1526
1.1. Dywidendy [+} o] 66 132
1.2 Odselk od obhgacji 0 575 o 1394
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 28 166 105919 71 490 449 421
2.1 Akcje | prawa Z nimi zwiazane 0 0 1796 16 626
2.2 Obligacje 1911 51982 18111 31 526
2.3 Prawa pochodne 0 207 AB7 2829
2.4 Depozyty 27 255 53 730 51096 398 440
3. Pozodate 4 18 20 95
a)w lym odseth od |okat ) rachunidw bankowych 4 18 20 95
II. Wydathk 26 002 95 848 BT 448 429 060
1. Z tylulu posadanych lokat 0 0 o] 0
2 2 tylulu nabycia sdadnikbw lokat 27 841 95 260 67 195 428 166
2.1 Akcje i prawa z mimi zwigzane o] 0 1367 6 355
2.2. Obhgac)e 0 41017 15 261 21 661
2.3, Prawa pochodne o] 301 383 2235
2.4 Depozyly 27 841 53 942 50 174 397 816
3. Z tytutu wyplaconago wynagrodzenia dla towarzysiwa 147 506 230 a8co
4. Z tylulu wyplaconago wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dystrybucjg 0 0 v 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 2 6
6 Z tylulu opiat zwigzanych z prowadzaniem rejesiru aktywbw funduszu 0 aa o 45
7. Z tytulu oplat za zazwoleruia craz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytuly uslug w zakr@sie rachunkowosc! 0 o} 3] 0
9. Z tytutu usug w zakiesie zarzadzania akywami funduszu 0 o} 1] o]
10, Z tytutu udug prawnych 1 2 18 18
11. Z ytutu posiadania nieruchomosci ol 0 1]
12 Pozosale 12 33 3 24
B. Przeplywy $rodkéw plenlginych z dzlatalnoscl finansowe| -1 670 -11 304 4 543 -21 550
| Wptywy 4] 0 0
1. Z tytulu wydania cenyfitatdw inweslycyjnych 1] ¢ 0 [v]
2. Z tylulu zaciggnigtych kredytdw 0 0 o] 0
3. 2 tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 o]
4. 2 tytutu splaly udzialanych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetkd 0 0 0 o
€. Pezogate o] 0 0 0
1. Wydatk 1670 11304 4643 21 550
1 Z lytulu wykupiama centyfikatdw inwestycyjnych 1670 11 304 4 643 21 550
2 2 ytulu giat zaciagnigtych kedyldw 0 0 Q 0
3. 2 tylulu splat zaciagnigtych potyczek o] 0 3 Q
4. Z ytulu wyemitowanych obligach o] 0 el 0
& Z tytulu wyptaty prychoddw 0 [ 0 ]

Komisja Nadzoru Finansowego




B8PH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E 31.10.07
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7. Odsetk
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C.Skuthi zmlan kurséw wym lany Srodkdw pienleinych |
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowoéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie Zz przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysiacach ziotych, za
wyjatkiern wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skfadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartosé poszczegbinych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopefnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagcji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informag;i
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, warlosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy;
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe}, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztoéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy Zzastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytulu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreélenia WAN/C| w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe, Rezerwy wycenia sig¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dzialalnoscia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w kiérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz politykg inwestycyjna - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje si¢ sposréd rynkéow
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jesl notowany, jake rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala si¢ sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gldwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzieh uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 110 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako glowny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne s odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rbznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem"}),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.



Dla skladnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej
wartos¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig¢ w tysiacach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI|. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrze$nia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrze$nia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nicuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienic oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig¢ roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno§¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyezyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawicrajacej co najmnicj date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyezyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwijzane. Opis
poedejmowanych badi planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
climinacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoscei kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesigcach biezacego roku w dalszym ciggu obserwowalismy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaty poprawie.

Ponadto, banki centralne najwickszych gospodarek $wiata kontynuowaly w tym okresie
dziatania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantifative
easing). Naplyw taniego pieniadza na $wiatowe rynki spowodowat spadek awersji do ryzyka i
wzrosty na $wiatowych gieldach.

Dalsze losy polskiego rynku akcji bgda w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych gléwnie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnaloéw ze strony
wskaznikéw makroekonomicznych moze spowodowaé dalsze gwaltowne wzrosty na
$wiatowych rynkach akeji.

Gdyby wezesniejsze lepsze dane makroekonomiczne z zagranicy ulegly pogorszeniu, kolejna
fala awersji do ryzyka potegowana przez niepewno$¢ co do przysziej sytuacji polskiej
gospodarki moze spowodowaé powrot spadkow na warszawski parkiet.

Nawet pojawiajace si¢ slabe dane ze sfery realnej gospodarki oraz z rynku pracy nie maja na
razie negatywnego przelozenia na ceny krajowych papieréw diuznych. W ostatnim okresie
rentownosci polskich obligacji dlugoterminowych osiagnety takie poziomy, ktére w obecnej
sytuacji mozna uznaé za atrakcyjne, tym bardziej, Ze w najblizszych miesigcach ich podaz na
rynku pierwotnym bedzie ograniczona. Ponadto w najblizszym czasie wsparciem dla polskich
papierow dluznych moze by¢ dalsza poprawa nastrojow 1 wzrosty w innych segmentach
$wiatowego rynku finansowego. W przypadku sytuacji ponownego gwaltownego wzrostu
awersji do ryzyka i wyprzedazy aktywow rynkéw wschodzacych, moga ucierpie¢ na tym
rowniez polskie obligacje skarbowe.



