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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Sublundugz [} Fundum ssburylyzacyiny: (]
Fundusz podsiawowy! O Funduw porifelowy O
Fundusz powiRzany O Fundus adywbw nispublicznych 4
Walula sprawozdania finan oewego. zt
(nazws fundugu pod¥awowego)
Fundusze powiazans:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundus z
wydzialonymi
subfunduszami
(nazwa fundumu)
Bk ] Fpu R
[WYBRANE DANE FINANSOWE wiyszl w iys. EUR
i Przychody z lokat 1" 2
Il Kosly fundusu netlo 118 29
I, Przyehody z lokat nello -108 -26
V. Zrealizowans Tysi {graly} ze zbycia jokat 1550 383
v Niszrealizawane zysd (draty) Z wyceny lokal -1312 324
Vi Wynik Z opamac)i 130 32
Vil Zobowiazanis a0 8
VIIL Akyws 26 450 5 379
1X. Altywa neito 26 409 6370
X.Liczba zare]sdrowanych ceryfikalow inwesycyjnych 172 551 172 551
X) Waro% akywdw netlo na cenyfikat inweslycyiny 15306 36.92
X1 Wynik z operac)i na cenyfikat inwesycyiny 0.76 0,19
pozytja X wykazana w &t
bozycje XIi Xil cdpowienio: w 2l. i EUR
ozy¢je bilanm wtys EUR & przeliczone wg wwcniago kurs NBP 2 dnia 30 czarwea
G190
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ﬁozyc;n rachuniu wynikbw w lys EUR sa przeliczone wg wodniej srytmatyc2ne) kursiw [
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ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

2 kwartai 2010 roku M kwartat 2010 roku R0OOS rok
EKELADNIKI LOKAT
MWarto$t Wartos¢ MWartos¢
Wartos¢ wedlug Procenlowy Wartodé wedlug Procentowy Wartosc Wwediug Procentowy
wediug ceny Wyceny na udziat w wedrag ceny Wyceny na pdzial w wedlug ceny wyceny na udzial w
dzien mktywach dzlen mktywach dzlen mktywach
pabyclaw tys. bllansowy w pgélem pabyclaw tys. bilansowyw pgélem pabycia w tys. bilansowyw jogblem
Lys. 1ys. iys.
1. Akcje 1 1 0,00 1 1 0.00 1 1 .00
2 Warranty subskrypcyjne o 3 .00 0 0 0.00 ] 0 0,00
3. Fraw a do akeji 0 1] 0.00 0 Q 0,00 a 0 0,00,
4. Praw a peboru 0 Q 0.00 ¢ 0 0,00 0 0 0.00
5 Kwity depozylow e ol a 0.00 o 0 0,00 0 o] 0.00
6 Listy zaslaw ne 0 4] .00 0 0 0.00 a [} 0.00]
7 Chizne papiry w artoSciow e 0 0 0,00 24 969 26 781 94,96 27 599 28 959 99,69
8. Instrumenty pochodne [ 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00
i ﬁ;::’:d:m;z ograniczona o o 0.00 0 o 0.00 0 0 0.00
10 Jednosil uczestnictw a Q 0 0.00 0 0 ¢.00 0 0 0.00
11 Cerlyfkaly inw astycyjne Q Q 0,00 0 0 0.00 4] 0 0.00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
inslytucie w spéinego inw estow ania 0 ] 0.00 Q 0 0.00 [} 0 0,00
majgce siedzibg za grankcy
13 Wierzylehosci 0 ¢ 0,00 0 o 0.00 0 0 o.00
14, Woks e o o} 0.00 0 ] Q.00 0 Q 0.00
15, Depozyty 16 16 0.06 &5 85 023 7 77 0.27
16 Waluly Qq 0 0.00 o a 0.00 0 0 0.00
17. Neruchomosci 0 0 0,00 0 9 0.00 0 o 0.00
18. Statki morskie 0 Q 0.00 [ a 0.00 0 ] 0.00]
18 nne 0 0 0,00 0 0 Q.00 Q a 0,00
TARBELBZUPELNIAJACE
' kea) sedziby Wanost wedlug Marodt wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : kany nabycia w jwyceny na dzien v akywach
pritants ¥ bilansowy wiys pgolem
4 ASSECO PCLAND |AKkywny rynek - Rynsk regulowany MWGPW 1POLSKA a 0 0.00]
2 RIOTON Alywny rynak - Ryngk regulowany WGPW {POLSKA 0 ] 0,00
3.BRE lAKywny rynek - Rynek mgulowany MGPW 1POLSKA [1] a .00
4. BZ WBK [aywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 1POLSKA 0 Q 0.00]
5. CEZ [Aktywny rynak - Rynek ragulowany WGPW 1[CZECHY "] 0 0,00
6 Getin Holding 5 A |aRywny rynak - Rynek regulowany WGP W 1POLEKA \] 0 0,00
7T.GTC |akywny rynek - Rynsk guiowany WGPW 1POLSKA 0 0 0.00
B, KGHM [ kywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA a o 0.00
$.LOTOS AMywny rynak - Rynek regulowany  MWGPW 1 POLSKA 0 0 0.00
10. PBG . [akywny rynek - Rynek regulowany MGFW 1POLSKA 0 Q 0.00
11 PEKAC [akywny rynek - Rynek reguiowany MWGFW 1POLSKA 0 0.00
12. PGNIG laktywny rynek - Rynak reguiowany WGPW 1POLSKA 0 Q 0,00
13, PKNGRLEN laKywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 4] 0 0,00
14 PKQO BP lakywny rynsk - Rynek mguiowany WGPW 1POLSKA ] 0 4.00
15 POLIMEXMS laxywny rynek - Rynek regulowany MG PW 1POLSKA Q o 0.00
16. TPSA |AKywny rynek - Rynak regulowany WGPW 1POLSKA Q 0 0,00
17. TVN Kywny rynek - Rynek reguiowany  WGPW 1 POLSKA 0 Q 0.00
LISTY ZASTAWNE cdza) rynku azwa ryn i Emilent :ll‘::‘:z'“ ::Jn;: p:;"cn;mw“w 0dzaj ligu Poddawa smig: ::Br:?nflnn
L — 0 [ (VRPN Ep N —— DY (R VR A S R
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  odza) rynku azwa yniw  Emitent s et A e cemtouans T s izba 1
J
X . Kea . I ermin hWa o Madose wedlug Marost wedtug Procentowy udziat
W|ERZYTELNO$C| :ul::'lic;;odu] pOJ’;:?:IbY w;magulnnti Ei:il::jzuml .;lmur_zenin wliczba cyesny nabycia w ::::rx;;:lz;:h :;;It::‘nch
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2 kwartat 2009 roku
MWartos¢
Wartosé wedlug Procentowy
wedlug ceny wyceny na pdziat w
nabycla w tys dzlen mktywach
bilansowy w jpgblem
Iys.
1 1 0.00
0 Q 0,00
i} Q 0,00
Q o 0,00
o 0 0.00
0 ] 0,00
30 385 30 876 98,18
0 9 0.00
0 0 0,00/
a 0 0.00
] [ 0.00
0 0 0.00
o 9 0,00
o 0 0.00
42 42 0,13
Q 0 .00
o 0 0.00]
0 4] 0.00
1] a 0.00

artod wedlug MWarodl wedlug
Liczba eny nabycia w wycenyna dzieh
¥s bilansowy w tys pgélem

Waro# wadtug Martok wedlug

rocantowy ud2lsd

Eany nabycia w wyceny na dzief v adywach
ys rﬂanwwy wtys pgblem

Procentowy udzial
W akywach
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Wartok wadiug Marod wedlug Frocentowy udzial

WEKSLE Miystawca [ala plainosci  eny nabyciaw wyceny na dzien v BywRCh
y8. bilansowy w tys pgolem

Marto o wadlug
Wwycany na dzieft
bilansowy w
danej walucia

Wwartodt wedlug Procentowy udziah
lwyceny na dzien W akywach
bilansowy wtys pgolem

Warost wediug Manaid wadlug

Kra) sedziby Warunk A A
L] t nab b
DEPOZYTY Nazwa ban b ank lvaluta bpracentcwania Feny nabyciaw peny nabycia w

dans| walucie  Jys

|.W walutach panstw nale2acych do OECD 16 15 0,06
1. LOKATA OVERNIGHT Benk BPH 5.4 Polsa PLN p.25 16 000,00 16 16 000,00 16 0,06
0 o} 0.00]

II.W walutach panstw nienalezacych do OECD

Rok oddania do Numer kaegi Wartcst wediug
i Kra) paolo2enia  fAdras Powigrzchma  Obcigienia Btuzebnoic ceny nabycia w

NIERUCHOMOSCI Lty Pata nabycia e oyae) ys

TABELHDODATKOWE

Wartodt wedlug Manol wedtug Procentowy udzial

GWARANTOWANE SKLADNIKI Fodzaj Faczna Eeny nabycia w ycany na dzigh w skywach

LOKAT ezba 8 bilansowy wtys. pgolem

1. Paplery wartokclowe gwarantow ane

priez Skarb Panstwa pie dotyczy
2. Papiery wartodclowe gwarantowane
nie dolyczy
przez NBP
3, Paplery wartosclowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu ue dotyczy

tarytorialnego

4.Papiery wartosclowe gwarantow ane
preez panstwa naletace do OBCD{z hia dolyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polsklej)

. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dolyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie}
Jedno 2 paristw naletqcych do QECD

NSTRUMENTY RYNKU Lmnant IFemin wylupy [/ [rariost Liczba :\;nnﬂybi;ecﬂui l‘:;cn::: :-ﬁ::n Zr:;:’:l::: v
PIENIEZNEGO bprocentowania pominalna e B oty poctem
1. nia dolyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [hanot wedlid - oy oniouy udzial w

MOWA W ART. 98 USTAWY ey o irig" pipwach ogsrem

1. nig dOlyCIy

EKCADNIKI LOKAT NABYTE 0D fwaros: wediog
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA [wyceny no azien  [oceniows vzl w
W ART. 107 USTAWY pitanswy wiys [0 09900

1. e dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
M ITOWANE PRZEZ
IEDZYNARQDOWE INSTYTUCJE anow " X
|NANSOWE, KTORYCH kra) sisdziny ano weqlug anc it wedlug Procentowy udzial
N lent Rodzaj L1} Naz: u Liczba nabycia na anen v ak h
PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QOECD

1. nim dotyc2y
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nost wedlug
cany na dzish
ilansowy w tys

Procanlowy udzial
b AKywach
ogotem
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I1.ANS @ kwaral 2010 [t kwaral 2010 baog rok P kwartat 2009
roku Foku ok
. Aktywa 26 450 27 677 29 050 31449
1. Srodk pisnigine 1 1ch elwiwalenty ] 1 0 502
2 Naletnosci 1] 1288 12 o]
3 Transakcje przy zobowigzaniu s¢ drugie) scony do odkupu 26 405 [ 0 0
4 SKadnik lokat nolowane na akywnym rynk, w lym 1 26 282 28 860 30877
-gdiunsa papiery wartodciowe 26 281 28 959 30 876
5. SKadnik 1okat nienctowane na akywnym rynku, w lym 16 (1] 77 a2
-diugne papfery warnoiciows 0 0 o 1]
6 Nieruchomoki 0 o ] 0
7.Pozosiale akywa 27 41 Q 28
I.Zobowlazania 40 50 49 80
. Aktywa netto {I-11) 26 410 27 627 28 001 31 369
IV, Kapital funduszu 7336 -5 9Bg 4 647 -1 603
1. Kapitat wplacony 79772 79772 79772 79772
2 Kapita: wyptacony (wislkos: ujemna) -87 108 -B5 780 -84 418 81374
V.Dochody zatrzymane 33746 32303 32 282 32 480
1. Zakumul . nierozdysp e przychody z lokal nelto 6 497 & 605 6727 6 979
2 .:.;:;:%o::myx nisrozdysponowany 2reahzowany Zysk (2rala) ze 27 249 25 698 25 561 26 501
VI.:\;:;::I:(spadek) wartoé$cl [okat w odnlesleniju do ceny o 1312 1 360 a9t
Vll.mtl‘:.l:rf::;duuu | zakumulow any wynik z operacjl 28 810 27 627 25 001 31 369
Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwsslycynych 172 561 181 397 190 167 210 539
Wartodd aMywow nalto na cartyfikat inwesycyiny 153,06 152.30 152 .48 145,99
Flzuwidywann liczha ceryfikatéw inweslycyjnych 1 162 142
Ewodmona wartoé akywow netle na cenyfikal inwsslyCyjny [ 1%

ch w podziale na sede cetylikalow

Certylikaty serii A7 172 551 sz1

fvartodt aywdw netio na pogzczegoine sene cartyfikatéw inwestyCynych:

Cenyfikaty serii A: 153,06 71

L{A fa 2 kwartaty pa 2 mvanaly
C"UNEK“"YNlKI'ZOPRR;\C." pd 2010-04-01  R0O10 roku bd 2009-04-01 RO09 ok
Eo 2010-06-30 |pd 2010-01-01 po 2008.06-30 pd 2009-01-01
do 2010-06-30 Ko 200%.06-30
I.Przychody z lokat 12 12 S8 504
1 Dywidendy | Inne udziaty w Zyskach 0 0 0 0
2 Przychody odsstiows 12 12 58 504
2} Odsetid o6 depozytéw 1 rachunkiw bankawych 1 2 4 11
b} Odstki od papierow wartodciowych Q 1] 54 453
c)Odms dyskonis 11 i1 ] 0
3 Przychody zwigzane Z posadaniam mieruchomodci 0 0 i} 0
4. Dodainie salde rdzmic kursowych o 0 Q ]
5 Pozoxate 0 0 0 0
). Koszty funduszu 120 242 181 3az
1. Wynagrodzenia dia fowaryswa 100 204 150 338
2. Optaly dia depozytanusa 1 z 1 3
3 ::\"ﬁl;‘ljyutuwu_zana 7 prowadzeniem rejsstru akywow 1 21 " 22
4 Oplaty za zezwolsnia oraz rejeslracyns o Q 1} 0
5. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 [
6. Usugi w 2akrasie 2arzadzama akywami [undugu Q 0 0 0
7. Ustugi prawne 0 o 5 10|
B. Uslugi wydawnicza, wiym poligraficzns 1] o [ 0
9 Kosrty odsetiowe 0 0 0 0
10, Kogzly zwiqzane I posadamam niaruchomadc) Q o] 4] 4]
11, Ujemne saldo roznic kursowych 1] <] Q 0
12 Pozomale 4 15 4+ 9
lI. Koszty pokrywane przez towsrzystwo Q 0 Q 0
IV. Koszty funduszu netto (-1} 120 242 181 382
V. Przychody Z lokat netto (I-1V) 408 229 123 122
VI, Zrealizow any i niezrealizowany zysk (strata} 239 328 513 363
1. Zrealizowany Iysk (Mrata}) ze zbycla lokat, wtym 1651 1687 337 280
-2 tytulu ré2nic kursowyéh 0 9 0 0
2 ::::“JT;:.“Q” niezrealizowanego 2ysku (draly) 7 wyceny 1342 1350 175 113
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_ S R R

[ ziviatsbenic wrsowych ]

[vh. Wynik z aperacjl [ 131] 98] 30| 515
Mynik 2 operac)i na przypadejacy na cerylkal inwestycy|ny 0,76 057 1,85 2.45
czwodniony wynik z opsracy przypadajacy na cartyfikat 0,76 057 185 2.45
nweRyCyjny
ka 2 kwaraly ka 2 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-04-01  R010 roky pd 2009-01-01  p009 roky
Wo 2010-06-30  pd 2010-01-01 Ko 2009-12.31  pd 2009-01-01
do 2010-06-30 do 2009-06-30
1.Zmiana wartoscl akiyw ow netto 1217 -2 591 -11 487 2119
1. Wartost adywow netio na koiec poprzedniego ckesl
prAW0ZdaWCZego 27 627 23 001 40 487 40 427
2. Wyruk 2 Dperaci za ales sprawo2CAWCZY (razam), wtym: 131 38 1194 515
a}przychody z lokat netlo -108 =228 -130 122
b} 2realizowsny zysk (drata) za 2bycia lokat 1551 1687 340 280
cywirost (spadek) nigzraalizowanego zysku {draty) z wyceny lokat -1 312 -1 360 981 13
3. Zmiana w akywach netlo z lylutu wynikl z operac)| 131 45 1191 515
4 Dysrybucja dochodbw (przychoddw) funduszu (razem) a 0 0 a
)z przychodow z lokat netlo Q 0 0 0
5. Zmlany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), wtym. -1 347 .2 689 -12 678 9 634
#)2misna kapitaly wplaconego (powigkezanie kapilalu z iytutu o o o o
wydanych cartyfikalow inwa gycyjnych)
byzmiana kapitalu wyptacaensgo (zmniejszems kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatdw inwesycynych) § 347 z669 12678 §634
§ Laczna zmiana akywbw netlo w okesie sprawczdawes zym <1217 -2 591 -11 487 -9 119
7 Warlod aitywbw neilo na koniec cliesu sprawozdawe2e9o 26 410 25 410 28 001 31 369
B. Srednia wantost aKywow natto w okreas sprawozdawc zym 26 765 27 398 31 868 34 042
1). Zmiana liczby certyflkatéw Inwestycy|nych -8 846 17 646 -85 984 55 642
1_Zmiana liczby cetyfikalow inwasycyjnych w olresie prawozdawczym -B B4E -17 646 -85 964 55642
a)liczba wycdanych cerylkalow inweslycyjnych 1] [+] Q0 0
bjliczba wykupionych cenylikalow inwesycyjnych 8 Bag 17 648 85 984 65642
¢)saldo zmian -8 B46 -17 646 -85 584 £5 642
2. Liczba cartylikatow inwegycyjnych naradajaco od poczgti
dzialalno & funduszu, w lym 172 551 172 551 190 1987 210 539
8)liczba wydanych certyfiatow inwegycy)nych 787 7115 797 715 797 715 7167 T15
biliczba wykupionych ceryfikatow inwadycynych 625 164 625 164 &07 518 587 176
cysalde zmian 172 551 172 551 190 197 210 539
3. Przewidywana liczba ceryfikalow inwesycynych 162 142 162 142 181 397 169 327
I Zmlana wartos ch aktyw éw netto na certyfikal inwestycylny 0.76 0,58 5,88 2,38
T wancht aHywdw natio na cadyfikat inwestycy/ny na koniec
poprzedniego okrasu prawozdawczego 152.30 152.48 148.60 145.60
2 warno& aywdw nello na caryfikal inwedycyjny na koniec bistncego
ke 8 BAWOZdaws 2890 153,06 153.06 152,48 145,99
3 proceniowa zmiana warodc akywow nello na canyfikat iInwestycyjny W
olgese sprawozdawsym 0.50 038 a0 163
4 minimaina waro 8 akywow nalto na certyfikal inwadycyjny w olresia
sprawozrdawczym 152,94 151,98 146 48 146,48
-data wyceny poi10-04-30 pO10-02-26 R009-02.27 P0g9-02-27
5 maksymalns wano® akdywow nelto na conylikal inwaslyCy/ny w olresia
sprawozdawe 2ym 153,06 153,06 152,48 148,99
-data wycany [2010-06-30 R010-06-30 po09-12.31 P00G-06-30
5. wartodt adywbw netlo na coryfikat inwedycyjny wadlug ogatnie|
wyCeny w okres o fprawczdawczym 153.06 153,06 162,48 148.89
-dala wyceny R010-06.-30 2010-06-30 pP00g-12-31 P009.06-30
7. Rezwodniona warodt akywow netlo na cartyfikat inwadtycyjny 153,06 153.06 152.48 148.99
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednie) wartoscl
aktywow netto, w tym: 0.45 088 2.03 112
1. proceniowy udzial wynagrodzenia dla lowarzysdwa 0.37 0.74 182 0.99
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictdw prowadzacysh
dydrybueje 0.00 000 000 0.00
3 proceniowy udziat opial dia dspozylanusza 0.00 0.01 .01 001
. i opl h d LILE) M
4. procsnlawy udzisd oplal zwiazanych @ prowadzeniem réjsdni a ywow 0.04 008 o010 0.06
funduszu
5. pro¢entowy.udziat oplat za udugi w zakesie chunkowosci 0,00 0.00 0,00 0,00
. i & i i
L] rmcenwwy udzial oplal za vdugi w Zakiesie zazadzania akdywami 0.00 000 0.00 0.00
unduu
Ra 2 kwaraty ga 2 lwanaly
RACHUN EWRZEPLYWOWIENIEZNYCH bd 2010-04.01  RO1C roku pd 2009-04-01 2009 rok
He 2010-08-30 pd 2010-03-01 o 2009-06-30  pd 2009-01-01
Ko 2010-06-30 po 2009-06-30
A. Przeplywy srodkow pleni¢znych 2 dziatalnosch operacyjne] 1347 2 B89 2973 9497
1. Wptywy 32 482 41 545 39 034 7T 393
1. 2 iytulu posiadanych lokal [1] o 0 575
2 Ztylulu 2bycia sdadnmikdw [okal 32 451 41527 39 032 76 752
2 1. Obligacje 27 808 20278 32894 50 071
2 2. Prawa pochodne a 4] sl 207
2.3 Depozyly 4 653 12 249 6138 26 475!
3. Porogate 1 23 z B5
a}w tym odsaik od lokat § rachunkbw bankowych 1 2 2 B85
0. Wydatk 31145 38 860 36 061 67 896
1.2 tylubu poaadanych lokat o) [} o 0 o 0
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(5 Ziyhtu rabycia madnikow okt T ‘asa] | assa]  ssses] | s74ig
2.1. Obligacje Q sl w512 43 017
2.2 Bony sarbows 26 395 26 395 L] 0
2.3. Praws pochodne o aQ 0 3ot
2.4 Cepoyty 4604 12188 52383 26 101
2.7 lylulu wyplaconege wynBgrodzenia dia towanzysiwa 102 208 166 359
4. Z tylulu wyplaconago wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacych
dysrybucle 0 2 0 o
5. Z 1ytuiv oplal dia depozylanuszse 1 1 0 1
& Z lylulu oplal zwiazanych z prowadzeniem rejadn aktywdw tunduszu o 2 o 4
7. Z tytulu optat za zezwoienia oraz optat rejedtracyjnych 0 1] a 1]
8. Z iytulu ustug w zakresie rachunkowodci ] 0 1] 4]
$.Z Iylulu uslug w zakreas zarzadzama akywami fundusu 0 0 0 0
10 Z iytulu uslug prawnych Q 0 0 1
11. Z tylulu posadania nieruchomoici 0 0 0 o
12, Porostate 12 26 1] 73
8 Przeplywy $rodk 6w pienlgznychz dzlalainog ¢l finansowej -1 347 -2 689 -2971 -9 634
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2otqcznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA L
zorzqdzanegqo przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasnigqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq 2godnie 2 przepisomi Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694] z pdzn. zm. [ Ustowa"} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonsow 2 dmio 24 grudnia 2007 roku w sprowie s2czegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - ,Rozporzqdzenie”.

Sprowozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim 1 w walucie polskiegj.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, zo wyjqtkiem
wartosci aktywbw netto na certyfikot inwestycyjny.

Na dzief bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacj dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny cktywow i
sktodnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje Sig w ksiegach rachunkowych t wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodne z «ch tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegblnych skindnikow oktywow i posywdw, przychoddw i zwigzonych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi gtdwne
oroz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq no podstowie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie alba zbycie sktadnikow lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w docie zawarcic
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktdrym mowa w
Statucie [tj godz. 23.00) oraz skiadniki, dio ktorych we wskozonym momencie brak jest potwierdzenio
zaworcia transokgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustoleniu jego zobowiqzon.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, oby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsakeje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
godotkowo w gedzinach poronnych w dniu T+l preedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawignie
uzgodnionych zawartych transakcji 7 dnio T.

sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzanio Funduszu ustolone sq zgodnie 2
obowigzujgcymi przepisami prawe polskiego i stotutem Funduszu.

w sprowach nieurequlowoanych przepisomi Ustawy, preyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz maoze
stosowod krojowe stondardy rachunkowosc wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowosci, W przypodku broku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okrelone Ustawg cosody rochunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowigjge
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywo Funduszu wycenia sie, @ zobowiqzanio Funduszu ustale sie w dniu wyceny oroz na dzen
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartosc oktywéw netto Funguszu Jest rowna wortosc aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o 2obowigzama Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowagzong pobtyke inwestycyjng. 0 lokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto orez ustalenia wartoici aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodci biorqe pod uwage mosliwoéé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow nelto oraz ustalenio wartosci aktywodw netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywonia wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Uslowg ©
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustolenie wartogci cktywow, wartosci oklywow netto oraz
wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokse no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyze) wymieniong] Ustowy; ponadto nie wpiynie no
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjrych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych popieréw  wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wy2noczc sig w
skorygowanej cenie nobycio, 0s2aCOWaNE] pray zostosowaniu efektywne} stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokal zohicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych cibo kosziow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartociowe nobyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnio
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, aszacowanej przy zastosowoniu efektywne)
stopy procentowe).

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papierow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnio zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigedzy cengq odkupu o ceng
sprzedozy, przy 20stosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
2astosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenic do ksiqg zmiory kopitatu wyptaconego jest dzier przekazomio scodkéw 2 tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow wartoéciowych SA,

No potrzeby okreslenic WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sig zmion kapitoty wyplaconego,
2wigzanych 2 wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegoch rochunkowych stanow érodkoéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjolnych
wyciqgéw 2 rachunkow bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
2atwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokoici przewidywane), W przypodku kosztow tworzy 51€
rezerwe na przewidywane wydotk. Ptotnosci z tytutu kosztdow zmniejsza)q uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnione|. wigrygodnie 05zocowonej wartoscl.

Fundusz zobowigzany jest do tworzema odpowiedniego preliminarza kosztow, zowiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstaw:e  slowek okresowych odpowiednio  do
czestotliwosci ustalonia wartosci aktywow netlo w dnioch wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa 20 zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aklywow netlo 2
poprzedniego dnia  wyceny | rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nosigpnego miesigca
kalendarzowego 2a miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nostepujgee koszty i wydatki zwiqzane 2 dziglalmoscig Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optoty i prowizje maklerskie; prowizje | optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow | pozyczek zociqgnigtych prees Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepisow prawo; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW 1 GPW; koszty zwiqzane £ dziotolnesciq Rady Inwestorow: koszty likwidoc)
Funduszu. Koszty zwiqzane 2 dziolalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Noleznq dywidende z okcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny ak)i wykorzystony jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy worlosc
prawo do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny waortos¢ naleznej dywidendy, wypltacanej w wolucie nnej niz zioty polski,
przeszacowywanc jest wediug sredniego kursu ustalonego dio danej waoluty przez NBP.

Podatek od nalezne) dywidendy spotki wehodzqeej w sktod portiela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw glownych  jest przeprowadzano perwszego dnia  miesiqea kalendorzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na kiorym wolumen obrotu byt ngjwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg fair Value IBFV) nie sq rynkami aktywnymi. .
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisarmi prawda.



Dla instrurmentdw nobylych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestrocjiinstrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sig rynki oktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

o} dla krgjowych instrumentéw udzialowych dlo funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- 2e wzgledu na prowedzong przez funcusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalony jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, kiore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udzictowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow aktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aklywne dlo donego papiefu, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dic krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig nad rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w worszowie, w przypadku braku welumenu obrotu na kozdym z tych rynkdw, na
ktdrym dony instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczony iest BG, o w przypadku braku BG -
8FV,

d) dio 7ogranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

el dia zegranicznych instrumentow diuznych rynck gidwny ustala sig sp0érod rynkdw oktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w preypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkdw na ktorym dony instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG,
a w przypadku broku 8G - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu purktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizocji rynkow gtdwnych,
pod uwagg brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzojgcego dotg uruchomienia procedury
oktuglizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojgcym dote uruchomienia procedury oktualizacji rynkow giownych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkow aktywnych w rozumienu punktu 1, @ jednoczednie na dzien
uruchomienio procedury aktualizocji rynkow gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow 2 dnia uruchomienic procedury oktuolizocji rynkdw gtownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowodzona codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kolendarzowege. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr ryaku przeprowodzany jest w
oparciuopkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okaz)i badania rynkéw gléwnych no poczqtku miesiqca no kilku rynkach zagronicznych
jednoczesnie wystgpuje toki som wolumen obrotéw dlg danego popieru wartosciowega. zd podstawe
przyjmowony jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

akceptowalne sq adchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz | Depozyloriuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nostepuiqea wortoéc bezwzgtedna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo okcii.

Jezeli rd7nice zawierajq sie w ustalonych przedeiatach o do wyceny przyjmuje si¢ kurs Toworzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W, zwiqzku 7 foklem wejdcio w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finonsow w sprawie szczegblnych
zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnio 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 posdziernika 2004 roku dalej zwanego _Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dlo wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligoware do 205L0SOWANIa PO raz pierwszy Przepisow Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznio
2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit Zzmiony zosad wyceny oraz sprawozdawczoscl, o tokze ujmowanic
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznio 2005 roku.

Skiadniki aktywdw Funduszu wycenane §q 0ra2 zobowigzonia Funduszu ustalone sq zgodnie 2
obowiqzujgeym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokot przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Funduszu zgodnig
z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.



Dig sklodnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgednie z metodq amortyzacji liniowej wartosct
wynikajgca z ksiqg rachunkowych no 31 grudnia 2004 roku stonawi nowo ustalong skorygowong cene
nabycia dla danych skiadnikow lokot. Od tej wartosci od dnia 1 stycznio 2005 roku naliczana jest wartosé
sktadnikow lokot oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Sprowozdonie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostalo sporzqdzone zgodnie Zz
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegalnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finonsowych wykazuje sig w tysiqcach ziotych, 7 wygtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortoéci w 2zookrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roéznice pomigdzy danymi yjawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyezyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawezym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczg¢cia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenic obowiazywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia,



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakceji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialaino$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanic finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majgeych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:
Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miala zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcii, jak 1 koniunktura na rynku polskich obligacji.

W drugim kwartale roku nastapito wyhamowanie wzrostéw obserwowanych na poczatku tego
roku na s$wiatowych rynkach akcji. Objawy ozywienia gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych 1 FEuropic Zachodniej byly na tyle niejednoznaczne, ze inwestorzy
zastanawiaja sie, jakie begda dalsze kroki ze strony bankéw centralnych najwigkszych
gospodarek $wiata: czy utrzymajg wykorzystanie narz¢dzi majacych na celu pobudzenie
pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative easing), czy kontynuowane bedzie
zaciesnianie polityki pieni¢znej, ktore rozpoczeto w rozwijajacych si¢ gospodarkach strefy
azjatyckiej, w ktdrych oznaki ozywienia gospodarczego byly najwyrazniejsze. Gdyby
podobne dziatania zostaly podjete przez banki centralne w Europie i Stanach Zjednoczonych,
koniec naptywu taniego pieniadza na $wiatowe rynki mégtby spowodowaé wzrost awersji do
ryzyka i spadki na $wiatowych gieldach. Z drugiej strony, slabe odczyty wskaznikow
wyprzedzajacych z wielu krajéw $wiata (réwniez z Chin) rozpalajg spekulacje dotyczace
kolejnej fali luzowania polityki monetarnej na $wiecie, co powoduje wzrosty na rynkach.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegdlnie tych, o krétszych terminach
zapadalnosci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez sciezkg zmian stop
procentowych przez Rade Polityki Pienigznej. Czg$¢ analitykow prognozuje wzrost stop
procentowych juz wczesng jesienig biezacego roku, co moze spowodowac przeceng obligacji
o najkrotszych terminach zapadalnosci. Jednakze, trudno jednoznacznie powiedzie¢, jaki
wplyw beda miaty zmiany cen surowcow i zywnosci, silne wahania kursu walutowego oraz
zapowiadana podwyzka podatku VAT na inflacj¢ CPlL.

Notowania obligacji o dluzszych terminach zapadalno$ci beda w duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.





