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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pbzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestycyinych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 97 657 tys. zt

» Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 103 517 tys. 1,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 909 tys. zt,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasnigjgce,

+ Informacje dodatkowq.

W wa, 28 jutego 2017 r.
EK

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu

Katarzyna Zdungzyk
Gtéwna Ksiegowd Funduszy
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Selektywny, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego.

Subfundusz rozpoczgt dziatainodd w dniu 8 maja 2009 roku.

Do dnia 31 sierpnia 2011 roku subfundusz nosit nazwe na BPH Ochrony Kapitatu 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzgceej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgceej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzgceej, BPH FIO Obligadji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywiiny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Selektywny jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzqgeyceh {do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial,
BPH Subfundusz Obligacii Kerporacyjnych {do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wazrosty,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw (utworzony 16 grudnia 2008 r),
BPH Subfundusz Akcji Globalny (utworzony 8 maja 2009 1),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Pienigzny {utworzony 16 lipca 2014 1),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1)),

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na €zas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczongj plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji glownie w instrumenty
udziatowe, 1j.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% {trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, t. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty,
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Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] plynnodci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywaf inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, . akcje, obligacie zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartoéciowane {na podstawie m.n. wyceny metodq
wskaznikowq oraz metodami dochodowymil, a takze emitowane przez spétki bedgce potencjalnym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udzictowe, w przypadku ktorych istnigje wysokie prawdopodobieristwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indeksdw gietdowych.

Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujgcych przypadkach: [1) w celu czedciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego  portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
ogdlnego poziomu cen akgjil, w przypadku [2), gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentdéw
Pochodnych bedq bardzie korzystne w poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazq akdji lub innych
instrumentéw udziatowych, w przypadku (31, gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krétkoterminowej majgcej na celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentow udziafowych w
portfelu lokat Subfunduszu przy jak najnizszych kosztach transakeyjnych. Czes¢ aktywow, ktora nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
diuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokagji lokat pomiedzy
instrumenty udzictowe i instrumenty dtuzne. tqczny udziat instrumentéw udzictowych w  aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentow udziatowych,
spetnigjgcych warunek niedowartoéciowania, przy czym udzict ten moze sie charakteryzowad istotng
zmiennosciq.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery
wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udzictowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki
lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Statucie. Udziat kontrakiéw terminowych liczony jest wedtug
wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok rowniez w paplery wartoéciowe i instrumenty Rynku PienieZnego
dopuszczone do obrotu na:

a)  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD:
Australia, Istandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

o} nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska | Pafistwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone
Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
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_Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z stedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Kli Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kentynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieC przysziosci.

Czas trwania Funduszu | Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie 2adne przestanki $wiadczqee o mozliwosci zaprzestania dzigtalnosci przez Fundusz |
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdar finansowych i przeglgd $rddrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosdcig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roZnicujgcych

BPH Subfundusz Selektywny zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w szczegolnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimaing wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci 4% (czterech procent) kwoty wptacone.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate maniputacyjng na
zasadach | w wysokoéci okreglonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgce} 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pigciu procent} docelowej kwoty wpiat do Planu
Oszczednosciowego atbo 150,- {stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysokosci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqeej 10% (dziesigciu procent) kwoty wynikajqeej 2 pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokodci stanowiqcej 4% {cztery procentt kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rézniq sie wysokoécig pobierane] optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
na dzief 31.12.2016 na dzien 31.12.2015
{dane przeksztutcone)
Procentowy Procentowy
Wartod€ wedhug udziat w Wartosé wedtug udziat w
Wartosé wedhrg | wyceny nadzien | oktywach | Wartodéwediug | wyceny na dzied | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycica bilansowy ogdlem

Akcie 35463 40 983 39,42 40 043 44 504 40,36
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 475 503 0,46
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyiowe 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 2,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 56 344 56 674 54,51 51558 52 820 47,46
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 2,00
Udziaty w spétkach z
ogroniczong
adpowiedziainoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwda 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instylucje
wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 4,00
Wierzytelnodci G 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 91 807 97 657 93,93 92 075 97 827 88,28

subfundusz nie prezentuie lokat overnight w tabeli gtéwne.
Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq fcznie z naleznymi odsetkami.
W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od diuznych papierdw wartodciowych byly prezentowane w pozycji naleznosci.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informaci dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE

wartos¢ procentowy
wartosé wedhug | wediug wyceny | udziatw
ceny nobyciaw na dzien akiywach
AKCJE Rodzq] rynku Nazwa ryriku Liczba ¥rai siedziby emiterto bys. bilansowy wiys, | ogéiem
3 793 466 35 463 40 983 3942
Aktykwny rvnek -
ryne
CEZ AS.ICZ0005112300] regulowany Prague Stock Exchange 27700 REPUBLIKA CZESKA 1939 1950 1,38
Moneta Money Bank AS. g“éﬁ“y ynek-
ICZ0008040318) requlowany Prague Stock Exchange 87 500 REPUBLIKA CZESKA 1164 1186 114
Aktywrny rynel -
; rynek Gieldu Papierdw
Ailleron 5.4, [PLWNDMBOC010) | regulowany Wertedciowych w Warszawie 158 000 | RzeczPOSPOLITA POLSKA 1197 1420 1,37
Aktywny rynek -
BENEFIT SYSTEMS S.A. rynek Gistda Papieréw
{PLBNFTS0C018) regulowany Wortodciowych w Warszawie 775 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 534 535 0,51
\ . Aktywny rynek -
BSC Drukarnia Opakowart S.A. rynek Sieldo Papieréw
(PLBSCDOO0017) regulowany Wartociowych w Warszawie 55 587 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1452 1879 1,83
; Aktywny rynek -
Copital Park S.A. rynek Gietda Papierow
[PLCPPRKOQO37} reguiowany Wortofciowych w Warszawie 164 410 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 792 1036 1,00
: Akdywny rynek -
Elementa! Holding S.A. ok sielda Papieréw
[PLELMTLO00LT) regulowany Wortogciowych w Warszowie 300 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 8386 1677 104
Aklywny rynak -
) rynek Gietda Papierow
Enter Air S.A. (PLENTERQOOLY] | reguicwany Wartofciowych w Warszowie 33 900 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 475 864 0.83
Aldywny rynek -
rynek ¥ Giatda Papieréw
FEERUM S.A, [PLFEERMO0018} | requiowany Wartosciowych w Warszowia 100 000 | rzeCzPOSPOLITA POLSKA 999 1795 173
Aktywny rynak -
rynek Gieltla Paplerbw
Ferro S.A, (PLFERROQ0016) regulowany Wartogciowych w Warszowie 118 574 | REECZPOSPOLITA POLSKA 1317 1442 1,39
Aktywny rynek -
Herkules S.A, ek Ginida Paplerow
(PLZRWZWO0012) requioweny Wartogciowych w Worszowis 221 481 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 572 726 0,69
Altywhy rynelk -
INTERNET MEDIA SERVICES S.A, | L™ Giefda Popizréw
{PLINTMS00019) regulowany Wartosclowych w Warszawle 229 422 | REECZPOSPOLITA POLSKA 667 658 063
N Aerywiny rynek -
LiveChat Software S.A. kT Geides Papieru :
{PLLVISFGGOL0) regulowany Wartosciowych w Warszawie 29 BA7 | azEczrosPOLITA POLSKA 644 1483 143
Akbywny rynek -
rynek Gietda Papierdw
LPP S.A, [PLLPPOOO0OIL ragulowany Wartesciowych w Warszawis 187 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1078 1061 102
Aktywny rynek -
. rynek Gielda Papieréw
Marvipol 5.A, IPLMRVPLOO01S! | regulowany Wartociowych w Warszawie 163 200 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 734 1803 1,73
Aktywny rynek -
Master Phorm SA. rynek Gielda Papierow
{PLMSTPHOO0 L6} regulowany Wartodclowych w Warszowle 251 000 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 1506 1757 1,69
Aktywny rynek -
MLP GrOUP SA rynek Glalda Popierdw
{PLMLPGROOD17} regulowany Wartosclowych w Warszowle 31 650 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 760 1429 137
Aktywny rynek -
rynek Gielda Papierbw
Neuca S.A. (PLTRFRMOO018} regulowany Waortodciowych w Warszowie 2 870 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1061 1119 1,08
Aktywny rynek -
North Coast S.A. ryn}:: " Gielda Popierdw
[PLNRTHCDO014) requiowany Wartofciowych w Warszawie 347 397 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2162 1942 1,87
. Aktywny rynek -
PCC Rokita S.A. rynek o Gielda Papiardw
[PLPCCRKOO076} reaulowany Wartosciowych w Warszawie 38 602 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1330 2621 2,52
PGE Polske Grupa Akaya:ny rynek - e Pt
ryne Gielda Papierdw
:E,.\r,]e,.rg?:[,y CZHO,S}A' requlowany Wartosciowych w Worszawie 122 851 | RzeCzrOSPOUITA POLSKA 1726 1284 123
Alywny rynek -
rynek Giglda Papierdw .
PlayWay S.A, [PLPLAYWOOQ15} | regulowany Wartodciowych w Warszawie 20 846 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1084 1035 100
. Ay rynek -
Polenergia S.A, rynek e Gielda Papleréw
{PLPLSEPOQO13) regulowany Warlosciowych w Warszawle 39440 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1062 422 Gal
Aktywny rynek -
rynek Giglda Papierdw
Polnord $.4, {PLPOLNDOOG1S) | regulowany Wertosciowych w Warszawie 77 297 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 700 627 0,60
Polslfxe Towarzystwo A PT—
Wspieranio Przedsigbiorczodel | oo Gielda Papieraw
S.A. [PLPTWPO00015) reguiowany Wartosciowych w Warszowia 97 473 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1645 1559 156
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Poznaiiska Korporacjo Akt ‘
Ty rynek -
Budowlana Pekabex S.A. rymiek Gielda Papleréw
{PLPKBEXO0072) regulowony Wartosciowych w Warszawie 123 118 | RzeCzPOSPOLITA POLSKA 1285 1352 1,30
: Aktywny rynek -
Prime Cor Managemert S.A. | G Gieldo Papiaréw
{PLPRMCMO0048] reguiowany Wartodciowych w Warszawie 34 813 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1488 1149 110
. Aktywny rynek -
Rainbow Tours 5.4, ek Gietdo Papiersw
{PLRNBWTGC031) reguiowany Wartosciowych w Warszowie 65 B41 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1444 1745 1,68
Aktywny rynek -
ryniek Gietdg Papierdw
Relpol S.A. PLRELPLODGIA) requlowany Wartosciowyeh w Warszawie 129 806 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 896 1029 0,98
- Aldywny rynek -
TAURON Polska Energia S.A. rynek Gielda Papierdw
{PLTAURNOOO1 1} regulowdiy wartotciowych w Warszowie 192 000 | rzEczrospoLITA POLSKA 513 547 0,53
N . Aetywniy rynek -
}'mkq{} PRKIl S.A. rynek Gietda Papierdw
{PLTRKPLOCO14) requlowany Wartciciowych w Warszawie 38 200 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 516 541 0,52
Aldywny rynek -
rynek Gieda Papieréw
UNIBEP S.A. (PLUNBEPOQCLS! | regulowany Wartodciowych w Warszawie 95 454 | RrECZPOSPOLITA POLSKA 767 1017 0,98
Betomas Polska S.A. ﬁ;ﬂ:ﬁ;’j"
{PLBETMX00GL3) system obrotu New Connect 394 165 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1063 899 0,86
s Wartoéé
Wwartosé
R . s wedtug procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzy) L P Kraj siedziby Termin ;N(:;zg:'t :ﬁ;&ﬁi‘f Liczha W::;ug Wyceny na udziok w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitente wykupy | oproce 4 dzied cktywach
owania na nabycia w bil
tys lansowy ogbtem
: w tys.
55 800 56 344 56 674 54,51
O terminie wykupu do I roku: 10 950 10 949 11038 10,62
Obligacie 10 950 10 949 11038 10,62
Giekla
Papierdw
Akbywny Wartodcio SKARB
W20117 rynek-rynek | wychw | PANSTWA | REZECZROSPOUTA amienne
{PLO0CD106936) reguiowany | Warszewie | POLSKI FOLSKA 2017-01-25 179 1000,00 10950 10 949 11038 10,62
Bony pienigZne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dolyczy
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyej 1 ok 44 850 45 395 45 636 43,89
Obligacje 44850 45395 45 636 43,89
Aktywny Treasury SKARB
WZ0118 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zrmisnne
{PLODOO2DAT1Y) reguigwany Poland POLSK POLSKA 2018-01-25 1,79 100000 10 800 10770 10903 16,49
Aktywny Treqsury SKARB
£50418 rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
PLOBO0L07314} requiowany poland POLSK POLSKA 2018-04-25 | state 3,75 | 100000 11000 11621 11 557 11,12
Aktywny Treasury SKARD
PSO7L8 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOGOOEGT595) requloweny Polond POLSKS FOLSKA 2018-07-25 | stele 250 | 100000 1900 191% 1936 1,86
Aktywiny Treasury SKARD
WEO118 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOGOCIOTS03) regulowany Poland POLSKI POLSKA 2019-01-25 179 1 000,00 12 550 12 566 12 641 12,16
Aktywny Treasury SKARE
Wz0120 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA amienne
{PLOODO108E0) regulowany Poland BOLSKI POLSKA 2020-01-25 178 1000,00 8100 8030 8111 7,80
Akhywny Treasury SKARB
PSOG20 rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
[PLODO0108510} regulowany | Pelond POLSKI POLSKA 2020-04-25 | stale 150 | 100000 200 195 186 0,19
Aktywny Treasury SKARB
WZo1z1 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOGGO106068) regulowany Poland POLSKI POLSKA 2021-01-25 1,78 100000 100 99 o9 C,10
Aktywny Treasury SKARE
W20124 rynek-rynek | Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA znienne
{PLOG0D 107454} reguiowany Poland POLSK] POLSKA 2026-01-25 1,79 1.000.00 200 195 193 0,19
Bony pienieZne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotyeay
[nne nie dotyczy




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

TABELE DODATKOWE
iq Procentowy
s Wartoéé wedhug .
GWARANTOWANE SKEADNIK! LOKAT Rodzaj tqczna liczba | WOrtos wediug ceny wyceny na dzief udzlat w
nobycia wtys. bilansowy w tys aktywach
wy - ogitem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skark :
PafstwD nie detyczy
Papiery wartcsciowe gwaraniowane przez NBP nie dotycazy

Papiery warto§ciowe gworantowane przez jednostki i
samorzadu terytorialnego nie dotyczy

Papiery wartodciowe gwarantowane przez panstwa
nalezqce do OECD [z wylqrzeniem Rzeczypospalite) nie dotyczy
Polskiel)
Paptery warfobciowe gwarantowane [rzez
migdzynarodowe instytucje finonsowe, ktdrych nie dotyc
czionkiern jest Rzeczpospolita Polska lub prayngimnigj vezy
jedno z paristw nalezgeych do OECD
2 Wartost wedtug wyceny na dzien Procentowy udzictw
GRUPY KAPITALOWE, O KTOGRYCH MOWAW ARY. 98 USTAWY bilansowy w ts. aktywach ogétem

Nie dotyczy
SREADNERI LOKAT NABYTE OD FOOMIOTOW, O KTORYCH MOWA WOrtost wedhig wyceny ne dzien ) :
W ART. 107 USTAWY bilansowy w Vs, Procentowy udzict w oktywach ogdtem
nie dotyczy
FAPIERY WARTGSCIOWE EMITOWANE B
PRZEZ MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCIE Wartoss wediug | Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST | Nozwe | Kroj siedziby ) ‘ udziat w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitenta | ROtz tynku § Nozwarynka | Liczba Wzdégg(;:“y eI | aktywach
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW 4 bl ogatem
NALEZACYCH DO OECD Wy
nie dotyczy




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 31 grudnia 20161,

wszystiie dane wyrazone g w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodei Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrgzonych w ziotych

31.12.2016 31.12.2015

[dane przeksztatcone)
L. Aktywa 103 968 110 272
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 307 4395
2] Naleznosci 4 8050
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiei strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki 1okat notowane na aktywnym rynku, w tym 97 657 97 827
Dtuzne papiery wartosciowe 56 674 52820
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
DhuZne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 451 644
i1, Aktywa netto [i-11) 103 517 109 628
V. Kapitat subfunduszu 88 466 96 486
Kapitat wptacony 450372 412 904
Kapitat wyptacony (wietkosE ujermnal -361 906 -316 418
V. Dochody zatrzymane 9822 7757
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1981 -1326
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11803 G 083
VI. Wzrost [spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5229 5385
VII. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-V1) 103 517 109 628
Liczba iednostek uczestnictwa, w tym: 684 966,4986 739 425,5488
Jednostki typu A B27 248,3249 6742225217
Jednostki typu B 4 524,5344 3876,5583
Jednostkitypu P 53 19%,6393 5] 326,4688
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 151,13 148,26
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 151,13 148,26
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 151,13 148,26
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacii przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ztotych

01.01-31.12.2016

01.01- 31.12,2015

i, Przychody z lokat 2534 2312
1.Dywidendy | inne udziaty w zyskach 1216 639
2. Przychody odsetkowe 1302 1670
3. Przychody zwigzene 2 posiadaniem nieruchomosc 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 15 0
5. Pozostate 1 3
1. Koszty subfunduszu 3189 3137
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 3157 3078
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucle 0 0
3. Optoty dio depozytariuszg i6 21
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania cktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych Q 29
13, Pozostaie 16 7
il. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (I1-11) 3189 3137
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -655 825
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 2564 7 256
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2720 1141
- z tytutu réznic kursowych -3 145
2. Wzrost ispadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: ~156 6115
- 7 tytutu roznic kursowych 189 -144
VIl Wynik z operacji {(V+/-VI) 1909 6431
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 2,79 8,70
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 2,79 8,70
Wynik z operagji praypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 2,79 8,70
Wynik z operagji preypadajgcy na jednostke uczestnictwd typu P 2,79 8,70
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysiaeach 2t - 2z wyjgikiem liczby jednostek uczestrictwe oraz Wartodei Aktywhw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyragzonych w zfotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

1. Zmiona wartosci aktywdw netto -6 111 4 251
1. Wartoséé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 109 628 105 377
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: 1909 6431
a) preychedy z lokat netto -655 ~825
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lekat 2720 114l
c) wzrost {spadel) niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat -156 6115
3, Zmiano w okiywach netto z tytutu wyniku 2z operacji 1909 6431
&, Dystrybucja dochoddw {przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z preychodéw z lokat netio 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym [rozem), w tym: -8 020 -2 180
al zmiana kapHatu wptaconego {powiekszenie kapitaty z tytutu zbyiych JU) 37 468 42 329
I} zmiana kapitatu wypkiconego zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU] 45 488 44 508
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+/-5) -6 111 4 251
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 103 517 109 628
8, §rednia wartosé aktywdw netto w okresie sprowozdowczym 105 232 102 599
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwu -54 59,0502 -19075,4508
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -54 459,0502 -18 075,4508
ol ficzba zbytych jednostek uczestnictwa 251 239,3557 289 277,2215
- jednostki typu A 243 (23,1897 2797093774
- jednostki typu B 958,1971 1613,3693
- jednostki typu P 7 2579689 7 954,4748
bl liczba odkuplonych jednosiek uczestniciwa 305 698,4059 308 352,6723
- jednostki typu A 289 9973864 279 862,9322
-iednostki typu B 3102211 6804763
- jednostki typu P 15 390,7984 27 809,2638
¢) salde Zmion -54 459,0502 -19 075,4508
- jednostki typu A -46 974,1967 -153,5548
- jednostki typu B 647,9760 932,8930
- jednostki typu P -8 132,8295 -19 854,7890C
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczqgtku dziatainesci subfunduszu, w tym: 684 966,4986 739 425,5488
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o} liczba zbytych jednostek uczestniciwa

3305 381,1480

3054 141,7923

- jednostki typu A 312263998594 28796167697
- jednostki typu B 89728370 8014,6399
- jednostki typu P 173 768,3516 166 510,3827
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26204146494 2314716,2435
- jednostki typu A 2 40539156345 ] 2 205 394,2481
- jadnostki typu B 4 448,3026 4138,0815
- jednostki typu P 120 574,7123 105 183,9139
¢} saldo zmian 684 956,4986 739 4255488
- jednostki typu A 627 248,3249 6742225216
- jednostki tvpu B 45245344 3876,5584
- jednostld typu P 53 1936393 61 326,4688
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 684 966,4986 739 425,5488
Il Zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 2,87 9,33
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego (A, B, P) 148,26 138,93
2. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego (A, B, Pl 151,13 148,26
3. Procentowa zmiana wartosc aktywdw netto na A w okresie sprawoczdawczym (A, B, P) 1,94% 6,72%
4, Minimalng wartodé akiywow netic na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P) 142,60 138,95
data wyceny 2016-01-21 2015-01-20
5. Maksymalng warltoéé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, F) 152,96 149,24
data wyceny™ 2016-10-03 2015-08-05
6. Wartose ckiywdw netto na JU wedhug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym: {4, B, P) 151,13 14828
data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,03% 3,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3,00% 3,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenio dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzict oplat za ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00% 0,00%
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U, z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 zt

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzier sporzgdzenia sprawozdania. :

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajge wartos¢ papieru wartosciowego,

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozydji sktadniki lokat, instrumenty
pochadne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycii zobowigzania.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow | zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu uyimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skkadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T,

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosc, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, o zobowigzania Subfunduszu ustdla sig w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny akitywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegblinoéci biorge pod uwage moZliwost uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzoniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdén. zm.) oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywéw netto oraz wartodci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wphynie na
whadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé  diuznych papieréw  wartoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztoéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalinych

wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).
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Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysoKosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmnigjszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokodcl uzasadniongj, ustalone na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzeniao Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepuigce koszty i wydatki zwigzane z dziotainoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszern; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spotki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany est jako koszt.

Aktualizacia rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV nie sq rynkami akiywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawd.

Zrodtemn cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej.
1) Wartod¢ godziwg sktadnikéw fokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepuijgcy sposob:
o) jezeli Dzied Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aklywnym
" rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycend Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowiqgeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobéw wyceny poszczegoinych kategorii lokat nienotowanych ng rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzefh majqcych
wotyw na ten kurs albo warto$é;
o jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku ~ wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym tynku, @ w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane} wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqgcych ste do sposobdw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skkadnik lokat jest przedmictern obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dia sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat, ,
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu -
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spefniajgey tgcznie nastepujgee kryteria:

» instrumenty bedgce przedmictem obrotu na rynku sq jednorodne,

» zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sq pedawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skiadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosC wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

. zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii
oszacowanie wartodci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcii prawnej i celu ekonomicznym,

Sktadniki iokat wynikajqce z przyjete] polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1y Akge, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa pobory, warranty subskrypcyjne nienotowane

na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w

szczegolnosci:

2 dla akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spdtki,

») prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe]
spéik,

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartoéci akdji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru fub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktdéra z tych wartosci jest mnigjsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedq
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartodci godziwej, o ktérei wiadomo Subfunduszowi, wynikajgee] z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto ha
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

3) Listy zastawne notowane na rynku akiywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreSlong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4 Dluzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto Zadnej transakcii, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value  (BFV). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrokty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pechodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinoéei dla standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontrakidw zamiony stopy procentowe), transckcji FRA | transakgji
zamiany waiut (currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktdrych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku akiywnym.

Papiery wartosciowe nabyie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakgi mogg byC  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustale w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgcee zmiany w prezentaci danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozydji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno, jako naleznosci.
« Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktdw terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupetnicjgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji *srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmicna sposobu prezentacji powyzszych danych micta wptyw na prezentacje wartosci w tabeli gidwnej
zestawienic lokat, bilansie, rachunku przeptywéw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnodci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na dzieri 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016

31.12.2015

Z tytutu zbytych lokat

8 002

Z tytutu instrumeniéw pochodnych

Q

Z tytutu zbytych jednostek uczestniciwa

44

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomodcl, w tym czynszéw

7 tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

SHO[OIOICI OO0

31.12.2016

31.12.2015

Z tytutu nabytych aktywbw

—

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tyiutu wotat na jednostki uczesinictwa

ol

Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwo

[Iy
-~

il

Z tytubu wyptaty dochodow funduszu

2 tytubu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligadji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z ytutu gwarandgji lub poreczen

Z tytuty rezerw

(e
(o1l

D
-~

Pozostote zobowigzania

IO |[OIOIOIC|COIW~IOIOO

MNEI~NIOIOIOCIOIOIMNWICIOICO

451

643

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzied 2016
roku oraz inne niezaptacone na dzier 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122016

31.12.2015
{dane przekszigicone)

Wartos€ na dzief Wartosé na deier

. ) . Wartosé na dzied bilonsowy w walucie Wartosc na dzied bitansowy w walucie
|, STRUKTURA SRODKOCW PIENIEZNYCH NA bifansowy w danej sprawozdanio hilansowy w danej sprawozdenta
RACHUNKACH BANKOWYCH Walutg walucie w tys, fingnsowego w tys. welucie w tys, finansowego w tys.
f. Banki:
ALIOR BANK S.A. { do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 6303 6303 4 393 4393
ALIOR BANK $.4 {do dnic 04.11 2016 BANK BPH S A EUR 1 3 0 0
ALIOR BANK S.A, [ do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) TRY 1 1 1 1
ALIOR BANK 5.A.1 do dnia 04,11.2016 BANK BPH SA 7K ) 0 0 0
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01.01.-31.12.2016

01.01-31.12.2015

{dane przeksztotcone}
] Sredni w okresie N Sradnl w okresie

) Sredni w okresie sprawozdawczym Sredni w ckresie sprawozdawczym
II. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poziom srodkow sprawazdawceyim poziom srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodkdw pienigznych w walucie poziom srodkdw pienigirych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENIA pienigznyeh w danej sprawozdania pienigznych w donej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waiuta walucie w tys, finansowego w tys. walucie w tys. fingnsowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom Srodkdw pienieZnych:
ALIDR BANK $.A. [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) PLN 2973 2973 2 855 2 855
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04,11, 2016 BANK BPH 5.4 EUR 7 30 25 104
ALIOR BANK 5.A. {40 ania 04.11.2016 BANK BPH SA] TRY 3 4 20 27
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 06.11.2016 BANKBPH S.A] - 373 53 0 0

1t Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokodci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszy, a tym
samym takZe zmniejszenic sig wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mied
rézny wplyw na warto§¢ instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2016 r.
Aktywa ohcigione ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe

kategoria bilansowa Rodzaj artywiow Wortase w tys, 2 Udziot w oktywach (961

Lokaly notowone na aktywnym rynku | Papiery diuzne stalo-kuponowe i dyskontowe 13690 1317
Suma 13690 13,17
Aktywa obeigzone ryzykiem przeplywdw rodkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowa Rodzaj oklywdw Wortos¢ wiys, z Udzial w oktywach (%]

Lokaty notowane na akiywnym rynku Papiery diuzne zmienno-kuponowe 42 985 41,34
Sur 42 985 41,34
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2015 r. {dane praeksziotcone}

Aktywa abcigzene ryzykiem wynikgjgeym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywéw Wortose w tys. 2t Udziof w aklywach (%)

Lokaty notownne no okiywnymrynku | Papiery divzne stafo-kuponowe i dyskontowe 29930 27,14
Suma 29930 27,14
Akltywa obcigone ryzykiem przeplywdw érodkdw pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowes.

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartodé w tys, 2t tidziof w aklywoch (9]

Lokoty notowane na oktywnym rynku Papiery diuzne zmienno-kuponowe 22891 20,76
Suma 22 891 20,76
Ryzyko kredyvtowe

Ryzyko wynika z moziiwoéci pogorszenia sytuadji finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zohowiqzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrohenta, z ktérym fundusz bedzie zowierst umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoriolnego, pafistwo czlonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego pafstwa czlonkowskiego, pafstwo naleiqee do OECD lub miedzynarodowq instytucie finansowa, kibrej

czonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pafstwo czionkowskie.
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Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 31.12.2016T.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obciqzenie w przypadku nie wywigzania sig ze zobowigzar

nie dotyczy

Przypadki znoczacej koncentracii ryzyka kredytowege rozumianego jako udzict obligacii i oraz certyfikatdw depozytowych emitentow

z jednej grupy kapitatowej przekraczaigeege 10 procent wartoscl aktywdw netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawic sig potencjalng mozliwoscig spadku rentownosc inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartodciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjagji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 31.12.2016r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracjl (* oznaczone waluty o znacznej koncentracji

ryzvka walutowego 1. waluty na ktdrych ekspozycio przekracza 10% aktywow Funduszu)

waluta Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartosé w itys. 2t Udzlof w akfywoch £5)

EUR Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Gotéwka 3 0,06

Suma 3 0,00

TRY Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty Gotéwka i 000

suma i 0,00

CZK Srodii pleniezne { ich ekwiwalenty Gotéwka 0,00
Lokaty notowane ng aktywnym Akcie nominowane w walucie 3136 302

Suma ks 3136 3,02

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym no dzief 31.12.2015r,

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentradji (* oznaczone waluty o znaczngj koncentrogji

ryzyka walutowego 1. waluty na kidrych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszul

Waluto Kategorio bilansowa Rodzaj oktywow Wortose w tys. 2 Udziat w aktywach (%)

TRY Srodki plenigzne | ich ekwiwalenty Gotdwka 1 0,00
Lokaty notowane no aldywnym Akcje nominowane w walucie 1477 134

Suma e 1478 134

Driotaige na poedstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobuy, trybu oraz
warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 fipca 2013 r. prayjgt do stosowania polityke zarzqdzanic

ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymainego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktuainie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzief 31.12,.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.

Na dzief 31.12.2015 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
31.12.2015

31.12.2016

Wartodé na dzien bilansowy w tys.

kil

a

Wartose na dzien bilansowy w tys.

I Transakeje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu, w tym:

1. Transakcle, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie ne subfundusz praw wiasnoscl i rveyk

2. Transakcie, w wyniku kidrych nie nostepuie przeniesienie na subfundusz praw wiasnoscl i rvavk

It. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnos$ci i ryavk

2. Transakeie, w wyniku ktérych nie nastepule przeniesienie na drugg strone prow wiasnoscl § ryzyvk

OO O O O o

O IO |[O |G O (O

ill. Neleznodci 2 tytutu papierdw wartoscicwych podyczonych od subfindusau w trybie

przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

V. Zobowigzanio 2 tytulu peplerdw wartodciowych podycezonych preez subfundusz w tryble

przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach popieréw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY { POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggat
kredytow oni pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu,
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w porownawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek

plenigznych,

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJi BILANSU {w tys.) na dzien 31,12.2016 na dzien 31.12.2015
Pozycja bifansu w walucie w PLN w wolucie w PLN
[, Aktywa 3 144 1482
1. Srodki pieniezne 4 1
EUR 1 3 0 0
TRY i 1 1 1
2, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3136 1477
TRY 0 0 1108 1477
CZK 19 156 3136 0 0
3. Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 0 0
4. Naleznosci 4 4
EUR 1 4 1 4
1. Zobowigzania 0 0
Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly denominowaneg w PLN,
Il DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRO.JU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réénice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane | Niezrealizowanhe Zrealizowane ‘ Niezrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Akdje | 37 189 | 40 | 0
01,01,2015-31,12,2015
Akcie 14 0 135 144
Instrumenty pochadne 444 0 177 0
i, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD kurs w stosunku
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do PLN | do PLN
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2016 31.12.2015 waluta
euro 4,424 4,2615 EUR
korona czesko 0,1637 0,1577 CZK
lira turecka 1,3330 TRY

1,1867
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY i NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartos Warast [spaceki Wartosé Warost [spadeki
zrouiizowenego niezrealizowanego zrealizowanego nigzrealizowanego
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zZysku [straty) ze zysku z wyceny zysku {straty) ze 2ysku z wyceny
zbyeia lokat w tys. akiywdw w tys, zhyeln loket w tys. akbywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na cktywnym rynku, w tym 2720 -156 2234 5244
Diuzne papiery wartoéciows 94 -1 186 Z -40
Sktadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym 0 0 -1093 871
Diuzne popiery warioéciowe 0 0 ~1360 882
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
2720 ~-156 1141 6115
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31.12.2015
Wartodé w okresie Waortodd w okresie
L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym wiys, | sprawozdawczym wiys.
Subfundusz nie prowadzi ewidengji kosztdw poknywanych bezposdrednio przez Towarzystwo.
Wartosé w okresie Wartosé w okresfe
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Cze&¢ stata wynagrodzenia 3157 3078
Czes€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31,12.2015 31.12.2014
Waortoée aktywdow netto na koniec roku
ohrotowego 103517 109 628 105 377
Wartodé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwo na koniec roku obrotowego 151,13 148,26 13893
Wartos¢ cktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 151,13 148,26 138,93
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 151,13 148,26 138,93
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 151,13 148,26 138,93

Wartosé aktywow netto na keniec roku obrotowego podana w tysigeach ziotych,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeyeh lat
ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano
sprawozdaniu.

zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecic w

Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystqpity znaczgcee réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujewnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyigtkiem réznic opisanych
ponize;.

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycii srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wroz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnodci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawceze na

dzien 31 grudnia 2015 roku.

31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksztoiceniem przeksztotceniu
I, Aktywa 110272 110272
$rodki pieniezne | ich ekwiwalenty 399 4 395
Naleznosci 8530 8050
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynkuy, w tym 97 347 97 827
- Dluzne popiery wartodciowe 52340 52820
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3995 0
- Dlugne papiery wartosciowe 0 C
Zmiana prezentacii danych w Tabel gtdwnej ~ Sktodniki Lokat:

. Wartos¢ wedhug wyceny na dzien procentowy udziot w

Przed przeksziglceniem: wortodt wediug ceny nabyclia w tys. bilanscwy w tys. oklywach ogétem
Depozyty na dzien 31.12.2015 51 445 52 340 4,32
Diuzne papiery warteéciows na deiert 31.12.2015 3986 3996 362

WartosE wediug wyceny no dzen

Procentowy udzictw

Po przeksztatceniu; Wartos¢ wedhig ceny nabycia w tys. bilensowy w tys. aktywach ogétem
Depozyty na dzlert 31.12.2015 51558 52 820 47,46
DhuZre papiery wartoéciowe na dzied 31.12.2015 0 0 0,00
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Zmiana prezentacii danych w Nocie 4

31,12.2018 31.12.2015

przed po

przekszigiceniem przeksztatceni

Warto$c no dzled Warto$¢ no dzlen
. Wartodd na dzen bilansowy w walucle Wortosd na dzien bilonsowy w walucie

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNVCH NA bilansowy w donej sprawozdania bitansowy w dangj sprawozdaonia
RACHUNKACH BANKOWYCH Walita walucie w tys, fingnsowego w iys. walucle w tys, finansowego w tys.
I, Banki:
ALIOR BANK 5., { do dnia 0411 2016 BANK BPH 5.4 | PLIN 397 397 4393 4393

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksziciceniem po preeksziatceniu
Sredniw okresie
Waorto$é na sprawozdowczym
dziefi Sredniw okresie | poziom srodkow
bilonsowy w | sprawozdowczym | pienigznych w
P P P Wartosé na dzen walucie poziom srodicw walucie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilosowy w | sprowozdania | pieniesnychw | sprawozdanio
PIENTEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA danejwoluciew | finansowego | donejwoluciew | finansowego w
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. wiys, tys, tvs.
I, Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienigzaych:
ALIOR BANK S.A [ da dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 355 355 2 855 2 855
ALIOR BANK 5.4, | do dnio 06,11 2016 BANK BPH S.A) EUR 25 104 25 104
ALIGR BANK 5.4, [ do dnia 04.11.2016 BANK B2H S.A) TRY 2 3 20 27
Zmiana prezentack danych w Nocie 5
Przed przeksziatceniem:
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodc godziwej wynikgjgeym ze stopy procentowe]
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t Udziat w aktywach (%6}
Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dluzne stato-kuponowe i 28 625 2687
dyskontowe !

Aktywa obcigfone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikgjgcym ze stopy procentowel.

Kategoria bilansowag

Rodzaj aktywdw

Wartosé witys. zt

Udziot w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku papiery diuzne zmienno-kuponowe 22 716 20,60

Po przeksztaiceniu:

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. zt Udziaf w oktywach 9]

Lokaty notewane na akbywnym rynkuy Papiery diuzne stalo-kuponowe 29930 27 14
dyskontowe !

Aktywa cheigZone ryzykiem przeptywdw $rodkdw pienieznych wynikaigoym ze stopy procentowe,

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywdw Wartos¢ w tys. 2t Udziat w aktywach {96

Lakaty notowone na aktywnym rynku papiery diuzne zmienno-kuponowe 22 891 20,76

Dokonane korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawoczdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenio zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczesinictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki nierozliczenio sie transckeji zawieranych przez

Subfundusz.

25




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposdb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji maigtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

S\

Piott Karnkowski
Prezes Zarzqgdu

ok

Katarzyna Zduficzvk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A.

wypetniajac  obowiazki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Selektywnego potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegélnoéci aktywédw zapisanych
na rachunkach pienigznych | rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na
dzierh 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym.
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BPH Subfundusz Seiektywny wydzielony
W BPH FUNQUSZU Inwestycyinym

Jtwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Selektywny wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaig
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdédw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Selektywny
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiagg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 futego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident p gdu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Selektywny wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Selektywny jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Selektywny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dale;j
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd nr DFI111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskalo niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 1., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z pbdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od wokresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzeteiny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, kiére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposcob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymogi niezaleznoéci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronno&ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczagcy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z1 '000 21 '000
Aktywa 103 968 110 272
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 307 4 395
Naleznosci 4 8 050
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 97 657 97 827
- diuzne papiery wartosciowe 56 674 52 820
Zobowigzania 451 644
Aktywa netto 103 517 109 628
Kapitat subfunduszu 88 466 96 486
Kapital wptacony 450 372 412 904
Kapitat wyptacony (361 906) (316 418)
Dochody zatrzymane 9 822 7757
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1981) (1326)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 803 9083
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5229 5 385
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 103 517 109 628

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P

684 966,4986
627 248,3249
4 524 5344
53 193,6393
151,13
161,13
151,13

739 425,5488
674 222,5217
3 876,5583
61 326,4688
148,26
148,26
148,26
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z1'000 zi'000
Przychody z lokat 2 534 2312
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1216 639
Przychody odsetkowe 1302 1670
Dodatnie saldo réznic kursowych 15 -
Pozostate 1 3
Koszty subfunduszu 3189 3135
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3157 3078
Optaty dia depozytariusza 16 21
Ujemne saldo réznic kursowych - 29
Pozostate 16 7
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 3189 3135

Przychody z lokat netto (655) (823)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 2 564 7 256
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 2720 1141

- z tytutu réznic kursowych (3) 146
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (156) 6115

- 2 tytutu réznic kursowych 189 (144)
Wynik z operacji 1909 6 433
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z1) 2,79 8,70
Wynik z operagji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 2,79 8,70
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 2,79 8,70
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 2,79 8,70
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 .

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (z} '000) 97 657 97 827 104 356
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 103 517 109 628 105 377
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 151,13 148,26 138,93
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 151,13 148,26 138,93
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 151,13 148,26 138,93
Wynik z operaciji (zt '000) 1909 6433 (5 055)
Poziom ‘kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto 3.03% 3.06% 3.05%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,94% 6,72% -2,70%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,94% 6,72% -2,70%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,94% 6,72% -2,70%
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BPH Subfundusz Selektywny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.
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