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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2021.217) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych  (Dz.U.2007.249.1859), MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetlLife Subfunduszu Obligacji
Swiatowych, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2020r.;

3. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 47.362 tys. PLN;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 761 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.,
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 7.777 tys. PLN;

6. noty objasniajace;
7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, ktdre zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do dwdch miejsc po
przecinku.
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU OBLIGACI SWIATOWYCH

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych (,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr
DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku jako AlG Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy i rozpoczat dziatalno$é w dniu 11
stycznia 2007 roku.

0d 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych dziatat pod nazwa AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych, wydzielony w ramach
AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0d 14 wrzes$nia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Obligacji Swiatowych, wydzielony w ramach Amplico
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0d 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych, wydzielony w ramach MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku pod
numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone

w § 48 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym
jest dziert 31 grudnia 2020 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej, tj.
od 31 grudnia 2020 roku. W pierwszym pétroczu 2020 roku zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka —pandemie COVID-19 (co opisano szczegétowo w
Informacji dodatkowej, w punkcie 6.). Pandemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na wyniki emitentow papieréw wartosciowych oraz sktadniki lokat
notowane na rynku kapitatowym znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene. Obnizenie wyceny lokat,
moze spowodowac znaczacy spadek wyceny aktywéw Subfunduszu. Okolicznosci te mogg miec¢ réwniez wptyw na ptynnosé aktywdw znajdujacych
sie w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zaktdcenia biezgcej ptynnosci Subfunduszu. Na dzien podpisania sprawozdania z uwagi na wysoki poziom
ptynnych aktywéw w Subfunduszach Zarzad Towarzystwa nie widzi ryzyka utraty ptynnosci badz zaprzestania kontynuacji dziatalnosci nawet przy
istotnym spadku aktywow pod zarzgdzaniem. W ocenie Zarzagdu Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i
ptynnosci Subfunduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. W 2020 roku nie odnotowano istotnego
wzrostu odkupierh wywotanego przez czynniki zwigzane z epidemig COVID-19. W trakcie 2021 roku do dnia niniejszego sprawozdania Zarzad
Towarzystwa nie zaobserwowat innych istotnych zdarzen, w szczegdlnosci zwigzanych z pandemig koronawirusa, ktére wptynetyby na zmiane
oceny Zarzadu w zakresie przyjetego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firme audytorska Ernst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Ernst & Young Audyt Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, A1, B, C, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 9 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria Al — zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Subundusz;

kategoria B — zbywane bez ograniczert w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria C — zbywane bez ograniczen ;

kategoria E — zbywane bez ograniczert w ramach IKZE;

kategoria | — zbywane bez ograniczert w ramach rachunku IKE .

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjq dodatkowa.
Pomiedzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto mogg pojawic sie réznice o 1 wynikajgce z zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

-906

n/d

351

0,63

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
|granica

38403

46 642

96,42

43743

50279

89,98

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

38403

45 736

96,42

43 743

50 630

90,60

Wartos¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2020 r. obejmuje niezrealizowang strate na transakcjach forward w wysokosci 906 tys. zt, ktdra jest ujeta w zobowigzaniach.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN
TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

Keajsiedziby [ Wartodé wediug ceny |Wartosé wediug — [Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) |emitenta Liczba * '8 €NV | \vyceny na dzier udziat w
bazowy nabycia w tys. zt / )
(wystawey) bilansowy wtys. 2t |aktywach ogétem
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
I, Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11700000 0 -906 1,87
Nienotowane na rynku EUR
F d EUR PLN 08.01.2021 Nie doty Pekao SA POLSKA 3280000 0 -352 -0,73
orwar aktvwnvm e dotvezy a0 (3280 000.00)
Nienotowane na rynku
F d USD PLN 07.01.2021 Nie doty Pekao SA POLSKA 8420000 0 -554 -1,14
orwar aktvwnvm e dotvezy a0 (8420 000.00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 11700000 0 -906 1,87
Razem 11 700 000 [ -906 -1,87
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za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN
TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj siedzib Wartosé wediug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta em:tenta i Liczba nabycia w tys. zgl Y wyceny na dziefi w aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA U = bilansowy w tys.zt  |ogétem
Schroder ISF EURO Corp Bd A Acc EUR Nienotowane na rynku . Schroeder IM
Nie doty LUKSEMBURG 130199 11074 14876 30,75
(LU0113257694) aktywnym € cotyezy Luksemburg
Schroder ISF US DIIr Bd A Acc USD Nienotowane na rynku Nie dotyczy Schroeder IM LUKSEMBURG 147541 11277 14734 3046
(LU0106260564) aktywnym Luksemburg
Templeton Emerging Mrk.Bond Fund | Acc Nienotowane na rynku .
26 000 2387 2474 511
(LU0195951966) aktywnym Nie dotyczy Templeton LUKSEMBURG
Templeton Global Bond Afacc)USD Nienotowane na rynku | o o oy Templeton LUKSEMBURG 103396 10319 11235 23,23
(LU0252652382) aktywnym
Nienots ki
Barings High Yield Bond Fund (IE0000835953) al::;n?":v:"e AV INje dotyczy Baring IRLANDIA 28000 933 973 2,01
Nienott ki Pictet Asset
PineBridge Global Bond Fund (IE0000268916) lenotowane narynku e dotyczy ctet Asse LUKSEMBURG 1920 2413 2350 4,86
aktywnym Management SA
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 437 056 38 403 46 642 96,42
Razem 437 056 38 403 46 642 96,42






MetlLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN
TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Wartosc wedug ceny

Rodzaj L liczb
odza) acznaficzoa nabycia w tys. zt

Nie dotyczy.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN
TABELA DODATKOWA

Grupy kapitatowe, o ktédrych mowa w art. 98 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605).

p Wartos¢ wedt P t dziat
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 artoscwe .ug’ MR
wyceny na dzien w aktywach
USTAWY . .
bilansowy w tys. zt ogotem
Nie dotyczy.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy.
Nie dotyczy.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN
TABELA DODATKOWA

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.
Nie dotyczy.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2020 31.12.2019
1. Aktywa 48 373 55 881
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 310 5103
2. Naleznosci 1421 499
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 46 642 50279
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 1011 742
11l. Aktywa netto (I-11) 47 362 55139
IV. Kapitat subfunduszu 38513 47 051
1. Kapitat wptacony 908 964 877 172
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -870 451 -830 121
V. Dochody zatrzymane 1515 1200
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3578 -2772
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5093 3972
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7334 6 888
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 47 362 55139
Liczba jednostek uczestnictwa 3445 548,333534 4100 224,998198
Kategoria A 3404 643,561147 4063 432,068352
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 10 106,484448 9793,181284
Kategoria | 30 798,287939 26 999,748562
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,75 13,45
Kategoria kat. A 13,75 13,45
Kategoria kat. B 0,00 0,00
Kategoria kat. C 0,00 0,00
Kategoria kat. E 13,74 13,44
Kategoria kat. | 13,74 13,45

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczba jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien

bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN

01.01.2020 - 01.01.2019 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 153 235
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 12 36
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 141 199
Z tytutu Swiadczenia dodatkowego 141 199
Il. Koszty subfunduszu 963 750
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 529 546
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 48 45
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 110 96
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 230 9
13. Pozostate 46 53
Koszty audytu 37 51
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 0
IV. Koszty subfunduszu netto (l1-11l) 959 750
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -806 -515
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1567 3078
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1121 -532
- z tytutu réznic kursowych 1031 55
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 446 3610
- z tytutu réznic kursowych 642 130
VII. Wynik z operacji 761 2563
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,22 0,63
Kategoria typu A 0,22 0,63
Kategoria typu B 0,00 0,00
Kategoria typu C 0,00 0,00
Kategoria typu E 0,22 0,63
Kategoria typu | 0,22 0,63

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy na liczbe jednostek

uczestnictwa ogdtem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2020 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

I. Zmiana wartosci aktywdéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 55139 51663
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 761 2563
a) przychody z lokat netto -806 -515
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1121 -532
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 446 3610
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 761 2563
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychododw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 538 913
a) zm|ar‘1a kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 31792 45 685
uczestnictwa)
b) zmlarlwa kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 40330 44772
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -7777 3476
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 47 362 55139
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 52849 54 652

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 358 741,826750

3430947,766688

Kategoria A 2 346 400,168959 3392 946,184217
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 3494,869631 10 054,765738
Kategoria | 8 846,788160 27 946,816733
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3013 418,491414 3364 165,431197
Kategoria A 3005 188,676164 3361 969,973016
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 3181,566467 261,584454
Kategoria | 5048,248783 1933,873727
c) saldo zmian -654 676,664664 66 782,335491
Kategoria A -658 788,507205 30976,211201
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
Kategoria E 313,303164 9793,181284
Kategoria | 3798,539377 26 012,943006
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

92 130 092,613960

89 771 350,787210

Kategoria A 57 709 430,381785 55363 030,212826
Kategoria B 2714,580013 2714,580013
Kategoria C 34 366 617,606344 34 366 617,606344
Kategoria E 13 549,635369 10 054,765738
Kategoria | 37 780,410449 28 933,622289
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 684 544,280426 85671 125,789012
Kategoria A 54 304 786,820638 51299 598,144474
Kategoria B 2714,580013 2714,580013
Kategoria C 34 366 617,606344 34 366 617,606344
Kategoria E 3 443,150921 261,584454
Kategoria | 6982,122510 1933,873727
c) saldo zmian 3 445 548,333534 4100 224,998198
Kategoria A 3404 643,561147 4063 432,068352
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria C 0,000000 0,000000
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Kategoria E

10 106,484448

9793,181284

Kategoria |

30 798,287939

26 999,748562

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

a) Kategoria kat. A 13,45 12,81
b) Kategoria kat. B 0,00 0,00
c) Kategoria kat. C 0,00 0,00
d) Kategoria kat. E 13,44 0,00
e) Kategoria kat. | 13,45 12,81
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 13,75 13,45
b) Kategoria kat. B 0,00 0,00
c) Kategoria kat. C 0,00 0,00
d) Kategoria kat. E 13,74 13,44
e) Kategoria kat. | 13,74 13,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 2,23 5,00
b) Kategoria kat. B 0,00 0,00
c) Kategoria kat. C 0,00 0,00
d) Kategoria kat. E 2,23 100,00
e) Kategoria kat. | 2,16 5,00
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 12,56 12,81
b) Kategoria kat. E 12,56 13,19
c) Kategoria kat. | 12,56 12,81
- data wyceny
Kategoria kat. A 2020-03-23 2019-01-03
Kategoria kat. E 2020-03-23 2019-05-13
Kategoria kat. | 2020-03-23 2019-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 13,75 13,53
b) Kategoria kat. E 13,74 13,53
c) Kategoria kat. | 13,74 13,53
- data wyceny
Kategoria kat. A 2020-12-31 2019-07-25
Kategoria kat. E 2020-12-31 2019-08-02
Kategoria kat. | 2020-12-31 2019-07-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 13,75 13,45
b) Kategoria kat. E 13,74 13,44
c) Kategoria kat. | 13,74 13,44
- data wyceny 2020-12-31 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), 1,82 1,37
w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,09 0,08
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,21 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJAsNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2021.217),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2021.605),

- Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscig do jednego
grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscig do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych
sktadnikéw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen,
ktére moga mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg
w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentow
notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Wartos¢ aktywow i zobowigzan oraz wartos$é aktywdow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca
wartos¢ ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych takg samga cene nabycia lub taka sama biezacg wartos¢
ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie
jako pierwsze), uwzgledniajgc metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji
nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz zobowigzan
Subfundusz, aktywdéw netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajgcy facznie nastepujace kryteria:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy lub sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do
akeji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszy dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢;

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.





MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dziern wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartosé rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos¢
emisji akcji nowej emisji.

Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:

-b
PP = a—, gdzie
1+

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papieréw wartosciowych

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papieréw
wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w
warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia kwitéw
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawag wystawienia kwitdw wycenia sie wedtug jednej z metod
wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw
na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z
poprzedniego dnia wyceny.
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Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Lokaty bankowe, ktére s utrzymywane wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszy wycenia
sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej oodsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej
zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisdéw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywdw denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow
denominowanych w ztotych. Wartos¢ aktywéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane, ustalonego przez NBP na dzier wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polska, wedtug sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywdw funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktérej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywédw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposob ciagty, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatow
w spotkach z o.0.

Kapitat wyptacony sg to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa salbo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréow wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposdéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

* dywidendy i inne udziaty w zyskach;

* przychody odsetkowe;

* przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

* dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach
obcych

Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

koszty odsetkowe,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéow funduszu zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.





MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 995 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 351
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 426 148
z tytutu Swiadczenia dodatkowego 42 148
z tytutu depozytu zabezpieczajacego 380 0
naleznos¢ z tytutu kosztéw poniesionych przez TFI 4 0
Razem 1421 499
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 906 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5 191
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 27 222
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 62 81
Pozostate zobowigzania 11 248
z tytutu depozytu zabezpieczajacego 0 240
Razem 1011 742
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MetLife SFIO Parasol Swi y Obligacji Swi ych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W TYS. Zt

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

finansowego w tvs.

finansowego w tvs.

. i Srodkéw pienigznych w na ich rodzaje:

0 0

Razem $rodki pienigzne i

310 5103

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta B B bilansowy w walucie . B bilansowy w walucie
bilansowy w danej ) bilansowy w danej .
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.

1. Banki: 310 5103
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 294 294 4911 4911
DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 3 14 28 120
DEUTSCHE BANK POLSKA SA usb 1 2 19 72

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH e Wartoéé na dzief “.’arméé na dzief . |Warto$é na dzieri "Ya"°“ na dziet .
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN e L L el ol | — R | il oW aic e
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pit h 5429 4940
PLN 3247 3247 3816 3816
EUR 213 983 125 532
usb 319 1199 156 592
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ na dzieri Wartos¢ na dzier
1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH bil y w walucie |bil y w walucie

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana sposobu kalkulacji $redniego poziomu érodkéw pienieznych. Sredni poziom érodkéw pienieznych zostat obliczony poprzez sume srodkéw
pienieznych na kazdy dzier okresu sprawozdawczego i podzielony przez ilo$¢ w dni w okresie. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w walucie zostat obliczony poprzez $redni poziom
srodkow pienieznych w PLN i podzielony przez kurs na 31.12.2020. W zwigzku z tym warto$¢ sredniego poziomu srodkéw pienigznych dla okresu poréwnywalnego jest odmienna niz w
sprawozdaniach rocznych za 2019 rok. W sprawozdaniach za 2019 rok sredni poziom srodkéw pienigznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu srodkéw pienigznych na

pierwszy i ostatni dzier danego okresu sprawozdawczego i wynosit 4 067 tys. PLN.
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MetLife SFIO Parasol $wiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
2 okres od 1 stycznia 2020 . do 31 grudnia 2020 .

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywow i iazan ryzykiem stopy p

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazar w wyniku zmian stop procentowych.

TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Pozi iatenia aktyws kiem st
oziom aktywow WA ISR Warto$é bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartoéé bilansowa w | Udziat procentowy w
tys.2t aktywach tys. 2t aktywach
1. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. SKiadki oKat notowane na aKtywnym rynku obciaions ryzykiem miany wartosc ; o00% ; 00%
godziwei ze stobv Dre wtvm:
i o stafym opr iuizer 0 0,00% 0 0,00%
2 SKGadiki lokat nienotowane na aktywnym rynk obciggone ryaykiem zmiany wartodc ; o00% ; 0%
sodziwei ze stoov or
3. Skadnki lokat notowane na aktywnyim rynk obcigZon yzykiem miany wysokosc ; o00% ; 0%
orzephwsw srodkow ze stoov or
4.Sidadnii lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany wysokosc ; o00% ; 0%
orzephwsw srodkow ze stoov or
) - - ) Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w | Wartose bilansowa w | Udzial procentowy w
Poziom ryzykiem stopy ocens ocens
tus. 2t ts.zt
11, Zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowe] 0 0,00% 0 0,00%

a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane giwnie w obszarze diuznych papierow wartosci w
szczegoinosei:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentow diuznych,
- ryzyko stopy procentowe zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest diuzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci godziwe] w wyniku zmiany stop procentowych).
Nie dotyczy.

b) ie aktywéw obciaz ryzykiem 6w pieniez ikajacym ze stopy

Ryzyko 6 jest glownie w obszarze diuznych papierow wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papierow o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywdw pienigznych, poniewas stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy procentowe.
Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywow i igzan ryzyklem
Ryzyko kredytowe to ryzyko itego lub ia przez emitenta Aktywa
Subfunduszu lokowane sa w tytuly akeyjnych funduszy Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest wysoklm ryzymem inwestycyjnym i w $rednim

i krétkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podiega¢ duzym wahaniom.

TABELA I
31.12.2020 31.12.2019
Poziom obciazenia aktyw6w funduszu ryzykiem kredytowym Wartoéé bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. 2t aktywach tys. 2t aktywach
1. Aktywa obcigione ryzykiem inne niz naleznosci wykazane w bilansie 46642 96,42% 50279 89,98%
- R Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
. ryzyka w lokat: e P—
tvs. 2t ogolnei sumie tvs. 2t ogolnei sumie
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace 46642 100,00% 50279 100,00%
siedzibe za granica
- PineBridge Global Bond Fund (IE0000268916) 2350 5,04% [ 0,00%
- Schroder ISF EURO Corp Bd A Acc EUR (LU0113257694) 14876 31,89% 17792 35,39%
- Schroder ISF US Dlr Bd A Acc USD (LU0106260564) 14734 31,59% 18 188 36,17%
- Templeton Emerging Mrk.Bond Fund | Acc (LU0195951966) 2474 5,30% [ 0,00%
- Templeton Global Bond Afacc)USD (LU0252652382) 11235 24,09% 14299 28,44%
T T e e e T T e e e o Wartod¢ bilansowa w | Udziaf procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tvs. 2t tvs. 2t
Nie dotyczy.
a) Kwoty ie ryzykiem na dzien bil y

w przypadku, gdyby strony nie wypetniaty swoich obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkow dia aktywow sg rowne wartosci
aktywow w bilansie, natomiast nie sg obciazone ryzykiem kredytowym z punktu widzenia funduszu.

" o tnici 6w znaczace] Ji ryzyka w sinych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracia ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycii | w tabeli I, Subfunduszu przekracza 4%
Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.

Poziom obciazenia aktywow i igzan ryzykiem ze i 6w znaczacej ji ryzyka w 6 iach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wiedy, kiedy udzial aktywow i zobowiazar denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywow.

TABELA Il
31.12.2020 31.12.2019
Poziom obciatenia aktywéw funduszu ryzykiem walutowym Wartosé bilansowa w | Wartos¢ bilansowa w . Wartos¢ bilansowa w | Wartosé bilansowaw | oo
tys. 2t walucie tys. 2t walucie
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 47671 98,55% 50970 91,21%
EUR 1559 3380 32,20% 17983 4223 32,18%
Usb 32075 8535 66,31% 32987 8686 55,03%
Udiat procentowy w ogdlnej sumie Udziaf procentowy w ogdlnej sumie
jaryzyka w ach lokat: R . . Instrument ) . Instrument Tytuh
Papiery udziatowe | Instrumenty diuine e dn:" Tytuty Papiery diuine nmhodne“' VL
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 31,89% 0,00% 0,00% 0,01% 35,14%
UsD 0,00% 0,00% 0,00% 68,11% 0,00% 0,00% 0,68% 64,17%
T e P e D Wartosé bilansowa w | Wartosé bilansowa w1, iot o rocentowy wzobowiazaniach | Wartosé bilansowa w | Wartose bilansowa w | 4,12t rocentowy w zobowiazaniach
tys. 2t walucie tys.zt walucie
it iazania obciazone ryzykiem 906 89,61% 141 19,00%
EUR 352 76 34,82% o 0 0,00%
Usb 554 147 54,79% 141 37 19,00%






MetLfe SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligaci Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
2a okres od 1 stycania 2020 . do 31 grudnia 20201,

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziefi 31.12.2020

Pozycja Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartoéé otwarte] pozycii
(wiys.zl)

Wartos¢ przyszlych strumieni pienigznych (w

Terminy przyszlych

Kwota bedaca podstawa przyszlych pfatnosci

Termin zapadalnosci

(wygasnigcia)

Termin wykonania
instrumentu

5. e w p
tys.) strumieni pieniginych (wiys.) instrumentu e e
USD/PLN Pozycja krétka Forward ryzyka -554 8420[usD 2021-01-07 31092[PLN 2021-01-07 2021-01-07
EUR/PLN Pozycja krétka Forward ryzyka -352 3280[€UR 2021-01-08 14786 PLN 2021-01-08 2021-01-08
Na dzier 31.12.2019
Termin zapadainosci [ 1 (L
Wartosé prayszlych strumieni pienigznych (w. Kwota bedaca podstawa prayszlych platnosci
GearD T o] porreh e IS Wartoé¢ otwartej pozycji przysztyc pieniginych (y lem_ﬂnv pnvsz_w:h edaca p 3 przysziych pl (wygasnigcia) P
(wiys. 21) tys) strumieni pieniginych (wys) instrumentu
pochodnego
EUR/PLN Pozycja krétka Forward ryzyka 5 4180[€UR 2020-01-08 17812[PLN 2020-01-08 2020-01-08
USD/PLN Pozycja krétka Forward ryzyka 346 8500UsD 2020-01-09 32626|PLN 2020-01-09 2020-01-09






MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

NOTA-7 TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU W TYS. Zt

Nie dotyczy.
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE W TYS. Zt

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dziend
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

inwestowania majace siedzibe za granica

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 310 5103
PLN 294 294 4911 4911
EUR 3 14 28 120
UsbD 1 2 19 72

Naleznosci 1421 499
PLN 408 408 0 0
EUR 153 706 17 71
UsbD 82 307 113 428

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
EUR 0 0 0 0
usb 0 0 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 642 50279
EUR 3224 14 876 4178 17792
usD 8452 31766 8554 32487

Zobowigzania 1011 742
PLN 105 105 601 601
EUR 76 352 0 0
usD 147 554 37 141

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

1.01.2020 - 31.12.202 1.01.2019 - 31.12.201!

Sktadniki lokat = 01.01:2020-3 = 020 = 01.01.2019 -3 = 019

Zr Niezr Zr Niezr

Tytuiy uczesj(nlct\nv/a em.ltom{ane przez !nstytuqe wspdlnego 1044 1067 55 0

inwestowania maiace siedzibe za granica

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

- 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat = - = -
Zr Niezr Zr Niezr
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego a3 425 o 130

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WY

31.12.2020

Kurs w ku do zt

Waluta

4,6148

EUR

3,7584

Usb

LICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
" . - . . 01.01.2020 - 01.01.2019 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o020 217019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1121 -532
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 1121 -532
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2020 - 01.01.2019 -
(straty) z wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 446 3610
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 446 3610
TABELA 111
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Wyptacone dochody funduszu 31.12.2020 31.12.2019

Nie dotyczy.
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

TABELA |

01.01.2020 - 01.01.2019 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 31.12.2020 31.12.2019
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
2. Optaty dla depozytariusza 0,00 0,00
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 4,00 0,00
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
7. Ustugi prawne 0,00 0,00
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00
10. Pozostate 0,00 0,00
RAZEM 4,00 0,00
TABELA 11

01.01.2020 - 01.01.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 529 546
2. Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 0
Razem 529 546

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym.

TABELA 1lI

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2020 -
31.12.2020

01.01.2019 -
31.12.2019

Nie dotyczy.
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MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 r. 31.12.2019 r. 31.12.2018r.

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 47 362 55139 51663
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria kat. A 13,75 13,45 12,81

2. Kategoria kat. B - - -

3. Kategoria kat. C - - -

4. Kategoria kat. E 13,74 13,44 -

5. Kategoria kat. | 13,74 13,44 12,81

26





MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Swiatowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystgpity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystgpity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity.

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

Nie wystgpity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.

Nie wystgpity.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W zwigzku z pandemig COVID-19 nadal istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na sytuacje gospodarcza w Polsce i na $wiecie, a tym samym
na sytuacje finansowg Subfunduszu, w szczegdlnosci:

- Spadek indeksow gietdowych negatywnie przektada sie na akcyjna czes$é portfela lokat Subfunduszu. Spadki aktywow powodujg obnizenie
ponoszonych przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia za zarzadzanie, ktére sg przychodami zarzgdzajgcego nim Towarzystwa. W zwigzku
wybuchem pandemii koronawirusa w marcu 2020 roku nastgpito gwattowne zatamanie cen akcji. Jednak zdecydowane dziatania rzadéw i bankow
centralnych wielu paristw w postaci programoéw wsparcia gospodarki i skupu aktywédw pozwolity opanowac panike na rynkach finansowych. W
efekcie od kwietnia 2020 roku moglismy zaobserwowa¢ wzrost indeksdw gietdowych, ktére w chwili sporzadzenia tego sprawozdania odrobity
wiekszos$¢ strat a w niektoérych przypadkach znajdujg sie juz na wyzszym poziomie niz przed wybuchem epidemii COVID-19. Jednak nadal istnieje
wyzsza niepewnos¢ co do zachowania indekséw gietdowych, co w przypadku ich spadkéw obniza wartos¢ aktywdéw funduszy akcyjnych.

- Zwiekszona warto$¢ odkupien wptywa na sytuacje ptynnosciowa Subfunduszu. Poczawszy od marca 2020 Subfundusz na biezaco raportowat
sytuacje ptynnosciowg do Komisji Nadzoru Finansowego.

Od czerwca 2020 raportowanie odbywato sie raz w tygodniu, jezeli wartos¢ zrealizowanych i niezrealizowanych zlecer odkupienia jednostek
uczestnictwa wyliczona za dwutygodniowy okres zakoriczony w tym dniu przekraczata 5% wartosci aktywow funduszu). Zgodnie z decyzja KNF od
sierpnia zakonczyt sie wprowadzony w marcu 2020 roku obowigzek przekazywania raportéw dotyczacych sytuacji ptynnosciowej funduszy. Sytuacja
ptynnosciowa Subfunduszu jest nadal wewnetrznie monitorowana i raportowana zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego. Nadal istnieje
ryzyko wyzszych odkupien, w stosunku do poziomu ktéry byt utrzymywany przed wybuchem pandemii koronawirusa w marcu 2020 roku ze wzgledu
na 0golna niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodacze;j.

Niemniej jednak, bazujgc na dotychczasowych trendach i przewidywaniach co do rozwoju pandemii, obecnie Zarzad nie widzi ryzyka koniecznosci
skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupien na dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie stosowat zawieszenia mozliwosci odkupien
jednostek uczestnictwa. W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego pandemia COVID-19 nie zostata jeszcze opanowana. W zwigzku z
tym Zarzad TFl uwaza, ze nie jest mozliwe oszacowanie wptywu powyzszych kwestii na przyszte wyniki finansowe Subfunduszu. W okresie
sprawozdawczym Zarzad nie zidentyfikowat ryzyk dotyczacych TFI, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalno$¢ Subfunduszu.

W dniu 1 stycznia 2021 roku weszta w zycie nowelizacja rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktéra
miedzy innymi - wprowadza szereg wymogow zwigzanych z wyceng aktywdéw do wartosci godziwej oraz zmienia zakres ujawnien prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych. Subfundusze s zobowigzane do petnego dostosowania swoich polityk rachunkowosci do
dnia 1 lipca 2021 roku. Towarzystwo planuje wprowadzenie wszystkich wymaganych zmian w terminie okreslonym przez znowelizowane
rozporzadzenie. Zmiany, ktdre zostang wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w
wycenie nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigze sie to z koniecznoscia budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe
emitenta. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nowe modele wyceny nie zostaty ostatecznie zatwierdzone, zatem Towarzystwo nie posiada
oszacowania ich wptywu na wartos$é aktywéw netto Subfunduszu.

Na date bilansowa nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MetLife
Subfunduszu Obligacji Swiatowych (,Subfundusz"), wydzielonego w ramach MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,Fundusz’)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2020 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci") oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym
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uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$Slonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"), towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosSci Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,

albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu
lub Funduszu ani efektywnos$ci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad
Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoSci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowad, ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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- oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych
regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnos$ci dziatalnoSci
Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznos$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa.
Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie
opinii  na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy,
ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
nie naruszyt obowigzujacych go requlacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
jako catosc.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2021 roku

Kluczowy Biegty Rewident
Podpizany certyfikatam wystawionym dla
Mztzlia Earbara Dembek-Slusarczyfiska
(Certyfilat kwalifikowany).

Utworzony w dniu: 2021-04-20 23:16c45 +0200

Natalia Dembek-Slusarczyriska
Biegty Rewident
nr wrejestrze: 11307

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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