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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, Ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy  Ponstwu  sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzied 30 czerwca 2010 roku wartoé¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mid PLN, natomiast tqczna
wartoé¢ oktywédw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zoznaczone odstony, ktdre niemal
idealnie zbiegty sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktorym podgzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papieréw skarbowych, gdyz na catej
diugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 pdtroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zardéwno ze strony zagranicznych inwestoréw, jak réwniez lokalnych graczy. Po nieudanej koficowce
2009 roku, zaroz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetnioc sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wigkszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgea, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papieréw wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq rolg przywigzywal w tym
okresie do wydarzeri z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajqgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gomg aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomoéci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienigznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkéw, dodatkowo bedg w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czosu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakofczona w momencie powrotu tematu problemow Gregji 2
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, mialy blyskawiczne i mocno negatywne przetoZenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestorow emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sie tylko kwestig
czasu. Dodatkowo na poczqgtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowej
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produkcji przemystowej, ktdry sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityk)
monetarnej, co zaszkodzito szczegdinie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikéw spowodowat znaczqgce spadki cen, trwajgce do kofica czerwca, ktore jednak nie byty na tyle
silne aby pozbowi¢ dodatnich stdp zwrotu inwestorow, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczqgtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akgji oscylowaty wokot zera. W Warszawie
gtowne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1,48% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakofczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiost pozostate rynki jok Budapeszt, Praga oraz rynek w Austni zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtdwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&PS00 (-7,57%),
Dow Jones {-6,27%), Nasdaq (-7,05%). Najmocniej przecenit sig indeks w Chinach, ktéry spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Ponstwa (np. PZU, Tauron] jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negatywny sposdb wptywaty na rynek, bowiemn w pewnym
sensie absorbowaty srodki, ktore moglyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku widrnym.

Naszym zdaniem rynek akgjii wchodzi obecnie najprawdopodobniej na  Sciezke przynajmniej
Srednioterminowego spodku, a w najlepszym razie stagnacji no obecnych poziomach. Wskozuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majg do$¢ wysokq alokacje w akcjoch, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akcji na rynku  wtérnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie {poza pewnymi wyjgtkami) duzych naby¢, ktore mogq
skierowaé na rynek akgji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestoréw
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkdéw w Europie zachodniej, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sg najlepsze. Gtéwnq przyczyng takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tok naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczyng, ktéra rowniez bedzie
hamowaé wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkéw w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpgji. Wszystkie te czynniki powodujg, Zze nalezy by¢
ostroznym jesli chodzi o rynek akgji, a wedtug naszych przewidywan najbardzie] prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sig rynku w dét.

Stopy awrotu

Zdecydowana wiekszoé¢ subfunduszy zonotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa,
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,.82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqgcej: 5,86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1. 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0.29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: -3,42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposéb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstowie przepisow ustawy z dnig 29 wrzesnio
1994 roku o rochunkowosci Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finonsowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2010 roku o wartosci 15 677 tys. zt w tabeli gtdwne;
oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 18 762 tys. 21,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznic 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dodotni
wynik 2 operacji w wysokosci 34 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach nette,

e  Noty objasnigjqee,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca 2003 roku
Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisone do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XiX Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084 Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu
powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spétek oroz no mocy
zezwolenio Komisji Papieréw Wartoéciowych 1 Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku,
PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Agresywnego Wzrostu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 5 tipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzqdzonia Subunduszem przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétko Akcyjna
nastqpito z dniem 1 lipca 2003,

Od tego dnia nastgpita zmiana nozwy nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otworty
Europejskich Obligacji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacii.

0d dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegio zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomosci Europy Wschodzqce).

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgi Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, 8PH FIO Obligecji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego 1 BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz’}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasotowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 000000297C.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnostu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parosolowy sktoda sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Eurcpy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Cbligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,



BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globainy,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwco 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzanio Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacjia oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokot. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoseiq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziotowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na okcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomte
ryzyka emitowane przez spotki, ktore prowadzq dziotalnosé budowlang, deweloperskq, hotelarskq i podobng
i/lub ktore posiadajg portfel nieruchomoéci na wynajem zlokalizowanych no rozwijojqcych sig rynkoch
europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdinote Niepodiegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bqdZ prowadzqgeych
wiekszosé swojej dziatalnodci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, popiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udziolowe oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wortodci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziotowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfelo inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wortoéciowe ¢ inne prawa majqgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonio, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwoch nolezqcych do OECO innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islondia: Icelond Stock Exchange, Japenia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowo Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocney: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwojcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sig 2odne przestanki $wiodczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnasci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego. przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. jana Pawta I 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqeej zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwo,
rézniqce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulocyjnych, walutq wplaty, minimalng kwotq
wptaty oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu 8 i typu P. Jednostki
uczestnictwo typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu Euro zbywane byly wylgcznie w zamion za wptaty w Euro. Z dniem 1 lipca 2007
Subfundusz zaprzestat Zbywanio jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek
typu Euro nabytych przed 1 lipco 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

\ -
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Artur Czerwonski arcin Bednorek laksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej
poréwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

waortosc wedlug
ceny nabycio

warlosé wedlug
wyceny ng dzien
bilansowy

Procentowy
uaziat w

aktywach
ogotem

wWaortosc wediug
ceny nabycio

wartod wedlug
wyceny na dzien
bilonsowy

Procentowy
udziot w

oktywach
ogotem

Akcie

12065

13 447

7135

135975

17 271

88,49

worranty subskrypcyine

Prowa do okcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1068

837

444

Listy zastowne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z cgraniczong
odpowiedziginosciq

Jednostki uczestnictwo

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowonia majqce siedzibe za
granicq

wierzytelnosci

Weksle

Deponyty

913

913

4,85

2015

2015

10,33

Woluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

480

480

Marcin Bednarek A a
AT
Wiceprezes Zarzgdu

Artur Czerworiski_ er Mokrzycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqce)

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udaiot w
Kroj siedziby Waortosé wedlug ceny Wartosé wedlug wyceny oklywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo emitenta nabyco wlys. no dzien bilansowy w tys. agdtern
2319818 12 065 13 447 71,35
Aktywny Rynek -
ATREM Rynek Regulowany | WGPW 17 500]Polska 123 256 1.36
Aklywny Rynek -
BUDIMEX Rynek Regulowony  |WGEPW 8 500| Polska 475 744 395
Aktywrny Rynek -
BUDOPOL Rynek Regulowony  [WGPW 670 798} Polska 698 778 4,13
Aktywny Rynek -
DANUBILS HOTELS Rynek Regulowany |HB 16 002|Wegry 1119 850 4,51
Aklywny Rynek -
ENERGOPN Rynek Regulowany | WGPW 61 500/ Polska 818 996 5.29
Aktywny Rynek -
ERBUD Rynek Regulowany |WGPW 15 750} Polsko 428 780 4,14
Aktywny Rynek -
GANT Rynek Regulowery | WGPW 18 500| Polska 458 359 191
Aklywny Rynek - )
IMMOFINANZ AG Rynek Regulowany AV 179 600 Austria 1791 1587 842
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowany | WGPW 13 500 Polska 165 261 1,38
Aktywny Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowony | WGPW 345 000| Polska 967 1001 531
Aklywny Rynek -
MOSTALWAR Rynek Regulowany  [WGPW 11 500 Polska 548 783 4,16
Aktywny Rynek -
PBG Rynek Regulowany  |\WGPW 1850| Polska 847 805 4,27
Aktywny Rynek - )
PLAZA CENTERS NV Rynek Regulowany  |WGPW 160 454 |Holandia 555 BO1 4,25
Aktywny Rynek -
POLNORD Rynek Regulowany |[WGPW 25 000|Polska 588 800 4,24
Aktywny Rynek - .
RONSON Rynek Regulowany  |\WGPW 548 000| Holondia 567 943 5,00
Aktywny Rynek - )
WARIMPEX Rynek Reguiowany | AV 224 354| Austrio 1618 1706 905




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Purasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomodci Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

Procentowy

Wartosd wedtug udziat w

Kroj siedziby | Wartosé wedtug ceny wyceny na dzief aktywach

Redzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitenta nabycio w tys. bilansowy w tys. ogbiem
72 500 1068 837 4,44

Aktywny rynek -

PIK GROUP GDR REG S Ayrek regulowany  |LI 72 500|Rosja 1068 837 4,44




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

no dzien 30.06.2010

warlosé wedtug Procentowy

wyceny na dzen Wartesc wedlug udziat w

Kraj siedziby warunk Wartosé wedhug ceny | wartos¢ wedtug ceny  |bilansowy w dane| wyceny na dzien aktywach

Nozwo banku bonku waluta  |oprocentowoma  |nobycia w daney walucie |nabycia w tys. wolucie lansowy w tys ogdtem
W walutach panstw naletqcych do OECD 913 913 4,85
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A. _ |POLSKA PLN 3.25 7539 000.00 769 769 000,00 769 4,09
LOKATA QVERNIGHT Bank BPHS A [POLSKA  |GBP 0.40 3 000,00 15 300000 15 008
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A, POLSKA HUF 2,70 45 000,00 1 45 000.00 1 000
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A, |POLSKA _ |EUR 0.35 3100000 128 31 000,00 128 0,68

W walutach pofstw nienolezqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoéci Europy Wschodzgce|

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziat w
Kraj siedziby emitenta Warloéé wedlug ceny Worteié ne dzien aklywach
INNE Emitent iwystowcal fwystawcyl Istotne parometry Liczba nabycia w tys Bilansowy w lys ogdlem
subskrypcja - akeje
spotki Tesgas SA. Tesgaos S.A. Polska brok 3309 480 480 2,55




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwaorty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzieA 30 czerwca 20107,

BILANS

lwszystkie done wyrazone sq w tysigcach 21, - z wyjgtkiemn liczby jednostek uczestnictwa orgz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa
wyrazonych w zil

30.06.2010 31.12.2009
1. Aktywa 18 848 19517
1) $rodki pieniezne 28 94
2] Naleznosci 20 137
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3123 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 284 17 271
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1393 2015
Diluzne papiery wartosciowe 0 0
6 Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 Y
Il. Zobowigzanig 86 179
Il Aktywa netto (I-11} 18 762 19338
V. Kapitot funduszu 55525 56 135
Kapitat wptacony 318783 312503
Kapitat wyptacony lwielkodé ujemnaol -263 264 -256 367
V. Dochody zatrzymane -37914 -40 094
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1125 1149
Zakumuloweny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -39039 -41 243
VI. Warost {spadek) wartosci lokot w odniesieniu do ceny nobycia 1151 3297
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Wi) 18 762 19 338
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 9 277806,7522 9 688 699.7928

Jednostki typu A

8447 7190296

8861 6604322

Jednostki typu B

94 7916088

83 591.7335

Jednostki typu EUR

7353961138

7434476271

Waorlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 2,02 2,00
wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu 8 2,02 2,00
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 202 2,00
Artur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzycki
C/‘M tgo P e
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RACHUNEK WYNIKL Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010,
{dane wyrozone w tys. zt. z wyiqtkiem wyniku z operagji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w 2¢)

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2009 | 01.01-30.06.2009

\. Przychody z lokat 190 223 165
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 79 81 57
Przychody odsetkowe, w tym: 38 84 51
Odsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 29 53 21
Odsetki od papierdw wartodciowych - 9 9
QOdpis dyskonta 9 22 21
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Deodatnie saldo réznic kursowych 73 47 57
Pozostate 0 11 ]
Hl. Koszty funduszu 215 63 152
1] Wynagrodzenie dla towarzystwa 190 325 123

21 Wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzgeych dystrybucie - - -

31 Optaty dla depozylariusza 13 24 16

4) Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - - -

5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - .

6 Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7] Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - -

8] Ustugi prawne - - -

8 Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne - - -

10] Koszty odsetkowe 1 - -

11) Koszty zwigzane z posiedaniem nieruchomosci - - R

12) Ujemne saldo réznic kursowych - . -

13 Pozostate 11 14 13

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (I1-i1t} 215 363 152
V. Przychody z lokat netto {I-IV) - 25 |- 140 13
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk strata) 59 6388 4102
Zrealizowany zysk [strata} ze zbycia lokat, w tym: 2205 |- 1137 |- 2222
z tytutu roznic kursowych - 101 a3 84
Wezrost ispodek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny iokat, w tym: - 2 146 7525 6 324
Z tytutu réznic kursowych 5001 |- 94 38
Vil Wynik z operacji [V+/-VI) 34 6 248 4115
Whynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,00 0,64 0,44
Wynik Z operacji przypadajgey no jednostke uczestnictwe typu A 0.00 0,64 0,44
wynik z operacji przypadajgey na jednostke vczestnictwa typu 8 0,00 0.64

Wynik z operacji przypadojqcy na jednostke uczestnictwa typu EUR 0.00 0.64 044

Artur Czerworiski Marcin Bednarek anfter Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paraselowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010

Idane wyrazone w tys z4. 2 wyjqlkiem wyniku z operogji praypadajgeego na jednostke uczesimctwa wyrazonego w 2t}

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiono wartosci aktywdw netto 576 8343
1. Wartos¢ aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19338 10 995
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy [razem), w tym: 34 6 248
Przychody z lokat netto 25 140
Zredlizowany zysk istratc) ze zbycia lokat 2205 1137
wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat 2 146 7525
3. Zmiona w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 34 6 248
4, Dystrybucjo dochodéw {przychodowl} funduszu frazem) - -
Z przychodow z Ickat netto -
Ze zreglizowonego zysku ze zbycio lokat -
Z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowezym [rozem), w tym: 610 2096
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kopitotu z tytutu zbytych JU) 6 286 13723
Zmiana kapitahu wyptaconego lzmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 6896 11627
6. tgczna zmigna aktywow netto w okresie sprowozdawezym {3-4+/-5) 576 8 343
7. Wartos¢ oktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 762 19 338
8. Srednia wortos¢ oktywdw netto w okresie sprawozdawczym 19175 16 277
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 410 793,0406 1178 166,6639
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdowczym: 410 793,0406 1178 166,6639

Ligzba zbytych jednostek uczestnictwa

29151570541

75594127983

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo

3 3259500947

6 381 246,1344

Scldo zmion -410 793.0406 1178 1666639
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 9 277 906,752¢ 9 688 699,7928
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 66 092 4686332 631773115791

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

56814 561,8810

53 488 6117863

Saldo zmion

§ 277 906,7522

5 688 £699,7928

3. Przewidywaona liczba jednostek uczestnictwa

§ 277 906,7522

9 688 699,7928

1ll. Zmiano wortosci oktywow netto no jednostke uczestnictwa 0,02 0,71
1. Wortosé aktywdw netto no JU ng koniec poprzedniego okresu sprawozdewczege 2.00 129
2. Wortesé aktywoéw netto ne JU no koniec biezgcege okresu sprawozdowczego 202 200
3 Procentowa zmiang wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.60% 5504%

4. Minimalng wartosc oktywow netto no JU w okresie sprawozgawczym 188 113
dato wyceny 2010-02-05 * 2009-02-24

5. Maksymalna wortosc aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 2.25 211
data wyceny 2010-04-26 2009-10-157

6. Wartes¢ aktywow netto no JU wedbtug ostotnig) wyceny w okresie sprowozdowczym 2.02 200
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV, Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartosci oktywow netto, w tym; 1.12% 2.23%
Procentowy udziot wynogrodzenia dia towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziol wynogrodzenio dia podmictéw prowadzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziol optot dlo depozytariusza 0,07% 0,15%

Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywoéw funduszy

Procentowy udziof oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziol optat za ustugi w zakresie zorzgdzanio aktywami funduszu

= grgz dni 2010-02-08; 2010-02-09
*oraz 2009-10-14

Artur Czerwornski _
o M
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Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A

Nota objasnigjgco 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rochunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finanscwym prezentowaone sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosdci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa") oroz
Rozporzqdzenia Ministro Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad
rachunkoweséci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdenie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzonych z nimi kosztow, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym QOrlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiodnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktdrym mowa w Stotucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzon.

Towarzystwo dopelnia wszelkich storan, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Sktadniki oktywdw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc pofityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustata sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwno wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci cktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoinosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie no prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartoéci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzjl inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowey.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zaworcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconege i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkdw pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjolnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokesci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanegj wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierojgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostgpnego miesiqca
kalendarzowego 2a miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzene 2z dziotalnosciq
subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki | optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu., Koszty zwigzane z dzictolnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prowa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spotki wchodzqgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuolizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢} dia krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku giownego opiera sig¢ no rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest 8G, a w przypadku braku BG
- BFv;

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg:

e} dlo zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gitowny ustala sie spoérdd rynkow cktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dziern na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany no rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku giownege jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jake gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczelna jest nastepujgce wartoéé bezwzgledna réénicy cen:

- 0.25 9% dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1.00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 faktemn wejécio w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zebligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zoworcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzadji liniowe; wartosé
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywoéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sig w tysigcach zictych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczonia wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podowanie wartoéci Wspsiczynnika Kosztow Catkowitych oroz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposob obliczanio Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych twskaznik WKC
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza éredniq Wartoéé aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochedne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstowione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych,

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okregla wedtug wzoru joko: SOP = [(T1 - T2/WANSJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza cotkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transokcji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowonia,

T2 - oznacza catkowitq wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznaczo $redniq Wartesé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznaczo okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdiczynnika Stopy Obrotu Portfelo za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschadzqcej

na dzief 30.06.2010
twyrazone w tys. zt.)

30.06.2010

31.12.2009

Z tytuiu zbytych lokat

137

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

2 tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

2 tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

20

137

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej

na dzier 30.06.2010
twyrazone w tys. zt)

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych oktywow

Z tytulu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochednych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

22

19

Z tytutu adkupionych jednostek uczestnictwa

23

113

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wypiaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczeri

Z tytutu rezerw

41

46

Pozostate zobowigzania

86

179




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc no dzien
mlansowy w dane)
watuce wlys. na

Wartose na dzien
blansowy w walucie
sprawozdonio
finansowego w tys

Wartosé ng dzien
bilansowy w dane)
walucle wiys. na

worlosé na dzied
bilonsowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

BANKOWYCH waluto 30.06.2010 na 30.06.2010 31122008 na 31.12.2009
1. 8anki:
1. BANK BPH S A PLN 24 24 93 93
2. BANK BPH S.A, EUR 0 2 0.0 0.0
3. BANK BPH 5.A. Uso o] 1 0.0 0.0
4. BANK BPH 5.A. HUF 0 o] 05 00
5. BANK BPH S.A. GBP 0 1 03 1
Wartesé no dzien Wartodd na dzien
Wartosé na dzief | bilansowy w walucie | Wartosé nadzien | bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowy w dane| sprowozdania bilansowy w dane| sprawozgania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKCIENIA waolucie w tys. na finansowego w tys walucie w tys. no finansowego w lys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta 30.06.2010 na 30 06.2010 31.12.2009 ng 31.12.2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienienych:
1 BANK BPH 5.A. PLN 72 72 94 94
2 DEUTSCHE BANK POLSKA S A PLN 0 0 02 0.2
2 BAMKBPHS A ELR 0 1 0.4 1.7
3 BANKBFHS A UsoD 1 2 00 0.0
4 BANK BPHSA HUF 1 0 0,5 0.0
5 BANK BPH S.A. CZK 5] Q 0.0 j819)
6. BANK BPH S A GBP 0 Z 0.4 17

i1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartod na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdonic
finonsowego w lys

1II. Ekwiwalenty §rodkdw pienieznych w podziale na ich
rodzaje:




Noto-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej
na dzien 30.06.2010

1} Peziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe):
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikojgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2)  Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znoczqeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem wolutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*

oznoczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekrocza 10% aktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj oktywow Wartosc w tys. | Udziaf w

bilansowa 2, cktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotéwka 2 0,01

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowane | 3293 17.47

na aktywnym rynku | w walucie

Lokaty Depozyty 129 0,68

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku waolucie
Suma 3 424 18,16
GBP Srodki pieniezne i gotowka 1 0.00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowone | brak 0

na aktywnym rynku | w walucie

Lokoty Depozyty 15 0,08

nienotowone Na nominowane w

aktywnym rynku walucie

16 0,08

Waluta Kategoria Rodzgj aktywdw Wartos¢ w tys. | Udziat w

bilansowa zt aktywach (%)
HUF Srodki pieniezne i gotéwkao 0,0 0.00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowane | 850 451

na aktywnym rynku | wwalucie

Lokaty Depozyty 1 0,00

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie
Suma 851 4,51
Waluta Kategoria Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys. | Udziot w

bilonsowa 2t aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00

ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Kwity depozytowe | 837 4,44
na aktywnym rynku | nominowane w
wglucie
Lokaty Depozyty 0 0,00
nienotowane ng nominowane w
aktywnym rynku watucie
Suma 838 4,44

4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami | poréwnanie do ckresu
poprzedniego

Aktywa
) chciqzone ) .
OESZIPer:iG Aktywa ryzykiem otapngerr:ia Wskazanie Kwoty o;:izfemnis Wskazanie
Kt ?j : bciy;}ne przeplywdw akt ?wa‘ kotegorii lokat {odzwierciedlajgce akt ?,véwi kategorii lokat
aRbywow | obciaze srodkow yWow 1, obcigzonych nie wypetnienie yw . obeigzonych
zohowiqzan ryzykiem stopy S zobowigzan ‘ . zobowigzan .
; . pienieznych : ryzykiem 2o0bowigzan na . ryzykiem
ry2ykiem stopy procentows) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzieri bilonsow ryzykiem walutowym
procentowe] ¥ stjgp; kredytowym ylowy Y walutowym Y
procentowe;
obligacje abligacje akeje
nigki brok przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak Sredni depoayty

W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie ulegt profil ryzyka w wymienionych

powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.




NOQOTA 6 - INSTRUMENTY PCCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

Na bie2gcy ani poprzedni dzien bilansowy w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzieh 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I Transakcje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 3123 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie ng

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 3123 Q0
2. Transakcie, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie nd

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
111. Naleznosei z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY
WSCHODZACEJ
na dzien 30.06.2010

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw
ani po2yczek przekraczajgcych 1% wartoéci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Paraselowy BPH Subfundusz Nleruchomosei Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

). WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

I. Aktywa w tys, PLN 5129
1.5rodki pieniezne w tys PLN 4
w walucie obcej w tys. EUR 0
w waolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2
w walucie obeej W lys. GBP 0
w walugie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 1
w walucie cbcef w lys, UsD 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku wiys, PLN 4 980
w walucie obcej w tys. EUR 794
w walucie sprowozdania finansowego wiys. PLN 3293
w walucie obcej w tys. ust 247
w walucie sprowozdonia finansowego W tys. PLN B37
w wolucie obce] w tys, HUF 58 727
w wolucie sprawgzdania finansowego w tys. PLN 850
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 145
w walucie obcej w tys. HUF 45
w walucie sprowozdanio finonsowego w lys. PLN 1
w walugie obcej W tys. GBP 3
w walucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 15
w walucie obeej w tys. EUR 31
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 129
1. 2obowiqzania w tys. PLN -

1. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zreolizowane

Niezrealizowane

Zreglizowane

Niezrealizowane

Akcje

3

4914

104

27

Kwity depozytowe

186

I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSQOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2010-06-30 5.0947|GBP
2010-06-30 4,1458[FUR
2010-06-30 1.44731100 HUF
2010-06-30 3.3946|USD




NOTA-10 DOCHOOY FICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii Europy Wschodzqcej
na dzieh 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zreahzowanego Werost {spadek] Wwartos¢ zreghzowanega Wzrost spadek)
zysku fstraty} ze zbycia | niezrealizowonego zysku | zysku (sirotyl ze Zbycia niezrealizowanego zysku
lokal w tys 7 wyceny oklywow w tys. (okat w tys Z wyceny aktywow w lys.
Sklodniki lokat notowane na aktywnym ryoku, w tym 2205 |- 2146 |- 1137 7525
DHuZne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na okiywnym rynku, w tym - - -
Diuzne papiery worlodciowe - : - -
Nieruchomosa - - - -
Pozostate - - - -
2205 - 2146 |- 1137 7525

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

waorlasc w okresie
sprawozdawc 2ytw tys

Wypltacone przychody z lokat:

Wyplacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE 28YCIA LOKAT

Wartosé w okresie
sprowozdawc2ym w tys

Udziot w cklywoch w
driu wypltaty

Udziat w aklywach netto w
dniu wyplaty

Wphyw no warlosc
ghtywdw w 1ys

Wolyw na wartosé
aklywdw netlo w
lys,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNOUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wWortosé w okresie
sprawozdawczym w
1ys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzqcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oploty zo zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zokresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzqdzania cktywemi funduszy

Ustugi prowne

Ustugi wydewnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostole:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

wartose wookresie
sprawozdowczym w
tys. zt

Czesé stata wynagrodzenia

190

325

Czeéé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow fundusau

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdowczyrm w
tys.

1. {zbyty skladnik lokat}

al [koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

30.06.2010

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc aktywow netto na koniec roku
obrotowego

18 761 377,09

19 337 741,05

10995 103,14

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN

2,02

2,00

1,29

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
W EUR

0,49*

0,49*

0,31*

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN}

2,02

2,00

129

Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN)

2,02

2,00

Wartoé¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu EUR (PLN)

2,02

2,00

129

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu Euro (EUR)

0,49*

0.49*

031*

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartoéé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszang z
doktodnosciq do 2 (stownie: dwochi miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nostgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprowozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, kidre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formotem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnio 24.12.2007 r. w sprowie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokanane korekty bleddéw podstawowych

W ckresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegoch rachunkowych Subunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie
Przyczyng powstania biedu bylo zaksiegowanie
2010-06-18 2010-07-05 2,08 2,09 nieprawidtowej kwoly naleznosci z tytutu
dywidendy.
2,10 211 Przyczynq powstania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-21 2010-07-05 nieprowidtowej kwoty noleznosci z tytutu
dywidendy.
2,06 2.07 Przyczynq powstania btedu byto zaksiegowanie
2010-06-24 2010-07-05 nieprawidiowej kwoty naleznosci 2 tytutu
dywidendy.
2,06 2,07 Przyczynqg powstania bledu bylo zoksiegowanie
2010-06-25 2010-07-05 nieprowidtowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypodki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transckeji 2owieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. 24.)
Akcje 2 205
Zrealizowany zysk [strata) - razem 2205

Wazrost/Spadek niezrealizowonego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2t.)

Akcje -1915
Kwity depozytowe -231
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 2146

Dane dotyczgce podotkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlego przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstawie Ustawy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnio 21 listopada 2001 r. 0 zmicnie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptocanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatniko poczqwszy od 1 marco 2002 r.
(art. 52a ust. 6). Zwolnicne od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3},

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 45 tys. z4.

Warszawa, 25 sierpnia 2010T.

Artur Czerwonski arcin Bednarek Qkr

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zprzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgeej potwierdza,
iz done dotyczqce standw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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