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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Posistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 30 min zlotych, natomiast fgezna
wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,6 mld ztotych.

Ponize] przedstawiamy podsumowanie dzictalnodci inwestycyinej Funduszu.

Wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdowczym o
0,03%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPY,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zakkadanego poziomu (poziom ochrony kapitatul na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gieldach. Szczegblowy opis strategit zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqezna ekspozycia portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji mieécita sie w przewidzianym w statucie przedziale, 1. do 40% Warto$ci Aktywow Netto.

Dzickujemy za powierzenie swoich $rodkoéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. prezentowane
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywaline sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoéci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq
Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operaci.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnied oraz sytuacji Funduszu, w
tym opis podstawowych zagrozZes i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdanh finansowych dokenujgey badania sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgey badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku spetniali warunki
do wyrazenic bezstronne] i niezalezne] opinii o badanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

[

Piotr Kurnkowski
Prezes Zarzqdu
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachuniowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne sprawozdanie finansowe obeimuje:

»  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku o wartosci 28 843 tys. zt
« Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 29 927 tys. 4,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 21 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Rachunek przeptywow pienieznych,
» Noty objasnigjqce,

» informacie dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2017 .

Piotr Kcrnkowska

Prezes Zarzqdu

‘ Murcn Bednarek

Katarzyna Zdunigzyk
Gtowna Ksiegowa Funduszy
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycia 4, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu afternatywnymi funduszami
inwestycyinymi{Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn, zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjg nr DFYW/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF} 225.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartesci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu. ‘
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance fw skrocie ,CPPIY) polegaiqcq na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akcii i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujgeymi zatozeniami:
al  Wartoéé Aktywodw Netio Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej

okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na

koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie

mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

b)  maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozyciq) powinno

by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktualng

Wartoécig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikagje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakiadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sie skuteczha w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje ¢ podwyzszeniu
zakiadanege poziomu ochrony kapitatu, Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w
tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sig zatozen strategil
zabezpieczania portfela akgji.
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Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w Statucie, moze lokowaé Akitywa Funduszu
wytgcznie wr

al papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnoéci wobec oséb fizycznych;

¢} instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegdlinych grup instrumentdw nabywanych przez Fundusz zostaty
opisane w art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnio 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnodci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz

w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie Zzadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziotalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuagji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, ha podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad srodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestyeyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemnitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Whpiaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publiczne]
w okresie od 16 stycznia do 10 lutego 2006 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 15 lutego 2006 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisow na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publiczne]
w okresie od 1 padziernik do 16 listopada 2012 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 26 listopada 2012 1.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krojowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych dokonat asymitacji obu serii
certyfikatdéw inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyine mozna naby¢ w obrocie gietdowym za podrednictwem biura maklerskiego
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

na dzien 31.12.2016

na dzieh 31.12.2015
{done przeksziaicone}

Proceniowy Procentowy
Wartosé wedlug udziat w Wartos€ wedtug udziat w
Wartosé wedhug | wyceny na dzier | akiywoch | Worto§é wedlug | wyceny nadzied | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycid bilunsowy ogdtem ceny nahbycia bilansowy ogdtem
Akcje 1033 1000 334 1245 1131 3,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Rwity depozytowe 4] ¢ 0,00 0 0 0,00
Listy zostawne 0 o 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 28 070 27 843 92,92 34435 34825 93,60
Instrumenty pochodne o 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 G 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie
i

e of o e o o o
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 Q 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
lnne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 29 103 28 843 96,26 35680 35955 96,64

fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli gidwnej i {abeii
uzupetiajqcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktdw terminowych jest prezentowany w bilansie w
pozycji “srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq dokonywane codziennie.

Fundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtéwnej. Diuzne popiery wartoSciowe prezentowane sg tgcznie z
naleznymi odsetkami, W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji
Depozyty natorniast odsetki od diuznych popierdw wartosciowych byly prezentowane w pozycii nalezno$ci.

Przeksztatcenia danych poréwnawezych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE

o as Procentowy
R Wartodé wediug | Wartosé wedtug .
AKCJE Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczha Keo siedziby ceny nehycia w § wyceny ria deied udzict w
emitenta : aktywach
tys. bilansowy w tys. ogélerm
43041 1033 1000 3,34
Alior Bunk S.A, Akywny rynek - | Giefda Popieréw 551 | Rzeczpospolita 35 20 010
PLALIGROO0AS) rynek reguloweny | Wartodciowych w Warszowie Palska .
ASSECO POLAND S.A. Aktywny rynek -} Sielda Pepierdw 430 | Rzeczpospolita 19 23 0,08
{PLSOFTBO0016) rynek regulowany | Wertosciowych w Warszowie Polska !
Bonk Polska Kosa Opieki | Akiwny ynek - | Gielda Poplerow 750 | Rzeczpospolita 115 94 0,31
S A IPLPEKACOC0 16} rynek regulowany | Wartofciowych w Worszawie Polska :
8ank Zachodni WBKSA. | Akywnytynek - | Gietda Popierow 175 | Reeczpospolita 50 55 0,18
{PLBZ000000U4) rynek regulowony | Wartosciowych w Warszawie Polska :
Aktywny rynek - Gietda Papieréw 145 | Reeczpospolita
CCCSAIPLCCCOG00016) | ynek regulowony | Wartodclowych w Worszawie Polska 3 30 0.10
CYFROWY POLSAT SA. Aktywny rynek - | Giefda Popieréw 1 225 | Rzeczpospolita 31 30 0,10
(PLCFRPTO0O13) rynek regulowany | Wortodciowych w Worszowie Polska '
Akbywny rynek - Gietda Papieréw 1 220 | Rzeczpospolita
ENEA 5.4, (PLENEADOOOL3) | rynek regulowany | Wartociowych w Warszowie Polska 20 12 0.04
ENERGA SA. Akywny rynek - Gietda Papieréw 1145 | Rzeczpospolita 21 10 003
(PLENERGOOG22) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie Polska '
EURGCASH SA. Aldywry rynek - | Gielda Papiercw 445 | Reeczpospolita 23 18 0,06
[PLEURCHO0D01.1) rynek regulowony | Wartodciowych w Warszowie Polska :
KGHM Polska MiedZ S.A. akgwny rynek - | Glelda Popierow 780 | Rzeczpospolita 73 72 0.24
PLKGHMO00017) rynek regulowany | Wartodciowych w Worszowie Polska '
Aktywny rynek - Gietda Papierow 10 | Rzeczpospolita
LPP SAPLLPPOOOOLT) | rynek regulowany | Wartoéciowych w Warszowie Bolska 73 57 019
mBonk S.A. Aktywnyrynek - | Glelda Popieréw 75 | Rzeczpospolita 12 25 008
(PLBREDOOCG12) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie Polska !
Orange Polska SA. kiywny tynek - Gielga Fpierow 3 695 | Rzeczpospolita 47 20 007
{PLTLKPLOOCOL7) rynek regulowany | Wartosciowych w Worszawie Poiska !
PGE Polska Grupa ) ) & (45 | Rzeczpospolita
Energetyczna SA, Aktywny rynek - Gle!da‘ngleréw » Poiska 83 46 016
(PLPGEROOOO10! rynek reguloweny | Wartosciowych w Worszawle '
PolskaN Ko:cem Naftowy Aktywny rynek - Gielda Papierow 1770 ﬁzieckzpospo%ita
ORLEN SA. rynak regulowony | Wartodciowych w Warszawie OSka 66 151 0,50
(PLPKNOOOOO18)
'Polskse Ggrmctwo Noftowe Aktywny rynek - | Gielda Papieréw g 295 Rz%eizpos;mhtc
i Gazownictwo S.A. rynek regulowany | Wortosciowych w Warszawie Poiska 32 52 0,17
(PLPGNIG00014)
Powszechnfn .Kosa | aktywny rynek - Gielda Papierdw 4 895 | Rzeczpospolite
Oszczednosci Bank Polski | ek requiowany | wortosciowych w Warszawie Polska 159 138 0,46
S.A. [PLPKCOC00016}
Powszechny Zaklad ) . 3195 | Reeczpospolita
. . Aktywny rynek - Gletda Papierdw
Ubezpieczer S.A. rynek requliowany | Warloéclowych w Warszowie Polska 103 106 0.35
{PLPZUC0000L1
Synthos SA. Aklywny rynek - Giekda Paplerow 2 835 | Rzeczpospolita 15 13 004
{PLOWGRY0D019) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszowie Polska :
TAURON Polska Energia Aktywiny rynek - Gletda Poplerow 5 9p() | Rzeczpospolita 29 17 006
SA IPLTAURNGCOC1L ynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie Polska ’
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Wartos Wulz}oéc' 5 "

. . iz wedtug rocentowy
DEUZNEPAPIERY | Rodza] | Nozwa | oo | Kegjsiedzlby | Termin arankl | oot ] e wedliy | wycanyna | udziatw
WARTOSLCIOWE rynku: rynku & emitenta wykups procen a ceny dzien aktywach

owanic na nabycic w bilansowy ogdtem
s, wlys,
26 500 28 070 27 843 92,92
0 terminie wykupu do 1 rokw:

Obligacje nie dotyczy

Bony skarbowe | nie dotycay
Bony pienieine nie dotyczy
infe nie dotyczy

C terminie wykupu powyzei 1 roku:

26 500 28070 27 B43 92,92

Obligacje nie dotycay 26 500 28070 27 843 92,92

Aktywny Treasury | grorh
PS0418 rynek - Bond PoAstwa | Reeczpospolitc state
IPLO000107314) r:vne%; ipgt o | POk | polska 2038-04-25 | 375
reguigiany | Fotan 100000 | 26500 | 28070| 27843 92,92
Bony skarhowe nie dotyczy
Bony pieniezne nie dotycay
Inne nie dotyczy
.z Wartose
Wertosc
R diug Procentowy
. Kroyj stedziby Instrume wedtug we .
”\;sgg ':j gg: ;Y Redzaj rynku Nozwa rynke (Wirggéi?;; emitenta nt Liczba ceny wyg;z;y;_‘na cﬁ;{:i}:‘%
[wystawey) bezowy nobycic w Bilansowy oblem
ts. w tys,
Wystendaryzowane
instrumenty pochodne: 20 0 1] 0,00
FUTURES, Indeks
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

TABELE DODATKOWE
Wartosé wedtug Procentowy
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Roduoj taczna liczba W“’;‘gg;;’:ﬁ‘g:e"y wyceny e dzier u‘:(f:ﬁl‘gh
bilunsowy w tys. ogdler
Papiery wartodciows gwarantowane przez Skarb .
Paristwa nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowaone przez NBg nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki .
samorzodu tervioriolnego nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez ponstwa
nalezgce do OFCD (z wylgczeniem Rzeczypospalite) nie dotyczy
Polskiejt
Paplery wortoéciowe gwaraniowane przez
migdzynaredowe instytucie finansowe, ktérych nie dotye
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nie dotycay
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FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nozwa #raj siedziby . . udziod w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitenta | <0920 rynku | Nozwarynku § - Liczba WE:;‘;&;?” WYCeNe | aktywach
PRZVNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW bilanso ogdtem
NALEZACYCH DO OECD i
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 .

wszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2 - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartoscl Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonych w ztotych

31.12.2016 21.12.2015

[dane preeksztatcone)
1 Aktywa 29 965 37 204
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1122 1248
2) Naleznosci 0 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 28 843 35956
DHuzne papiery wartesciowe 27 843 34 825
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne popiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomogci 0 0
7} Pozostale aktywa 0 0
It. Zobowigzania 38 47
11, Aktywa netto (I-11) 29927 37 157
V. Kapitat funduszu -797 6 453
Kapitat wptacony 768 925 768 924
Kapitat wyptacony (wietkos¢ ujemnal) -769 722 -762 471
V. Dochody zatreymune 31673 31266
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 471 883 41 280
Zakurmulowany, nierozdysponowany zredlizowany zysk (strataj ze zbycia lokat -10 210 -10014
Vi, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -949 -562
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 29 927 37 157
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 249198 300 488
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 120,09 120,06
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 238903 292 059
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 120,09 120,06

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pienigZne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku,

Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq tqcznie z odsetkami.

Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiern wyniku z operacji przypadajgeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w Ziotych

01,01~ 31.12.2016

01.01- 31,12,2015

I. Przychody z lokat 1122 1414
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 29 70
2. Przychody odsetkowe 1093 1344
3. Przychody zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roéznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
11, Koszty funduszu 519 848
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 466 776
2. Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzqcych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariuszo 9 11
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akitywdw funduszu 26 41
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosc 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiedaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 18 20
1}l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-111} 519 848
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 603 566
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 587 -951
1. Zrealizowany zysk istrato) ze zbycia lokat, w tym: -195 474
- Z tytutu roznic kursowych 0 0
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stratyt z wyceny lokat, w tym: 387 477
- Z tytutu roznic kursowych 0 0
Vil Wynik z operacji (V+/-V1) 21 -385
Wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 0,08 41,25
Rozwodniony wynik z operacji przypaddjqcy na certyfikat inwestycyjny 0,08 21,25
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyigtkiem liczby certyfikatow inwestycyinych oraz Wartodct Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny

wyrazonych w Zlotych

01.01-31.12.2016

01.01- 31.12,2015

I. Zmiana wartodci aktywow netto -7 230 -11 713
1. Wartos€ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37 157 48 870
2. Wynik z operacii za okres sprawozdowczy (razem}, w tym: 21 -385
al przychody z lokat netto 503 566
b} zreclizowany zysk (stratc) ze zbycia lokat -195 474
) wezrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat _387 077
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21 -385
4, Dystrybucjo dochoddw {przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) Z przychoddw z lokat netto 0 0
bl Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {razemj, w tym: -7 251 -11 328
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zhytych Cl) 0 0
b) Zmiana kapitatu wyplaconego zmniejszenie kapitatu z tytutu umorzenych CI) 7 251 11328
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -7 230 -11 713
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 29927 37 157
8. Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawczym 33 248 41720
it. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -60 290 -S4 244
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych w okresie sprawozdawezym: -60 290 04 244
a) liczba zhytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b} liczba umorzonych certyfikatdw inwestycyjnych 60 290 94 244
c) safdo zmian -60 290 94 244
2. Liczbu certyfikatéw inwestycyjnyeh narastajgco od poczgtku dziatalnodci funduszu, w tym: 249 198 309 488
a) liczba zbytych certyfikatdw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464
b} liczba umorzonych certyfikatow inwestycyjnych 7 409 266 7348976
¢) safdo zmian 249198 309 488
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 238 903 292 059
[t Zmicna wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,03 -0,99
1. Wartos¢ aktywdw netto ag certyfikat inwestycyiny na koniec poprzedniege ckresu sprowozdowczego 1 20,06 12 1’05
2. Wartosé aktywdw netto ac certyfikat inwestycyiny na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 1 20'09 1 20,06
3, Procentowa zmiana wortodct aldywidw nelto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprowozdawczym 0,0 39% -0,8 2%
4. Minimolng woriodc aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdowczym 1 20,09 1 19.0 5
dota vyceny 2016-11-30 2015-06-30
data wyceny 2016-12-30 -
5, Moksymaling wartod€ okbywdw natto no certyfikat imwestycyiny w okresie sprawozdawczym 1 ? 0, 73 12 O, 89
dota wyceny 2016-03-31 2015-02-27
&, Wartost akiywaw netto na cerlyfikat inwestycyiny wedlug ostetniej wyceny w okresie sprowozdawczym 1 20'09 1 20‘0 5
dota wyceny 2016-12-30 2015-12-30
7. Romwodniono woriodé aktywdw netto na cerbydikat inwestycyiny 1 20,09 1 20,06
IV. Procentowy udzict kosztow funduszu w Srednie] wartosci oktywdw netto, w tym: 1,56% 2,03%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1,40% 1,86%
2. Procentowy udziah wynagrodzenia dio podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,03% 0,03%
&, Procentowy udziat oplat awigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 0,08% 0,10%
5. Procentowy udziat optat za uskigi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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ROCZNE SPRAWGZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrozone sg w tysigcach zt

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015
idane przeksztcdcone)

A. Przephywy srodkow pieniginych z dzictalnoéei operacyjnej (i - 11} 7124 9 857
| Wplywy 8 637 60 656
Z tytulu posiadanych lokat 1116 1 204
Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat 7 504 59 423
Pozostate 18 29
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 18 29
IF Wydatki 1513 50799
Z tytuly posiadanych lokat 0 0
Z tytubu nabycia skladnikow lokat 986 49870
Z tytuku wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 475 857
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmictow prowadzgeych dystrybucje 0 0
Z tytutu opfat dia depozytariusza 8 16
Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 26 41
Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
Z tytubu ustug w zakresie rachunkowoséci 0 0
Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
2 tytulu ustug prawnych 0 0
Z tytutu posiadanio nieruchomosci 0 0
Pozostate 19 20
B, Przeptywy Srodkdw pieniginych z dziatalnosci finansowej {1 - 1) 7251 -11 327
[ Wplywy 0 0
Z tytutu wydanic certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0
Z tytuhu zaciggnietych podyczek 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetk 0 0
Pozostcte 0 0
It Wydatki 7251 11327
Z tytutu wykupienio certyfikatdw inwestycyinych 7251 11327
Z tytuiy splat zaciggnietych kredytdw 0 0
Z tytuiu splat zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagi 0 0
Z tytutu wyplaty przychodow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostote 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i ekwiwalentow srodkéw 0 0
D.Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A +/- B -127 -1 470
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pientgznych na poczatek okresu

sprawozdawczego 1249 2719
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych no koniec okresu

sprawozdowczego (E +/- D) 1122 1248

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w rochunku przeplywow
pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywSw pienigznych z tytuiu lokat overnight, kiére w poprzednich
sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wplywy | Wydatki jako Przeptywy srodkow pienigznych z

dzictalnodci operacyinej.

Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaty zaprezentowane w informaci dodatkowe]
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm. Ustawa’} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartoé¢ nominalna papierdw warto$ciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych 2z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydii
sktadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego,

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bitansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi koszidw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gidwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustaionego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqcee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie . godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu  krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreglone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawiagjge
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego. Wartosé akiywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegblnogci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Wartoéé  diuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzied wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW™,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednio Utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygednie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalanic wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naficzane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.
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Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace kosziy i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawq; prowizie i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
ktére nie mogq przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procenta) WAN w skali roku ; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidagji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktdre nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zi. Koszty
zwigzane z dziatalnoécig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na akiywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedhig wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

1) Wartoéé godziwg skiadnikdw fokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryaku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostotniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosdci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobéw wyceny poszczegdlinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majgcych wplyw na ten kurs atbo wartosc;

o jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosc
stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastesowanie metod odnoszqeych sie do sposobow wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
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Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesiqgcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fgcznie nastepujace kryteria:

» instrumenty bedgce przedmioctem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

« ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjolizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

«» oszacowanie wartoci sktadnika lokat, dla kidrego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogioszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skkadnika, w szczegdinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym reguiowanym wycenia sie weditug kursu z rynku
aktywnego. Natorniast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymadii, w
szczegdinosci:
a2y dlo akdji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy

uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi,
wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akeji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kidrej
wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

&) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartosct: zera, oraz rdznicy wynikajqeej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru craz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom fub prawem poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, kitdéra z tych wartosci jest mnigjsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedq
w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki, Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreSlong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiost nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanegj cenie
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nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4 Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywow
nie zowarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} a w
przypadku broku takiego kursu Bloomberg Fair Vaiue (BFV). Diuine papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5)  Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowadne na GPW w Warszowie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dia standardowych opcji na akcje ~ model
Blacka-Scholesa oroz dla kontrakidw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji
zamiany walut (currency swap} model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentarmi Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane fub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Poiski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnef stopy procentowey.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w watucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych metod wyceny oroz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym:

e Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdoniach
finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.

e Fundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno, jako naleznosci,

e Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupelnigjgee). Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktow
terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartoéci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywdw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnoéci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacii dodatkowey.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016

{dane przeksztoicone)

31.12.2015

7 tytutu zbytych lokat

Z viulu instrumentow pochodnych

Z ivtubu zbviveh certyfikaidw inwestycvinych

Z 1viuiu dywidend

Z tviuiu odsetek

Z tyiudu posiadanych nieruchomosci, w tym caynszow

Z tytutu udzielonych pogyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

QOO0 OO

SO OO0 ICIO

31.12.2016

31.12.2015

Z tytutu nabyivch aktywdw

Z tytutu transakcii przy zobowigzaniy sie funduszu do odkupu

Z tvtuhy instrumentdw pochodnych

7 tytutu wptat no certyfikaty inwestycyine

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyplaty przychododw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytutu krotketerminowych posvezek i kredyidw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

[#5]

iy

Pozostate zobowigzania

SR IO OO IO O [OIO IO

38

~NOINOIOIOIC OO0 IOIC|IC

-

Pozycja Zobowigzanic z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytuiu optaty 2o zorzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzien 2016

roku oraz inne niezaptacene na dzied 31.12,2016 keszty Funduszu,

NOTA 4 ~ SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122015 31.12.2015
{dane przeksztatcone)
Wartosc na dzied Wartoéé na dziets
) . . Wartos no dzied bilensowy w wolucie Wartoesé na dzieh bilansowy w walucie
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilonsowy w danej sprawozdanic bilansowy w danej sprowozdonic
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
1. Alior Bank $.A. Ido 4,11.2016 Bank BPH SA) | PLN 1122 1122 1248 1248
01.01.-31,12.2016 01.01.-31.12.2015
ldane przeksztaicone)
) Sredni w okresie . Sredni w okresie
Sredni w okresie sprawozdewezym Sredni w okresie sprawozdoewczym
) sprawozdawczym poziom srodkow sprawozdawezym poziom srackdw
It SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM poziom srodkow pientginych w walucie poziom sradkdw pienigznych w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU pienigznych w danej sprawozdanio pienieznych w danej sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w iys. finrunsowego w tys, walutie w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
érodkdw pienieznych:
1. Alior 8ank S.A. {do 4.11.2016 Bonk BPH S.A) [ PLN 1607 1607 2113 2113

11, Ekwiwalenty sradkdw pienigznych w podziale na ich rodzoje
nie dotycey
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NOTA 5 - RYZYKA

Rveyko stop procentowych
Oznocze mozliwodé takie] zmiany wysokoscl stdp procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci

poszczegblnych dhuznych instrumentow finansowych wchodzqeych w sktad portfela inwestycyinego Funduszu, o tym samym
takze zmniejszenia sie wartoéci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stép procentowych mogq mieé rézny wplyw
na wartodé instrumentéw finonsowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Przy werostajgeych stopach procentowych mozZe
np. nastgpié spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dhuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiern wartoscl godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bifonsowo Rodzaj ahiywdw Wartosé w s, 2k Udziat w aktpwach (96

Lokaty notowane na akiywnyrn rynku Pagiery diuzne stafo-kuponowe | : 27 843 92,92
Lokaty nienotowane no aktywnym rynky dyskantowe 0 0,00
Sume 27843 92,92
Akt};we obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowel.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31,12.2015 r. idane przeksziaicone!
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortosé w tys. 24 Udziaf w oklywach [25)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe { 34 825 93,60
- dyskontowe

Lokaty nienctowane na okiywnym rynky 0 0,00

Suma 34825 93,60

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe).

nie dotycay

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z moZliwosci pogorszenia sytuadii finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitentd
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, pafistwo czionkowskie, jednostke samorzqdy
terytorialnego pofistwa czlonkowskiego, parfistwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktdrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pafistwo czlonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieh 31.12.2016r.
Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqeej koncentradi ryzyka kredytowego rozumianego jako udzia obligaci i oraz certyfikatow depozytowych emitentiw
7 jednej grupy kapitatowej przekraczajacego 10 procent wartosci aktywow netto.

nie dotycay

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015r.

Kwoty odzwierciedigjgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze Zobowigzai
nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansewych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg noraZone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentowncéci inwestycii dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartoéciowych fub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjadii waluty krajowe] wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym no dzie 31.12.2016 .
nie dotycay
Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2015 .
nie dotyczy
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Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziakalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy mwestycyjnych S.A. uchwalq z dnia 31 lipca 2013 r. prayjet do stosowania polityke zarzgdzania

ryzykiern,

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje AFl metodg brutto oraz metodq
zaangazowania zgodnie z art, 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE} NR 231/2013 z dnia 19 grudnic 2012
r. uzupetigjgcego dyrektywe Parlumentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefl, ogblnych
warunkéw dotyczqeych prowadzenia dziatalnosdl, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przeirzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowanqg metodq pomiaru catkowite) ekspozycji funduszu byta metoda zoangazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 31.12.2016
Kwoto Termin
hedqca zapodalnosci Termin
Rodzaj Wartosé Terminy i warunki podstowq | [wygasnigeial | wykonania
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcio atwartej przysztych strumient prayszlych instrumentu | instrumentu
poeyc]i pochodnego pozyci pozycii pieniednych ptotnosci pochodnego | pochadnego
wartos¢ depozyty Platnoéel
FUTURES, Indeks zabezpieczajgeego jest dakonywaone
' ; i driennie w
WIG20, FW20H1720, ustolane kazc}ego'dmu C"m‘;ac‘h
wyceny, na podstawie kursu -
2017-03-17 sprawne o uzupetnicnio
' rozliczeniowego depozytu
{PLOGF0010535] ) konftrckt zarzqdzanie podowanego przez GPW W | sobespiecrajace
krétko terminowy portfelem 778 Waorszawie go 2017-03-17 | 2017-03-17
na dzied 31.12.2015
Kwata Termin
bedgca zapadalnosci Termin
Rodzaj Wartesé podstawg | lwygadniecial | wykonanig
Typzajetej | instrumentu | Cel otwarcic otwartej Terminy § worunki prayszhych praysaych instrumentu | instrumentu
pozycii pochodnege pozycji pozyc strumieni pieniginych platnesci pochodnego | pochednego
Platnosc
FUTURES, Indeks X We@s‘d éegoz;glu u gg::a:m?:
WIG20, FW20H1620, zabezpieczajacego jest us clane el
kezdego dnic wyceny, na o
2016-03-18 sprowne : uzupelnianie
) podstawie kursu depoznytu
{PLOGFO00B482) ) kon_trc ki | zarzqdzonie rozliczeniowego podawWaNego | zabersieczajace
krétka terminowy | portfelem a4 preez GPW w Worszawie go 2016-03-18 | 2016-03-18

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31,12.2015
Warto$¢ na dzien bilansowy w iys. | Warto$¢ na dzier bilansowy w tys.
zt z

1. fransukeje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu, w tym: 0 4
1. Transokeie, w wyniku keérych nastepuie przeniesienie no Fundusz prow wiasnasci{ ryzyk ¢ 0
2. Tronsakgie, w wyniku kidrych nle nostepuje przeniesienie ng Fundusz praw wiasnoscl | rvzvk C 0 0
il, Transakgje przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupuy, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nostepuje przenieslenie na drugg strong prow whasnodel | ryzyk 0 0
2. Tronsakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strong prow wlasno$cii ryzyk 0 0
111, Naleznosci z Bytuill papierow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach pupierdw wortosciowyeh 0 0
V. Zobowigzanic z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o pogyczkach popierdw wortosciowych 4] 0

21




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA 8 ~ KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat
kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Funduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzietat
pozyczek pienigznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Na biezqcy dzief bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.

NOTA-10 DOCHODY | [CH DYSTRYBUCJA

31.12.201% 31.12.2015
Wartosé Wartodé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego | Wazrost [spadek] | zrealizowanego | Wazrost ispadek)
[STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku [straty) ze | niezrealizewanego | zysku (straty} ze | niezrealizowanego
zhygio fokat w 2ysku z wyceny zhycla fokat w zysku z wyceny
tys. aktywow w tys. tys. ckiywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -195 -387 300 -581
Diugne papiery wartosciowe -117 ~466 -676 -55
Skiadniki lokat nienotowene ng aktywnym nynku, w iym 0 0 -775 103
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozosiole 0 0 0 0
-195 -387 -474 ~477
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31122016 31,12.2015
Wartosé w Wartosé w
okresie okresie
{. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym
wiys, w iys.
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu® 0 0

* Fundusz nle prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezpodrednio przez Towarzystwo.

Wartosé w Wartosé w
okresie okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawezym | sprawozdawezym
W tys, wiys.
Czesd stata wynagrodzenia 466 776
Cresé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za

biezqgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zargjestrowano zadnych znaczacych zdarzed, dotyczqeych iat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano
sprawozdaniu.

zadnych znaczqcych zdarzer, ktdre wymagatyby ujecia w

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.

Nie wystapity znaczqce rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjatkiem réznic opisanych

ponizej,

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korficzgey sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycii érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych iokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.
Fundusz prezentuie wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdanioch

finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane pordwnawcze na
31.12.2015

dzieft 31 grudnia 2015 roku.
przed

31.12.2015

po

przeksztatceniem  przeksziaiceniu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1077 1248
Naleznosci razem 833 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 35123 35 956
Dhuzne papiery wartosciowe 33992 34 825
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 171 0
Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:  31.12.2015 31122015
przed po
przeksziaiceniem  przeksziaiceniu
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej {1 - 11} 10601 9857
[ Wehwy 265 149 60 656
il Wydatki 254 548 50 799
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto -726 -1470
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczgtek 1804 2718
Srodki pieniqéne.i ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu 1077 1248

Zmiana prezentacii danyeh w Nocie 2

31.12.2015 przed
przekszioiceniem

31.12.2015 po przeksziakceniu

Z tytutu odsetek

833

0
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Zmignga prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksztofceniern  przeksziciceniu
1. STRUKTURA SRODKOW Wartoéé na dzied wartosé no dzied
PIENIEZNYCH NA Wartoéé na dzied bilanscwy wwalucie Wartedé no dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH bilansowy w danej sprowozdanio bilansowy w dangj sprawozdania
BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
L. Banki:
1, Alior Bank S.A. PLN 1077 1077 1248 1248

01.01.2015-31.12.2015 (1.01.2015-31.12.2015
przed przeksziotceniem po przeksziaiceniu
Sredni w okresie
Wartodé na sprawozdawczym
dzien Sredniw okresie | poziom srodkdw
bilonsowy w | sprowozdowczym | pieniginych w
P walucie poziom srodkdw walucie
1,]‘ SRED.NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM wartedd nadzieft | sprawozdania pleniginych w sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilensowy w danej | finonsowegow | danejwaluciew | finansowego w
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta watucie w tys, s, tys, {ys.
H. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pienieznych:
1. Alior Bank S.A, PLN 1 289 1289 2113 2113
Zmiana prezentacii danych w Nocie 5
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2015 r. przed przeksztalceniem
aktywa cbcigione ryzyldem wartosc godziwej wynikaigeym ze stopy procentowe
Kategoria bilansowa Rodzgj oktywdw Wartosé w tys. 2 Udziat w aktywach (9%6)
Lokaty notowane na oktywnym rynku | Popiery dtuzne stafo-kuponowe i 372997 91,37
dyskontowe
Lokaty nienotowane na okiywnym Brak 0,00
rvunky
Suma 33992 91,37
Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dziei 31.12.2015 r. po przeksztatceniu
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodel godziwe] wynikaigoym ze stopy procentowe]
Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywdw Wartosé witys, 2 Udziat w aktywach [96)
Lokaty notowane na aldywnym rynku | Paplery diuzne stoto-kuponowe i 34825 93,60
Lokaty nienotowane na aklywnym dyskontowe Brak 0,00
ki
Suma 34 825 93,60

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gidéwnei - Skiadniki Lokat;

Fundusz zaprzestat prezentowania niezregfizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabel
gtéwnej i tabeli uzupetnigjgce). Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozygji "$rodki pienigzne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq

dokonywane codziennie,

Fundusz prezentuje wycene papierdw duznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdéw byly prezentowane osobno.
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Prred pfzeksztu%ceniem: Wartes¢ wedhsg wyceny na dzied Procentowy udziat w
warto$ wedlug ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. akiywach ogdlem
Dhyzne popiery wartosciowe no dzied 31.12,2015 34 434 335992 91,37
instrumenty pochodne na dzien 31.12.2015 0 -6 -0,02
Depozyty na dzien 31.12.2015 ' 171 171 0,46
Po przeksziatceniu: Wartos¢ wedbug wyceny na dzie Procentowy udziol w
Wartosé wedlug ceny nabycic w tys, hilansowy w tys, oktywach ogdlem
Diuzne popiery wartosciowe na dzien 31.12.2015 34 435 34825 93,60
Instrumenty pochodne no dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dziefy 31.12.2015 0 0 0,00

Dokonane korekty bledéw podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatéw
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposob wptynac
na ocene sytuacji majgtkoweyj, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

Pioiarnkowsk:

Prezes Zarzqdu

Katarzyna 2duncayk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

chzes Zarzqdu

25



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 . poz. 1896 z pdén. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 utego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sg
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcy, czerweu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 60 290 certyfikatéw inwestycyinych. Transakgje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku zostato zgtoszonych do wykupu 10 295 certyfikatow inwestycyjnych na tgczng
kwote 1 236 tys. . Do dnia 31 grudnia 2016 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o

nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajqcg na odpowiednim

rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w cetu ochrony Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego

dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi

zatozeniami:

al  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywéw Netto Funduszu byfa nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymaine zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycig) powinno

by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomigdzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,

przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyietnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci

Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz

poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni

przed pierwszym Dniem Wyceny kaZzdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
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informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyiny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
ckresdéw, przy czym zmiano to dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne} wiadomosci informacie o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym
w szczegdinosdci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a tokZe spetnienia sie zatozen strategii
zabezpieczania portfela akcji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczefi okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu
wytgeznie wr

al  papiery wartosciowe;

h)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystundaryzowane instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

fil  depozyty w bankach krajowych,

Podstawowe wielkoéci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtdwnie: diuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spétek wehodzgeych w skiad indeksu gietdowego
WIG20. Papiery udzictowe stanowity 3,34% cktywdw funduszu, udziat paplerdw dtuznych wynosit 92,92%.,

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 29 927 tys. zt. Wynik z
operacii za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 21 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 120,09 24, co oznacza wzrost o 0,03% w okresie sprawozdawczym.

Na wyniki Funduszu w ciqgu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacjo na rynku finansowym.
Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawcze),

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzvka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw
rynkowych, takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewa? aktywa Funduszu
lokowane sq giownie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akgje spétek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, wiec zmiany wartosci aktywow Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kursdw akcji polskich
spdtek oraz zmian poziomdw stop procentowych,

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgce]

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgee) o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI) polegajgeg na odpowiednim rebatansowaniu
udziatéw akcji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem penizej zakiadanego poziomu na koniec zatoZonego kazdorazowo
okresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w
ewentuainych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartodei aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie
poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, Ze stosowana strategio moze
nie osiqgngc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jok utrato ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgee).
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b) Stosowanie strategii zabezpieczajgee] bedzie polegato na dynomicznei zmianie udziatu akgi w portfelu
inwestycyinym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyinego. W przypadku stosowanic tej samej strategii zabezpieczajgeej przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséow akgji mogg byé dodatkowo
pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikojgee ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te
strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakgji na zmienigjqce
sie notowania akcfi wehodzgeych w skiad portfela inwestycyinego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennos¢ kurséw akcji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwodé dokonywanych zmian skfadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywac na rentownosé portfetd inwestycyinege Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowymn na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqeej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyinej.

Ryzvko niewyptacalnosci emitentow papierdéw wartosciowych bedagcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyinym Funduszu
istnigje ryzyko, ze niewyptacalno$é kidregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze
w istotny sposdb wplynaé na wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow
wyboru lokat w instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciqgajgeej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnei moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegbinodci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskanic dzieki nim
efektu znacznej dzwigni finansowe], ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu
na rentownosé inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegolnodci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sig przepisbw prawa,
prakiyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdlinosci w zakresie polityki inwestycyjne;,
kosztdw, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej
lub wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci,

Ryzvko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyinych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku
wtornym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich
zbycie na rynku widrnym lub, Zze ceny po jakich bedq zawierane transckgje na certyfikatach inwestycyinych
na rynku wtérnym bedg znaczqgeo nizsze od wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce éwiatowe] mogg wystgpi€ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki
swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow
ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzacymi w gospodarkach innych paristw.
W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne.

Rvzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjontje Fundusz, na ktore Fundusz nie
ma wptywu, a ktore mogqg mie¢ wptyw na wyniki dziatainoécl Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian
przepiséw regulujgcych limity inwestycyine i zakres inwestycji dopuszczainych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozone]
polityki inwestycyinej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moZe nastgpic zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej
posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyine objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych, bredow ludzkich, bledéw systemdw lub w wyniku zdarzen zewngtrznych,

W szczegdinoéei, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, @
bigd ludzki moze przejawiad sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemow
moze przejowial sie, w szczegblnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemoziiwigjgcym
przeprowadzenie transakgji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych iub
atakéw terrorystycznych.

Informacje o zawartych umowach znaczgevch w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkdi
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Poprzednio depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.

w dniu 4 listopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejete) z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktdrej przedmiotem jest peinienie przez Alior Bank funkdji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsera emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem
jest badanie roczne sprawozdan finansowych Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyinego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o prayjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktére zasady nie zostaly wdrozone zostata zamieszczona na sironie internetowe)
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Towarzystwa, Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jokim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okredlone Ustawq o Funduszach Inwestycyinych pozwaldjg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych
podmiotow.

Opis_gtéwnych cech stosowanych w_przedsiebiorstwie emitenta systemdw kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzvkiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzqdzane przez pracownikéw Departamentu Ksiegowosci Funduszy, o
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu fub jego Zastepce. Dodatkowej weryfikaci
sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocq systemu ESPI dokonujg pracownicy Departomentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrzne),

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgeych bezpodrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierdw wartosciowych, ktbre dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczein odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jok ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okredlone] czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywanio prowa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdlpracy spdtki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartodciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczed dotyczgcych przenoszenia prawa whasnoéci papierdw wartosciowych
emitenta

Mozliwoé¢ zbywania i zastawiania certyfikatdw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym
ograniczeniom.

Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywanio osbb zarzgdzajgeych oraz_ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podijecia decyzii o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyinych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dale: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgeym
Fundusz oraz zarzgdzaigeym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzqdu powotuie i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzgd
Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzgdzajgee Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacgji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz
259 z pdzn. zm.),

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osdb trzecich, Do skiadania odwiadczen woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj czlonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziotagjqey fgeznie lub jeden cztonek
Zarzqdu dziatajqcy tqcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji fub wykupie certyfikatow inwestycyjnych podejimuje Zarzqd Towarzystwa.

Opis zosad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust, 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach
inwestycyjnych, wymaga uzyskanic zezwolenia KNF,

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustatonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wehodzi w zycie:
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a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu ~w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art, 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowies art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
inwestycyinych;

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach.

Sposéb dzigtania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia_oraz opis praw akcijonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikaigee 2 requlaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa
Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 31 grudnia 2016 roku skiad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepuigey:

Piotr Karnkowski ~ Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki ~ Wiceprezes Zarzqdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzqdu

7 dniem 7 listopada 2016 r. do sktadu Zarzqdu Towarzystwa zostat powotany, na okres wspdinej kadencii z
pozostatymi Cztonkami Zarzgdu Spdtki Pan Marcin Berger - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepuigey:
Marzena Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorcze)

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgeej Rady Nadzorcze)

Krzysztof Jujuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Brendan Gilligan - Cztonek Rady Nadzorczej

Paul Watkinson ~ Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2016 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej przestat petni¢ Pan Carl Norman Vékt -
Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 lipca 2016 roku do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Paul Watkinson - Czionek Rady
Nadzorczej

W dniu 02 grudnia 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki 8PH TR SA powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Panu Grzegorza Jurczyka.

Na dzied 21 grudnia 2016 roku Prokurentami Towarzystwa byl

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Skiad Prokurentow Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku osoba wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.,

Wskazanie postepowai toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla__postepowania
arbitrazowego lub organem administracii publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie Zudne postgpowania sqgdowe, arbitraZowe ani postepowania
przed organami administracji publicznej, ktdrych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziotalnosci Funduszu
przedmiotem dziotainodei Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w akiywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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informacie o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami_oraz
okreslenie jego gtdwnych inwestycji krojowych 1 zogranicznych, w_tym inwestycji _kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktdre
nim zarzgdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajq bezposrednio z
przepisbw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a
Towarzystwem oraz osobami dziatajgcymi w jego imieniu

Okredlenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sg z jego aktywow..

Informacja_o _istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz_informacjami
okreslaigcymi charakter tych transakci

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytdw ani pozyczek.

Informacija o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach | gwaranciach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarangji i poreczer.

W przypadku emisii papierdw wartoéciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Fundusz wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatdw inwestycyjnych.

Objaénienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w_raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

Ocena_wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnoéci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okredlenie ewentualnych
zugrozen i dziatan, jakie Fundusz podjgt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakgji rynkowych sg regulowene w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem sgq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigeu ktérego dotyczq. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatainosci
operacyjnej sq regulowane na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentow Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach,

Ocena mozliwosci realizacii zamierzed inwestyeyinych, w tym inwestycii kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkoéci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg reafizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie.
Wielkod¢ aktywdw Funduszu nie ma znaczgeego wplywu na realizacje polityki inwestycyjne.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzet majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktdre miatyby wptyw na wynik Funduszu.,
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Charakterystvka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspekiyw
rozwoju dzigtalnosci Funduszu co nojmniej do konca roku obrotowego nastepuigcego po roku
obrotowym,za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywodw znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wplywa zaréwno sytuacja gospodarcza na swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegbinych spotek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesct dotyczqee) polityki inwestycyine].

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiena w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacje o umowach zowartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgeymi, przewidujace
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierct uméw z osobami zarzgdzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zgjmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzaigce Funduszem sq
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia Zadnych pracownikow.

Informacia o znanych Funduszowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorvch mogg w przysziosci nastgpié zmiany w properciach posiadanych akeji przez dotychezasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacie o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacia o dacie zawarcig przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badanig fub przeglgdu sprawozdania_finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na joki zostala zawarta ta umowa oraz o fgcznej wysokosci
wynagrodzenic wynikajgcego z umowy

Koszty badonia i przegladu sprawozdadt finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem
uprawnicnym de  bodania  sprawozdoft  finansowych  jest KPMG  Audyt Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglgd i badanie sprawozdan zostata zawarta w dniu 22 lipca 2016 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdan za rok 2016 wynoszg 16 tys. zt.

Koszty przeglgdu i badonia sprowozdaf za rok 2015 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozdan finansowych za rok 2015 byto Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedziainoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta It 22, 00-133 Warszawa.

Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtdwnych inwestycji dokonanych w
danym roku obrotowym oroz zmian w strukturze lokot

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI, ktérego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znagjduje
sie w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycii na kontraktach terminowych oraz nabytych
akeji miescita sie w przewidzionym w stotucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel
akcyiny funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Oméwienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatad zwigzanych z
realizacjg jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udzictéw
akgji | instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyinego (WANCI) przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mnigjszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okrestu,

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%-40% aktywdw Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku
akeji wynika ze stosowania strategii zabezpieczaiqeej. W czesci akeyjnej profit inwestycyjny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma tokze mozliwosé zajmowania pozycji na kontraktach
terminowych na WiG20, :

W czeéci dtuznej Fundusz nabywa gtéwnie diuzne papiery wartosciowe Skarbu Pafstwa. Udziat diuznych
papieréw wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywdw Funduszu. Udziat
dtuznych papieréw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywow Funduszu.

informacie, o ktdrych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach Enwestyéy;nych i zarzgdzaoniu
glternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pd2n. zm.)

a) udziat procentowy cktywdw, ktdre sq przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia
Fundusz nie posiada aktywdw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq.
b} zmiany reguiacji wewnetrznych dotyczgeych zarzqdzania ptynnoscig

Zarzgdzanie prynnoscig Funduszu dokonywane jest zarbwno na etapie podejmowania decyzji o alokaci
Srodidw oraz doborze instrumentdw finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnosci diuznych papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jok i w pdZniejszym okresie przez:
analize sktadu portfela inwestycyinego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci, analize prognozowonych
odptywow Srodkow pienieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatdw Inwestycyinych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia sktadnikéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okreélenie stopnia
jakosci ptynnosci lokat portfela Funduszu.

W zakresie regulacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania plynnoscig, Towarzystwo dokonato w 2016 .
dostosowania dzicfalnodci do wymogdw zwigzanych z implementacjq do polskiego porzgdku prawnego
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgeych
aiternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrekiyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
{(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

¢l aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzqdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dla
inwestorow, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgcy z inwestowania w poszczegdine
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sq akiywa Funduszu, w szczegdinoscl w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty dtuzne. Dla osiggnigcia celu inwestycyinego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udziatowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegojgcg na odpowiednim
rebalansowaniu portfela instrumentdéw udziotowych (w tym instrumenty pochodne) oroz instrumentow
dtuznych w Funduszu w celu ochrony Wartoscl Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu no koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajgce z przyjetej alokacji aktywow Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng
Funduszu sktada sie ryzyko charakterysiyczne dio poszczegdlnych instrumentdw finansowych i ryzyko
wynikgjqee z alokacit aktywow Funduszu. Ze wzgledu na fakt, ze aktywa Funduszu lokowone sq w
instrumenty udziatowe {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumenty dtuzne, wartosé¢ Certyfikatu
Inwestycyinego moze ulegaé umiarkowanym zmianom.,
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Zarzgdzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposdb ktory zapewnia
mu peing niezaleznosé. System Zarzqdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktére przez koleine lata byty
aktualizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz wewnetrznych audytorow.
Departament Zarzqgdzania Ryzykiem pracuie w oparciu o narzedzia stworzone przez firmy Comarch oraz
Intrabit co zapewnie dobrg jokos¢ danych stuzgeych do analizy ryzyka funduszy. System zarzqdzania ryzykiem
w towarzystwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, oraz z wymogami stowianymi przez
regulacje UE w tym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE 7 dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzqdzajgeych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane dyrektyw 2003/41/WE |
2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i {UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 28 lutege 2017 .

S

Piotr Karnkowski
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajgc obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczace
stanow aktywow funduszu, w tym w szczegdinodci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2016 roku za

okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym,
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Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz’), na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziern 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek
przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy [nwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktoéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowienn rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosg,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub biedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu;
oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych,
ktory w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 r.
poz. 133 z pbézniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu uwzglednia informacje, o ktérych mowa w rozporzgdzeniu i sg one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
osSwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Funduszu, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Michat Witecki

Kluczowy biegly rewident ' afzad

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z o.0., Komflementariusza KPMG
Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna inwestycja 4 (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 22 lutego 2006 r.
Numer rejestru: RFi 225

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzagdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

o Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.
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Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujagce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP; 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg 2z dnia
22 lipca 2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziaiu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych chwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do 28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidliowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalaczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym wplywajacych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu i Towarzystwa zgodnie 2z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Funduszu

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z{ '000 zf ‘000
Aktywa 29 965 37 204
Srodki pienigzne 1122 1248
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 843 35956
- diuzne papiery warto$ciowe 27 843 34 825
Zobowiazania 38 47
Aktywa netto 28 927 37 157
Kapitat funduszu (797) 6453
Kapitat wptacony 768 925 768 924
Kapitat wyptacony (769 722) (762 471)
Dochody zatrzymane 31673 31 266
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41 883 41 280
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (10 210) (10 014)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (949) (562)
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 29 927 37 157
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 249 198 309 488
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zt) 120,09 120,06
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 238 903 292 059
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (z1) 120,09 120,06
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zt '000
Przychody z lokat 1122 1414
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 28 70
Przychody odsetkowe 1093 1344
Koszty funduszu 519 848
Wynagrodzenie dla towarzystwa 466 776
Oplaty dla depozytariusza 9 11
Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 26 41
Pozostate 18 20
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 519 848
Przychody z lokat netto 603 566
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (582) (951)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (195) (474)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (387) (477)
Wynik z operacji 21 (385)
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zt) 0,08 (1,25)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 2t) 0,08 (1,25)
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 28 843 35 956 45913
Warto$¢ aktywow netto Funduszu (zt '000) 29 927 37 157 48 870
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zt) 120,09 120,06 121,05
Wynik z operacji (zt '000) 21 (385) (143)
Poziom kosztéw Funduszu / érednia warto$é o o o
aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (%) 1.56% 2,03% 3,05%
Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto 0,02% -0,82% -0,29%

na certyfikat inwestycyjny
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Czes¢ szczegbtowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michal Witecki

..... e 3
GAudyt

Kluczowy biegty rewident arZad
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 .





