BPH TFl

grupa GE Capital

30 sierpnia 2013 r.

Szanowni Parstwo,

Przedstawiomy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku.

Na dzied 30 czerwca 2013 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 63 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w pierwszej potowie 2013 roku
0 2,40%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng -~ modelem CPPI,
ktorego gtdwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miedcita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartogci Aktywodw Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie,
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (zwanego dalej ,.Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
7 operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™) Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie ro6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnoscei i jasnoscei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa Funduszu na dziefi 30 czerwca 2013 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolagczone zostalo Oé$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

ptzeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

)

sz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859,

Przedstawione sprowozdanie cbejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku o wartosci 61 249 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzeny na dzier 30 czerwca 2013 roku wykazujgey aktywa netto w wysokodci 63 161 tys. zt,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 1 604 tys. 2t

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e  Rachunek przeptywow pienieznych,

e Noty objasniajgce,

e Informacje dodatkowaq.
Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczaojne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna {Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy mwestycyjnych prowadzonego
przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI”) polegajgcqg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiern ponizej zokladanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)

powinno byé réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy

oktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu,
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 ([dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniemn Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktodonym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego ckresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmigna ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitotu. Fundusz nie gwarantuje
osiggnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a
takze spetnienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzeZzeniem ograniczers okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w;

a) papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych:;

cl  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandoryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego;

el  depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ogroniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0)) z siedzibq w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatow serii B nastgpit w dniu 16 listopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznio 2013 roku Kragjowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaly
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.

Warszawag, 30 sierpnia 2013 r.
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TABELA GEOWNA - SKEADNIK) LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno inwestycjo 4
na dzien 30.06.2013

30.06.2013 31.12.2012
Procentowy Procentowy
udziat w udziat w
wortoéé wedlug ceny | Wortoé¢ wedlug wyceny | oktywach wartos¢ wedlugceny | wartos¢ wediug wyceny | akbywach
nabycia w tys. na dziefi bilonsowy w tys. ogdtem nobycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogtern
Akcje 11938 11943 18.86 11949 13 700 19,69
‘Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawo do okgji 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa poboru @ 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe Q 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 46 262 46 902 74,07 51618 52 852 7596
Instrumenty pochodne * 0 82 0,13 [¢] =15 -0,02
Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialngscig 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwao 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 000
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspblnego
inwestowania majgce siedzibe
Z0 granicg 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 o] 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 2322 2322 367 35 35 0,05
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Waortosé instrumentéw pochodnych na 30,06.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakejach futures w wysokosci 82 tys. zt., ktdry nie jest ujety w wartosci
sktadnikow lokot prezentowanych w bilansie

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych na 31.12,201.2 obejmuije niezrealizowonq strate na transokcjach futures w wysokeéci 15 tys. zt, ktdry nie jest ujety w
wartosci sktadnikow lokot prezentowanych w bilonsie

Marcin edncﬂ%
Artur Czerwoﬁsk}\ (722
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJIE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4

na dziefi 30.06.2013
Procentowy
Wartoié wediug udziotw
Kroj siedziby | Wartodd wedtug ceny wyceny ha dzief aktywach
Rodzoj rynku Nozwa ryrku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem

553 797 11938 11 943 18,86
Akbywny Rynek - Giglda Papieréw Wartosciowych RZECZPQSPOLITA

ASSECO POLAND S.4. IPLSOFTB00016) Rynek Regulowany  |w Warszowie 5 565|POLSKA 272 237 0.37
BANK HANOLOWY W WARSZAWIE 5.4, Aktywriy Ryniek - Gietda Paprerdw Wartosciowych RZECZPQSPOLITA

{PLBHOOB00012] Rynek Regulowany  |w Worszawie 2 438]|PoLska 191 227 0.36
Aktywny Rynek - Gietda Papierdw Wartodciowych RZECZPOSFOLITA

BANK POLSKA KASA OPIEKI $.A. IPLPEKAGODO16) Rynek Regulowany  |w Worszawig 9 699|POLSKA 1507 1455 230
Aktywny Rynek - Gielda Papierdw Wartofciowych RZECZPOSPOLITA

BORYSZEW S.4. {(PLBRSZWO001 1) Rynek Regulowany  |w Warszawie 69907 |POLSKA 48 28 0,04
Aktywny Rynek - Gielda Popierdw Wartodciowych RZECZPOSPOLITA

BRE BANK S.A. PLARED00O012) Rynek Regulowany _ |w Warszowie 954{POLSKA 246 365 0,58
Aktywny Rynek - Gielda Papieréw Warlostiowych RZECZPOSPOLITA

EUROCASH 5.4, [PLEURCHO0011) Ryrek Regulowany  |w Warszawie 5 724]POLSKA 303 336 0,53
Aktywny Rynek - Gielda Papierdw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

GLOBE TRADE CENTRE $.A. [PLGTCOD00037) Rynek Requlowany  lw Warszawie 17 066|POLSKA 120 140 0.22
Aktywny Rynek - Gietde Popierdw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

GALPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Rynek Regulowany | w Warszawie 4 505 |POLSKA 123 162 0.26
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA 5.4, Aktywny Rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

{PLISW0000015) Rynek Regulowony  |w Warszawie 2809 PUE[SKA 263 180 0.28

WIECRIE
Aktywny Rynek - Gielda Popieréw Wartosciowych KSIESTWO

KERNEL HOLDING S.A, (LUQ32735738%) Rynek Regulowany  |w Warszowie 3 657 [LUKSEMBURGA 245 176 0,28
Akbywiny Rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. IPLKGHMOQBO17) Rynek Regulowany  |w Warszowie 10 070{POLSKA 1292 1218 192
Altywny Rynek - Gietda Papierdw Wartodcicwych RZECZPOSPOLITA

LUSELSKI WEGIEL BOGDANKA 5.4, IPLLWBGDO0016) |Rynek Regulowany  |w Warszawie 2 491 |POLSKA 316 252 040
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Aktywny Rynek - Gietda Papierdw Wartoéciowych RZECZPOSPOLITA

{PLPGERQ00010] Rynek Regulowany  |w Warszowie 52 682 |POLSKA 1008 811 1.28
POLSX) KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny Rynek - Gielda Papierdw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

[PLPENOGOOO18 Rynek Regulowany  |wWarszowie 22 949|POLSKA 868 1069 169
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO  |aktywny Rynek - Gielda Papierdw Wartodciowych RZECZPOSPOLITA

5.A. PLPGNIGO0014) Rynek Regulowany _Jw Warszawie 120 416 |POLSKA 467 698 110
POWSZECHNA KaSA OS2CZEDNOSCI BANK POLSKI Aktywny Rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

S.A [PLPKODO00Y 16| Rynek Regulowory  [w Warszowie 56 975]POLSKA 1944 2028 3.20
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. aktywny Rynek « Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

[PLPZU000001 1} Rynek Regulowany  |w Warszawie £ 134|POLSKA 1359 1694 267
Aktywny Rynek - Giglda Papierdw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

SYNTHOS 5.A. IPLDWORY00D151 Rynek Regulowany  |w Warszawie 16 729|POLSKA 222 167 0,26
Aktywny Rynek - Gietdo Papieréw Wortodeiowych RZECZPOSPOLITA

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. [PLTAURNGOO11} Rynek Regulowany  |w Worszawie 77 168|POLSKA 391 333 0,53
Aktywny Rynek - Gietda Papierdéw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA|

TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. [PLTLKPLOO017) Rynek Regulowony  |w Worszawie 47 B59|POLSKA 751 366 0.58




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietege Bezpieczna Inwestycja 4

na dzieri 30.06.2013
Proceniowy
Wortodt wediug wyceny| udziat w
Nezwa Ko siedaby whrunki wariedd wedug ceny | no dawfi bilarsowy w aktywich
Rodzop rynky ynky Emitent emitenta Terminwykupu | oprocentowania | Warlo§¢ nominalng Liczba nabycka w tys. tys. ogbtem

A4 970 46 262 46 902 74,07
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dotyezy
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony plenleine nie dotyczy
Inne nie dotyczy
O terminle wykupy powydej 1 roku: 44 970 46 262 46 902 7407
Obliguc|e 44 970 46 262 46 802 74,07

Treqsury  |Skarb
Aklywny Rynek « Bond Spot  [Paristwo RZECZPOSPOLIT -
P3Q415 [PLOGOO105%53) Rynek Reguiswany | Poland Polski A POLSKA 2015-04-25state 550 1 000,00 44100 45 398 45996 7264
Treosury [Skare
Akiywny Rynek - Bond Spot | Poristwa RZECZPOSPOLIT

P$1016 |PLOO00106795) Rynek Regulowany _ [Polond Polski A POLSKA 2016-10-25|stale 4,75 1000.00 870 864 906 1,43
Bony skarhowe nie dotyezy
Bony plenieine nie dotyezy
Inne nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2013
Procentowy
wartoéc wedlug udziat w
Ernitent Kraj siedziby emitento | Instrument Warto$é wedlug ceny wyceny na dzied oktywaoch
Rodzaj rynku Nozwa rynky wystowca) fwystowcyl bozowy Liczba nabycia w tys. bilonsowy w tys. ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -405 0 82 0,13
FUTURES, Indeks WiG20, Gieldo Popierdw | Gieldo Papieréw
FW20U13, 2013-09-20 Aktywny Rynek - |Wortosciowychw [Wartodciowych w
{PLOGFO004002) Rynek Regulowany |Waorszawie Warszowie §.A. Rzeczpospolita Polska  Hindeks WiG20 -405 0 82 0,13
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie dotytzy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzier 30.06.2013
Wortosé wedhig Procentowy

Warto¢ wedhug wyceny na dziefi | Wortof¢ wedlug udziot w

Kraj siedziby Warunki ceny nabyciow | Wartoéé wedtug | bilansowy w danej | wyteny no dziert aktywach

Nazwa banku bonky Waluta | oprocentowonio danej walucie | ceny nabycia w tys. walucie bilonsowy w tys. ogélem
W walutach paristw nalezgcych do QECD 2322 2322 3,67

RZECZPOSPOLITA

O/N 3D 2013-07-01 Bank BPHS.A.  |POLSKA PLN stole 2.2% 2322000.00 2322 232227990 2322 367

W walutach paristw nienalekqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA, - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnegoe Zamknietego Bezpieczno Inwestycja &

na dzien 30.06.2013
Procentowy
udziol w
Waortoéé wedlug ceny  |Wortos¢ wedlug wyceny na aktywach
Rodzqj tqezna liczba nabycio w tys. dzieh bilonsowy w tys. ogblem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligocje 44 970 46 262 46 902 7407
Papiery wartosciowe gwarantowane przez N8P nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialneqo nie detyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do
QECD (2 wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiejl nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynorodowe
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynojmniej jedne z panistw nalezqeych do CECD nig dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &

na dzien 30,06.2013
iwszystkie dane wyraZone sqw tysiqcoch zt - z wyjqtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oroz Wartosei Aktywdw Netto na Certyfikot
Inwestycyjny wyrazonego w 24
30.06.2013 31.12.2012

|. Aktywa 63 319 69578
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1533 1182
2} Noleznosci razem 589 1809
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skhadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 58 845 66 552
Dtuzne popiery wartodciowe 46902 52 852
5l Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2322 35
Dluzne papiery wartodciowe 0 0
6} Nieruchomosei 0

7] Pozostade aktywa 30

Il. Zobowigzania 158 175
1Il. Aktywa netto {i-1) 63 161 69 403
V. Kapitot funduszu 32190 36828
Kapitat wptacony 768925 768 925
Kapitot wyptacony twielkosdé¢ ujemnal -736 735 -732 097
V. Dochody zatrzymane 30243 29 605
Zakumulowane, nierozdysponowane praychody z lokat netto 39031 38 555
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istratal ze zbycia

lokat -8 788 -8 950
V1. Wazrost ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 728 2970
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji {IV+V+/-VI) 63 161 69 403
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych: 522 528 560 390
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A 360517 398 379
Liczbo zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii B 162 011 162011
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny: 120.88 123,85
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 120.88 123,85
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii B: 120,88 123,85
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 502 885 543929
Rozwodniong wartosé akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny 120,88{ 123,85

Artur Czerworiski Marcin Bednar
) O~ / o
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RACHUNEK WYNIKL 2 OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo &4

za okres od 01.01.2013 do 30,06.2013

{dane wyrazone w tys. z} 2 wyjatkiem wyniku z operacji praypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 2l

01-01-30.06.2013  01-01-31.12.2012 01-01-30.06.2012

l. Przychody z lokat 1477 2 989 1400
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 177 687 247
Przychody odsetkowe; w tym: 1300 2 300 1152
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 31 174 52
Odsetki od papierdéw wartosciowych 1269 1667 640
Qdpis dyskonta 0 460 460
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomogéci 0 0 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 1 1
Il. Koszty funduszu 1001 1691 863
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 949 1607 822
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 8 12 5
4} Optoty zZwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 25 46 23
51 Optaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6} Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarni funduszu 0 0 0
8} Uslugi prawne 0 2 2
9} Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty Zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo ré2nic kursowych 0 0 0
13] Pozostate 19 24 11
I1l, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (-1} 1001 1691 863
V. Przychody z lokat netto {{-IV] 476 1298 537
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istratal -2 080 2573 -23
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 162 284 390
Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku [stroty) 2 wyceny lokat, w tym: -2 242 2 289 -413
Z tytutu réznic kursowych Q 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} -1 604 3871 514
Wynik z operacji przypadajgey na €l -3,07 691 1,11
Rozwodniony wynik z operacii przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -3,071Mn\ 691 1,11

Artur Czerworiski

rezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4

2a okres 01.01.2013 do 30.06.2013

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - 2 wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wartoéci Aktywéw Netto no Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w i)

30.06.2013 31.12.2012
I. Zmiang wartosci aktywow netto -6 242 8 596
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 69 403 60 807
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -1 604 3871
Przychody z lokat netto 476 1298
Zrealizowany zysk [strato) ze 2bycia lokat 162 284
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -2242 2289
3. Zmiana w aktywach netto z tytubu wyniku z operacji -1604 3871
4, Dystrybucjo dochodbw {przychoddw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw 2 lokot netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -4 638 4725
Zmiana kapitatu wplaconego [powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych Ci 0 19 280
Zmiana kapitotu wyptaconego [zmnigjszenie kapitatu z tytutu wykupionych CI) 4638 14 555
6. tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5} -6 242 8 595
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 63 161 69 403
8. Srednio wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 65 981 55432
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -37 862 38550
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -37 862 38550
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 162011
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 37862 123 461
Saldo zmian -37 862 38550
2. Liczba certyfikatéw narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 522528 560 390
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464
Liczbo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7 135936 7098074
Saldo zrmian 522 528 560 390
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 502 885 543 929
lIl. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -2,97 7,33
1. Wartosé aktywow netto na Cl no konie¢ poprzedniego okresu sprawozdawczego 123,85 116,52
2. Wartos¢ aktywéw netto na Cl na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 120,88 123,85
3. Procentowo zmiana wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprowozdowczym -2.40% 6,29%
4. Minimalna wartos¢ aktywédw netto na Cl w okresie sprowozdawczym 120,86 115,20
data wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksyrnalna wartosé oktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 122,64 123,85
dato wyceny 2013-05-31 2012-12-31
6. Wartosé aktywdw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 120,86 123,80
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
7. Rozwodniona wartos oktywow netto na certyfikat inwestycyjny 120,88 12385
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,52% 3,05%
Procentowy udziot wynogrodzenia dla towarzystwa 1,44% 2,90%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowodzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat dlo depozytariusza 0.01% 0.02%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,04% 0,08%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu i 0,00% 0.00%

Artur Czerworiski Marei
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BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczno Inwestycjo 4

z0 okres od 01.01.2013 do 30.06.2013
{dane wyrazone w tys, 2f)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.01-30.06.2012

A. Przeptywy srodkow pienigznych z dziotalnosci operacyjnej (I - i) 4989 -4 547 6 B84
| Wphywy 116 124 609 535 477 289
2 tytutu posiadanych lokat 2483 2700 1976
Dywidendy 57 687 106
Qdsetki od obligacji 2426 2013 1870
Z tytutu zbycio skitodnikéw lokat 113 612 606 661 475 261
Akcje | prawa z nimi zwigzane 808 4142 3981
Obligacje 5 663 242 004 234 882
Bony skarbowe 0 53 Q00 53 000
Prawa pochodne 2067 1249 710
Depozty 105074 306 266 182 688
Pozostate 29 174 52
w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 29 174 52
1 Wydatki 111 135 614 082 470 405
2 tytutu posiadanych lokat 0 0 0
Z tytutu nabycia sktodnikow lokat 110 088 612 400 469 482
Akcje | prawa z nimi zwigzane B8l4a 13 448 10 704
Obligacje 0 238 482 219123
Bony skarbowe 0 52 609 52 609
Prawa pochodne 1913 1588 852
Depozyty 107 361 306273 186 194
2 tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla toworzystwa 965 1589 845
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdow prowadzgcych dystrybucie 0 1] 0
Z tytulu optat dlo depozytariusza 6 10 2
Z tytutu ophat zo prowadzenie rejestru oktywow funduszu 49 46 45
Z tytutu optat za zezwolenia i oplot rejestracyjnych 11 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
2 tytulu ustug w zakresie zarzqdzonia oktywomi funduszu 0 0 0
2 tytulu ustug prawnych 0 2 2
2 tytuhu posiadania nieruchomosci 0 0 0
Pozostote 16 35 29
B. Przeplywy $rodkédw pienieznych z dzialolnosei finansowej (I - 1) -4 638 4725 -6 812
| Wplywy 0 19 280 0
2 tytutu wydanig certyfikatow inwestycyinych 0 19 280 0
Z tytulu zaciggnietych kredytow 0 1] 1]
Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu sptaty udzielonych podyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostale 0 0 0
11 Wydatki 4638 14 555 6812
Z tytutu wykupienio certyfikatéw inwestycyjnych 4 638 14 555 6812
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0
2 tytutu sptat zaciggnietych pogyczek 0 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 o]
2 tytulu wyplaty przychodéw 0 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmion kursow wymiony érodkéw pienieznych i ekwiwelentow Srodkow

pienieznych 0 0 0
D.2miona stonu érodkow pienieznych netto (A +/- B) 351 178 72
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczqtek okresu

sprawozdowczego 1182 1004 1004
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na koniec okresu

sprowozdawczego (€ +/- D) 1533 1182 1076

Artur Czerworisk; Marcin
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Zalqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziefi bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlande-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosei, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowiqzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzieft
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosdé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne 2 Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozparzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Dniemn wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosei przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sgq przez Fundusz do 15-go dnia nasteprnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdéw naostepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoécig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wortosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuglizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest no
podstowie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentéw dluznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN}, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dia zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu cbrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtdwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnig uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuadji, kiedy przy okazji badania rynkdw gidéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtdwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzieri 30.06.2013
30.06.2013 31.12,2012

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 4]
Z tytute wydanych certyfikatdw inwestyeyjnych 0 4]
Z tytuty dywidend 120 0
Z tytutu odsetek 469 1809
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytuhu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostote 0 0
589 1809

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzied 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyinych 0 0
2 tytulu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 158 175
Pozostate zobowigzania 0 0
158 175




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo &

na dzien 30.06.2013
Warto$€ na dzief Wartoé¢ na dzied
bilonsowy w walucie bilonsowy w wakicie
5 Warto$€ na dzier sprawozdanic Wortoéé na dzieft sprawozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCH NA bilansowy w danej finonsowego w tys, bilansowy w danej finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto wolucie w tys. 30.06.2013 30.06.2013 walucie w tys, 31.12.2012 3l12.2012
I Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1533 1533 1182 1182
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Worlosc na dzier bl‘l’::;::o\.z: :pa::t:ie Wartoéé na dzieri bﬂ:fu‘f; l"ﬁﬁ:ie
SRODKOW PIENIEZNYCH !JTRZYMYWANVCH W_ bilansowy w danef sprowozdania bilansowy w danej sprowozdanio
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
). Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pieniesnych:
1. BANK BPH 5.4, ’PLN 1311 1311 2932 2932
Waorto$< na dzied
bilansewy w walucie
i sprawazdanio
{li, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

IN. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:

0.00




1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2013

a) _Aktywa obcigZone ryzykiem wynikgjgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowo Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuZne stato- 46902 74,07

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe Brak 0,00

na aktywnym rynku

Sumo 46 902 74,07

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

nie dotyczy

cl Suma ati b): wartosé - 46 902 tys. z}, udziat w aktywach - 74,07%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:;

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentraci {*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywowl

nie dotyczy

4} Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .

Poziomn 3 Poziom . Poziom -
L ryzykiem L Wskazanie Kwoty o Wskazanie
355'&?\:'? 2'82{“’2%% przeptywow gff'izgx'? kategorii lokat odzwierciedlajqcegff'svz;:"? kategorii lokat
zob):)wi . 2 Eiem sto Srodkdw zob):)wi 2aih obcigzonych  [nie wypetnienie zob{) wigzon obcigzonych

ryzykiersln stopy gosé entowejpy pienieznych ryzykier?1 ryzykiem zobowiqzon na ryzykien?n ryzykiem

procentowej ;y:;l;;j;qcych kredytowym kredytowym  |dzien bilansowy wolutowym walutowym
procentowej

wysoKi obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz,
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &
na dzief 30.06.2013

Termin
Wartodd Terminy zapadalnodei Termnin
Rodzaf prayszlych przyszhych Kwota bedgea twygasnigcial wykenania
instrumentu | Cel otworcia | Woertoéé otwarte] strumieni strumieni | podstowq przysztych{  instrumentu instrumeniu
Typ 2ajetef pozycji|  pachodnego pozycji pozyci pigniednych pienie2nych platnosei pachodnego pochodnego
FUTURES, indeks WIG20, sprawne
FWZ0UI13, 2013-09-20 kontrakt zer2qdzanie
[PLOGFO004002) sprzedaz terminowy  |portfelem 8 867 tys. 2t codziennie 8 784 tys, 2. 2013-09-20 -
Kwote bedqcq podstawq przyszlych platnoci stanowi wycena instrumentu na dzien 28/06!2013
na dzien 31.12,2012
Termin
Wartodé Terminy zopadalnosci Termin
Redzaj prayszhych przyszlych Kwota bedgca Iwygasniecial wykonania
instrumentu | Cel otworcio | Warto$¢ otwartej strumieni strumieni | podstawq praysalych|  instrumentu instrumentu
Typ zajete] pozycji| pochodnego pozygji pozycii pieniginych pigniginych platnoéci pochodnego pochadnego
FUTURES, Indeks WIG20, sprawne
PW20H13, 2013-03-15 kontrakt zarzqdzaonie
{PLOGFQO03327) kupno terminowy  |portfelem 2238 tys. 2t - codziennie 2223 tys. 2t 2013-03-15 =
Kwote bedgcq podstawq przyszlych platnosci stanowi wycena instrumentu na dzier 28/12/2012




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

Wartodc na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartoé¢ na dziert
bilansowy w tys. zi

I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw whasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papterow wartesciowych pozZyczonych
od funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

IV, Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia
o pozyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 4

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek
przekraczajgeych 1% wartosci aktywow funduszu,

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdaweczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2013
fwyrazone w tys. }

Na biezqcy dzieri bilansowy Fundusz nie posiadaot aktywéw ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycio 4

na dzier 30.06.2013
30.06.2013 3112.2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK ISTRATAN ZE ZBYCIA
LOKAT Wartoéc zrealizowanego wizrost ispadek} Wartoé¢ zrealizowanego Warost [spadek]

zysku {stroty] ze zbycia | niezrealizowanego zysku z|]  zysku istroty) ze zbycio | niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny akbywdw w tys. lokat w tys. wyceny aktywbw w tys.
Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 162 -2243 608 2304
Dluzne papiery wortodciowe 122 -593 1048 257
Skiodniki lokat nienctowone na aklywnym rynku, w tym 4] 0 -324 -15
Dluzne popiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomodci 0 0 0 Q
Pozoslale 0 0 =324 -15
162 -2 243 284 2 289
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto$¢ w okresie Warto¢ w okresie
sprawozdawezym w tys. | sprowozdawczym w tys.
Wyptacone praychody z lokot:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartodé w okresie Udziof w aktywach w dniu | Udzial w aktywach netto Wphyw na wartosé Wphaw na wattosé

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawezymm w tys. wyplaty w dniu wyploty aktywow w tys. aktywow netto w tys.
Przychody ze zbycio lokat funduszu akbywdw niepublicznych: 0 0 1] 0

Fundusz nie wyptoca dochodbw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja &

na dzien 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartos$¢ w okresie

wartos¢ w okresie

sprowozdawczym w tys. | sprowozdowczym w tys,
Pozostate: 0 0
Wortod w okresie wartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e
Czesé stata wynagrodzenia 949 1607
Czedé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartodé w okresie Wortoét w okresie
BEZPOSREDNIO ZE 28YTYMI LOKATAMI sprawozdowczym wtys. | sprowozdawczym w tys.
1. (zbyty skiadnik lokat) 0 0
al {koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat} 0 0




Informacja dodatkowa
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informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdorzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzed, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprowie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
no oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. zi}

Akcje -17
Cbligacje 122
Instrumenty pochodne 57
Zrealizowany zysk [strata) -~ razem 162

Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. i}

Akcje -1746
Obligacje -593
Instrumenty pochodne 96

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) ~ razem -2 243



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajgq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi, ktdrych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci O tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 3 tys. zt,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprowozdowczym Fundusz wykupit ogdtem 37 862 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzief 28 czerwca 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 19 643 certyfikaty inwestycyjne na tgczng

kwote 2 374 tys. zk. Do dnia 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S.A.

Warszawa, 30 sierpnig 2013 r.

\ O
.
d@ WoU— A W"C
Artur Czerwonski Mafcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisjo Papierdw Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF] 225.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 37 862 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 28 czerwca 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 19 643 certyfikaty inwestycyjne na tqczng kwote 2
374 tys. zt. Do dnio 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajgcqg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akeji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zotoionego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a} Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstgpnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitaty w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy



czyr zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu
ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggnigcio celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony
kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeri okrelonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzieri sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, akcje spétek wehodzqeych w sktad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty
terminowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Udziat papieréw udzictowych w
aktywach funduszu wynosit 18,86%, udziat papierdw diuznych 74,07%, depozyty bankowe stanowity 3.67%.
Niezrealizowany zysk z kontraktow futures wynosit 0,13% wartoéci aktywdw funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dziert sporzqdzenia sprawozdonia finansowego wynosity 63 161 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 1 604 tys. zt Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 120 88 zt co oznacza spadek o 2,40% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoéciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartogciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtownie ze zmian kurséw akgji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych,

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajqgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgce] 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance tw skrocie ,CPPI") polegajqcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatdw
akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoici Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqce] jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnqé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacia rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sklad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce;.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu okcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo poglebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sig do sygnatoéw generowanych przez te strategie.

c} Stosowanie strategii zabezpieczajqeej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajgce sie
notowania akcji wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kursow akcji moze spowodowoc zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywac na rentowno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentern finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqeej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyine;.




Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zakladanym udziatem diuznych papieréw wartoéciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wplyngé na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciqgojqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowadé, ze nie zajdzie sytuacjo utraty wyptacalneéci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentéw, w szczegdinosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statuty
Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnoéci ze

wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmieniajqcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagon biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzanio Funduszu ustalane sq na pedstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, 2 zachowaniem zosady ostrozne] wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniomi wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartoéci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwanio Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoécig.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie, Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wiérnym.
W celu umoZliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzer, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, Ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtoérnym lub, Zze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystqpic niekorzystne zjowiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki éwiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodorek poszczegodlinych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powiqzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych paristw. W
szczegélnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne awigzane z formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktdre mogq mie¢ wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgeych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiony mogq utrudnié rediizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prowa podatkowego, w wyniku ktérych moze naostgpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryayko stép procentowych

Zmiany stdp procentowych mogg mie¢ wptyw na wartosé instrumentow finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych,

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sig¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddéw systemdw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejowiaé sie blednym lub opéZnionym rozliczeniem transakcji. a btqd
ludzki moze przejowiaé sig przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemdéw moze
przejowial sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  atakdw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2013 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqey:

Artur Czerwoniski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzier 30 czerwca 2013 roku sktod Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqgey:

Maorzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Czlonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vo6kt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotemn jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Bonku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciq Sp. k. {dawniej Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.), ktérej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przeglqd sprawozdar finansowych Funduszu.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

- Er Mokrzyek
Wiceprezés Zarzqdu
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetiajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywédw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzied 30 czerwca 2013 roku za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Pidtr Domanski
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