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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od
badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku warto$é aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczna
wartosé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligac;ji:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji migto swoje dwie, wyraZnie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktdrym podgzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papierdw skarbowych, gdyz na cate]
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Juko pierwsze zjawisko w 1 pétroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zardwno ze strony zagranicznych inwestorow, jok réwniez tokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zargz po przerwie noworocznej portfele inwestorow zaczety w szybkim tempie zapetniac sig
obligacjomi i ten stan rzeczy, bez wigkszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgca, gdyz wiadomo bylo iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papieréw wartych 27.6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, o rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustonnie
spadajgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamgq aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkdw, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozyc sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligagji zostata zakorficzona w momencie powrotu tematu problemow Grecji 2
zadtuzeniem, co zaowocowolo obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, o problemy tak
duzego kraju, jednoczeénie cztonka Unii Monetarnej, miaty blyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
no wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasitania portfeli inwestoréw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finansow musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sie tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczqtku czerwca mieli§my do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krojowe
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produkcji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdinie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczqce spadki cen, trwajqce do konca czerwca, ktére jednak nie byly na tyle
silne aby pozbawié¢ dodatnich stép zwrotu inwestorow, ktérzy oktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczqgtku roku.

Rynek akcji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akcji oscylowaty wokot zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1,48% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jak Budapeszt, Praga oroz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7,57%},
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq (-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zardwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron} jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestorow prywatnych. Oferty te w negatywny sposob wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty $rodki, ktére mogtyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na Sciezke przynajmnie
érednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilkao przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majg dos¢ wysokq alokacje w akcjach, ktéra co
prawda nie jest rekordowo, ole nie pozwala no duze zakupy akgi na rynku  wtornym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majg obecnie {pozo pewnymi wyjgtkamil duzych naby¢, ktére mogq
skierowa¢ na rynek akeji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkéw w Europie zachodniej, a tokze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtbwnq przyczyng takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Prablem
zostat rozwiqzany tylko doraznie, a tak naprowde odsuniety w czasie. Inng przyczyng, ktéra rowniez bedzie
hamowa¢ wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest werost podatkéw w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujg. ze nalezy byc
ostroznym jeéli chodzi o rynek akcji, o wedtug naoszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sig rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowona wiekszos¢ subfunduszy zanotowato w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligagji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1. 0.76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzanio: 2,.01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomoséci Europy Wschodzgcej: 1.00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3.42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane

w ten sposob zaufante.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoséci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm] oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasod

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwce 2010 roku o wartodci 52 766 tys. zf, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 58 517 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy uemny
wynik z operacii w wysokosci 886 tys. 24,

e Zestawienie zmian w oktywach netto,

» Noty objasnigjgee,

» Informacie dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Artur Czerwonski arcin Bednarek sonder Mokrzyckt~_
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zerzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny atwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnic 29 listopada 2000 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenic na utworzenie CA 1B Gtwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwietnia
2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie no BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligac)i Europy wschodzqce), BPH
FIO Nieruchomodci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacj 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszomi - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztotcenia, 2 chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prowng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostoty wykredlone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna 2 siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym 2z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
(nwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nostepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w driu 16 majo 2008 r,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnic 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapstatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny : BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jedncczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zomienne na okcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wwspolnote Niepodleglych
Ponstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znojduje sie w
Europie lub WNP, bqd# prowadzqeych wigkszos¢ swojej dziotalnosci gospodorczej w Europie lub WNP.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako lloczyn mnoznika | kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokuja mozliwosci
wzrostu kursu akeji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w ktorym dana
spbtka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnodci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dojqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie 2adne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasode kontynuacii
dziotanio,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszowie pod adresem: Al. Jang Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.



Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je ré2nicuigeych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej zbywo nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, rbznigce sie w
szczegdlnoéci sposobem pobieranio optat manipulacyjnych, minimaing kwotq wptaty oroz minimalng
wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwo typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B 1 typu
P zbywane sq wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych,

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Cbecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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ZESTAWI|ENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchedzqcej

30.06.2010 31.12.2009
Procentowy Procentowy
Wartosé wedlug udziot w Wartosé wedlug udziol w
Wartosé wedtug ceny  [wyceny na dzien oktywach warlosd wedtug ceny  |wyceny na dzien cktywach
nabycio bilunsowy ogétem nobycig bilonsowy ogdlem

Akgje 43223 43757 74.47 55 819 61407 93,35
Warranty subskrypcyine
Prowa do akgji
Prown poboru
Kwity depozylowe 3118 3234 5.50 583 672 1.02
Listy zostawne
Dluzne papiery wortosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaky w spétkach z ograniczong odpowiedziglnaicig
Jednostki uczestniclwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa cmitowane przez instytucje
wspénego inwestowania majgee siedzibe zo granicy
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty 5775 5775 383 3255 3255 4,98
Waoluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgcej
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzialw
Koy siedziby | Wartose wedhug ceny Wortose wedtug wyceny|aktywach
Rodzaj rynky Nozwo rynkuy Liczbo ernitenta nabycio w lys. na dziefi bilansowy w Lys | ogotem
2123 903 43 223 43 757 74,47
Aktywny rynek -
ADRIS GRUPA Rynek reguiwany  |ZA 2 000 |CHORWAC JA 269 301 051
AkTywiy rynek -
ATLANTSKA PLOVIDBA Rynek regulowany | ZA 40 1| CHORWACJA 152 192 0,33
Aklypwny rynek -
BYTOM Rynch regulowary | WGPW 300|roLSKA 1 0 000
Aklywy ryoek -
B8Z WBK Rynek requlowany | WGPW 8 600(roLsKA 1293 1667 2.84
ARlywny ynek -
CEZ Rynek regulowony | CD 28 000 |czecuy 3569 3878 6.60
Aklywniy Tyhek -
DALEKOVOD Rynek regulowony  [ZA 480 | CHORWAC A 108 79 0,13
Aklywny rynek -
ENAP Rynek requlowany | WGPW 1 200|POLSKA 7 2 0.00
ANtywny rynek -
ENEA Rynek regulowany | WGPW 325 00C|POLSKA 5634 5779 9,83
Aklywny rynek -
ENERGOPN Rynek tegulowany  |WGPW 29 004 |POLSKA 375 470 0.80
Aktywiny fynek -
ERICSSON N, TESLA Rynek regulowory  {ZA 170{CHORWACJA 317 132 0,23
Aklywny rynek -
ERSTE BANK Rynek regulawary  |AV 310 000 |AUSTRIA 2457 3278 5.58
Aklywny (ynek -
GETIN HOLDING Rynek requlowany |\WGPW 50 000 [PoLSKA 323 474 081
Aklywny ryrck -
GORENJE Rynek regulowony [ SV 2 500 [stowENIA 340 132 0.22
Aklywriy 1yreh -
HUP ZAGREB Rynek reguiowony | 2A 11 |cHORWAC A 14 8 001
Aklywny rynek -
INA INDUSTRIAJ NAFTE Ryrek 1equiowony | ZA 510|CHORWACIA 443 592 1.01
Ahtywiny rynek -
INSTITUT GRADJEV Rynek regulowony | 2A 50| CHORWAC JA 106 56 010
Aktywny rynek -
KAREN Rynek reguiowany  |WGPW 300]|PoLSKA 3 1 0.00
Aktywny rynek -
KOMERCNI BANKA Rynek reguiowony  |CD 4 600|c2ecHyY 1924 2516 4,28
Akywiny rynck -
KRKA Rynek requlcwany | SV 7 000]SLOWENIA 2 055 1901 3.23
Aklywny rynek -
MENNICA Ryne reguiowany | WGPW 2 497 |POLSKA 315 314 0.54
Aklpwny rynek -
MIRBUD Ryrek regulowony  |WGPW 230 000 | POLSKA 645 667 1.14
Aklypwny fyniek -
NEW WORLD RESOQURCES N V. Rynek regulowony | CO 37 O00|HOLANDIA 1510 1306 2.22
Aklywiy rynek -
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR Rynek regulownny | SV S 500[StOWENIA 588 255 043
Aklywny rynek -
PETROL Rynek reguiowany  [SV 400 FSLOWENIA 734 448 0,76
Aklywry rynek -
PGNIG Rynek reguloworny  [PWGPW 670 0RGJPOLSKA 2622 2 204 375
Aktywny rynek -
PHILIP MORRIS CR Rymak tequiowany |CO 100|czechy 139 141 0.24
Aktywiy Fynek -
PKN ORLEN Rynek reguloweny  [WGPW 72 000]POLSKA 2327 2555 4,35
Aklany Tynek -
PODRAVKA Rynek regulowany | ZA 700|CHORWAC JA 200 104 0,18
Aklywny rynek -
RICHTER GEDEQON Rynek regulowary  |HB 3900 |wWEGRY 1726 2342 399
aklywny rynek -
SAVA Rynek equlawary [V 400 SLOWENIA 394 298 051
Aklywny tynek -
TAURON § A, Rynek reguiowony  [\WGPW 150 442 [poLska 772 760 129
Aktyanny rynek -
TELEFONICA G2 CR Rynek regulowany  (CD B3 O00}czECcHY 5554 5462 430
Aktywry rynek -
TELEKOM SLOVENIJE Rynek regulowany  fSW 1 200]StOWENIA 1352 488 083
Aklywny rynek -
TPSA Rynek reguiowany |WGPW 117 211|POLSKA 1897 1676 285
Aktywny rynek -
TVN Rynek reguiowany  [WGPW 85 000|roLSKA 1294 1356 231
Aktywny 1ynek -
UNIPETROL Rynek reguiowary |CD 24 000|czecHy 404 7452 1,26
Bttty rynek -
WARIMPEX Rynek requiowary | AV 150 000 | AUSTRIA 1260 114l 194
Aklywiry rynek -
ZAGREBACKA BANKA Rynek regulowany | ZA 327 |CHORWAC JA 101 41 0,07




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej

na dzien 30.06.2010
Procenlowy
Wartosé wedlug udziat w
Krgj siedaiby | Wartodé wedtug ceny|wyceny na dzien aklywach
Rodzay rynku Nozwa rynku Liczba emilento nabycia w lys. bilonsowy w Lys. ogotem
90 685 3118 3 234 5,50
SINTAL AGRICULT URES kaywny rynek -
REG S GOR Rynek regulowany | GF 26 S00|CYPR 297 297 050
Aklywny rnynek -
AVANGARDCO GDR  [Rynek regulowany LI 64 185|UKRAINA 2821 2937 5,00




TABELA UZUPELNIAJACA, - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzief 30.06.2010

Procentowy

Wortesd wedtug wyceny udziot w

Kro) siedziby Warunki Wortosé wedtug ceny warlosé wedtug ceny no d2iet hlansowy w Warlodd wedtug wyceny |oklywach

Nozwo bonku [bonku waluto  |oprocentowania  |[nobycia w dane) walucie [nabycic w tys daone) walucie na dzien bilansowy w lys. Jogdlem
W waolutach panstw naleiqeych do QECD 5749 5749 9,78
LOKATA CVERNIGHT Bonk 8PH §.{FPolska PLN 3.25 5 741 000,00 5741 5741 000,00 5741 977
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH & {Polska HUF 2,70 400000 0 4 000,00 0 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH &4 Polska CZK 0.15 50 000.00 5 50 000,00 8 0.01
W walutach pafistw nienalezqcych do QECD 26 26 0,04
LOKATA OVERNIGHT chnk BPH SIPolsko HRK 0.40 45 000,00 26 45 000,00 26 0.04




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2010

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziot w
aktywach ogotemn

GRUPA PKN ORLEN

329676

561




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30 czerwca 2010

twszystkie dane wyrozone sq w tysigcach zt. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Nette na Jednostki

uczestnictwa wyrazonych w zt.)

30.06.2010 31.12.2009
1. Aktywa 58 760 65 783
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwglenty 284 306
2) Naleznosci 505 143
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5 205 -
4) Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 46 991 62 079
Diuzne papiery wartoéciowe
51 Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 5775 3 255
Dtuzne popiery wartociowe
6) Nieruchomosci -
71 Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 243 376
Ill. Aktywa netto {I-1) 58 517 65 407
IV. Kapitat funduszu 113 552 119556
Kopitat wplocony 412 226 404 865
Kapitat wyptacony lwielko$¢ ujemnal 298 674 285 309
V. Dochody zatrzymane - 55685 |- 59 726
Zaokumulowane, nierczdysponcwane przychody z lokat netto 5189 4610
Zakumnulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk istratal ze zbycia lokat 50 496 55116
VI, Werost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 650 5577
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 58 517 65 407

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

907 186,1876

8997 2225031

Jednostki typu A

891 108,3925

879 204,9024

Jednostki typu Euro 15 481,4893 17 6248247
Jednostki typu P 22,8693 22,8693
Jednostki typu B 573.4365 370,3067
Warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 64,50 65,59
Waortosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu Euro 64,50 65.5%
Wartosc aklywow netto na jednostke uczestnictwo typu P 64,50 65,559
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu B 64.50 65,55
i
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
za okres od 1 stycznio do 30 czerwea 2010 roku

idone wyrazone w tys. 2t 2 wyiqtkiem wyniku z operogji przypodajgcege ne jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t}

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

I. Przychody z lokat 1231 2061 1783
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1156 1923 1740
Przychody odsetkowe, w tym: 73 115 43
Qdsetki od depozytdw i rochunkdw bankowych 69 115 43
Odsetki - -
Odpis dyskenta 4 -
Przychody zwigzone z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 14 -
Pozostate 2 9 -
Il. Koszty funduszu 1810 2451 1161
1} Wynogrodzenie dla towarzystwg 1257 2258 979
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje
3} Oploty dlo depozytariusza 40 81 55
4} Oplaty 2wigzane z prowadzeniemn rejestru oktywow funduszu -
5} Oplaty 20 zezwolenio oraz rejestracyjne -
6} Uslugi w zokresie rachunkowosci -
7} Uslugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu -
8} Uslug prawne -
9} Uslugi wydownicze, w lym poligraficzne
10} Koszty odsetkowe - -
11} Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci
12} Ujemne saldo réznic kursowych 449 30
13} Pozostate 65 112 97
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-111) 1810 2451 1161
V. Przychody z lokat netto [I-1V] 579 390 622
VI. Zrealizowany i niezrealizowaony zysk [strata) 308 18 005 7425
Zrealizowony zysk (strato) ze zbycia lokal, w tym: 4 620 2226 7395
2 tytutu réznic kursowych 432 1684 1509
Warost [spadek] niezreolizowanege zysku [stratyl z wyceny lokot, w tym: 4927 20231 14820
z tytuu réznic kurspwych 525 5004 1344
VI, Wynik z operagji {V+/-VI| 886 17615 8 047
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwo 0,98 17,66 7,78
Wynik z cperacii przypodaojgey na jednostke uczestnictwa typu A 098 17,66 7.78
wiynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu Euro 0.98 1766 778
Wynik z cperacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu P 0.98 17.66 7.78
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 098 A 17,66
!
Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki

tur Czerworiski

U)N

Prezes Zarzadu

M&ﬂ A

Wiceprezes Zarzadu

iceprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Perasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

30.06.2010 31.12.2008
I. Zmiana wortosci aktywow netto - 6 890 15 502
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawoczdowczego 65 407 49905
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 886 17 615
Przychedy z lokat netto 579 |- 390
Zrealizowany zysk [strata} ze zbycia lokat 4620 2226
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat 4927 20231
3. Zmigno w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 886 17 616
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu frazem)
7 przychoddw z lokat netto
Ze zreglizowonego zysku ze Zbycia lokat
Z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: - 6004 |- 2113
Zmiang kapitotu wploconege (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 7361 22832
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupicnych JU} 13 365 24845
6. tgczna zmiano aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5| - 6 890 15 502
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowezego 58 517 65 407
8. Srednia wartoié oktywow netto w okresie sprawozdawczym 63 330 56 495
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 90036,7154 |- 55 026,6159
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: - 90036,7154 |- 55 026,6159
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 71,8507 3769442251
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 200 008.6661 431 970.8410
Saldo zmian -90 036,7154 -55 0266159
2. Liczba jednostek narastojgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 907 186,1877 997 222,9031
Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 5127 8755118 5017 903.5611
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 42206893241 4020 680.6580
Saldo zmian 907 186,1877 997 222.8031
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 907 186,1877 997 222,9031
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto ng jednostke uczestnictwa - 1,09 18,16
1. Wartosc aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 65.59 a7 43
2. Wartesé aktywdw netto na JU na koniec biezqeego okresu sprowozdawczego £4,50 65,59
3. Procentowa zmigno wartosci oktywdw netto no JU w okresie sprowozdowczym -1.66% 38.30%
4. Minimalna wartosc oktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 63.27 39,39
data wyceny 2010-02-05 2009-62-25
5. Maksymalng wartosé akdywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 69.64 69,22
dota wyceny 2010-04-26 2009-10-23
6. Wartosc aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawczdawczym 64,50 6559
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2.86% 4,34%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1.98% 4,00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybugje
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0.06% 0.14%
Procentowy udziot optal zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Procentowy udziot optat za ustugi w zokresie rachunkowodci
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywomi funduszu f\
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Aldkspnder Mokrzycki
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Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACE)
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityko rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zm. Ustowa’) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie™.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywaone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowonie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazue w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw oktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-£fos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont,
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w docie
zaworcia umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowo w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcjt w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, prayimujqc polityke rachunkowosdci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasnc
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finensowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdaonia finansowego. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszenych ¢ zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informadji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wertosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarazystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywoéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicze sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnio zaworcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kepitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenio WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmion kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjolnych
wyciqgow z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej, W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzenq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
2z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nostepujgce koszty i wydotki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optoty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykarzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzang pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt deny instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizoweno na dzie rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrdd rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dony instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypodku braku BG
- BFV;

d dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sig spoérdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizogji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury oktualizagji rynkdéw gtownych jest notowony na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowodzana codziennie do czosu 2okoriczenia
danego miesiqca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciua pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigco no kilku rynkach
zogranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, 20
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursoch sktodnikéw lokat  posiadonych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledno réznicy cen:

- 0,25 % dio obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprowie szczegolnych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowonia po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie olbo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w docie zawarcio umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej wartos¢
godziwa wynikojqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnig 1 stycznio 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikéw lokat oszacowana przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdonie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeqolnych zosad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zaworte w sprowczdaniach finansowych wykazuje sig w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosc.
3) Szczegtowy opis metodologii wyliczonio wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartodci Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznocza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyiqczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktodnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zociqgnietych pozyczek lub kredytdw,

3) éwiadczen wynikajqeych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) opfat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optot
manipulacyjnych.

Sposdb obliczanio Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okregla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2W/WANS]*100%

gdzie:

Tl - pznacza catkowitg wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nobycia i zbycia
papieréw wortosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbicrowego inwestowania,

T2 - 0znocza catkowitg wortosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznaczo $redniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, 2a Ktory przedstawione sq done.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2010
lwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 26 100
Z tytudu instrumentow pochodnych -
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 1
Z tytutu dywidend 477 41
Z tytulu odsetek 1 1
Z tytutu posiadanych nieruchemesci, w tym czynszdw -
2 tytulu udzielonych pozyczek -
Pozostate - -
505 143

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehadzqcej

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu nabytych aktywdw - 30
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochednych - -
Z tytulu wplat na jegnostki uczestnictwa 24 20
Z tytulu odkupionych jednostek uczestniclwa 5 18
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
2 tytulu wyplaty przychoddw funduszy - -
Z Wytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuty dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 214 247
Pozostate zobowigzania - 1
243 376




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqeej
no dzien 30.06.2010

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosé na dzier
bilansowy w danej
walucie wtys. ng

wartos¢ ng dzien
mlansowy w walucie
sprawgzdanio
fingnsowego w tys

Warto$é na dzien
bilansowy w daney
walucie wtys. na

Wwartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

BANKOWYCH waluta 30.06.2010 ng 30.06.2010 31.12.2009 na 3112.2009
I, Banki:
1. BANK BPH S.A PLN 280 280 302 302
2. BANK BPH S.A EUR 1 4 1 4
3. BANK BPHSA usD 0 1 0 0
4. BANK BPH S A CZK 0 0 1 0
5. BANK BPH S.A, GBP 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A HUF 1 ] 0.3 00
7. BANK BPHS A, HRK 0 0 0 o]
8. BANK BPH S A TRY 0 0 0 0
Warlodé na dzien wartosc na dzien
Warloéé nadzien | bilansowy w walucie | Warlo$é na dzien | blansowy w walucie
11, $REDNI W OKRESIE SPRAWDZDAWCZYM PO2IOM SRODKOW bilansowy w donej sprowozdana bilansowy w dane) sprowozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w lys walucie w tys. na finansowego w tys
BlEZﬁCVCH ZOBOWiﬂZAﬂ Waluta 30062010 na 30.06.2010 3112 2009 na 31.12.2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. PLN 430 430 436 436
2. BANK BPH 5.A. EUR 1 4 1 2
3. BANK BPH 5.A. LSD 0 1 0 0
4, BANK BPH 5 A CZK 0 0 1 0
5. BANK 8PH S.A GBP 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A HUF 0 0 10 0
7. BANK BPH S A, HRK 1 0 1 1
B BANK BPHS A TRY 0 o 0

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé no dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w lys

11, Ekwiwalenty érodkdw pienieznych w podziale na ich
rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b} Aktywo obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

) Suma a) i b); wortosé - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

o) Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzonia sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowege

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenic ryzykiem walutowym:

al Caotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK* Srodki pieniezne i gotowka 0,02 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowone Akcje nominowane | 14 045 23,90
na aktywnym rynku ; w walucie
Lokaty Depozyty 8 0,01
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 14053 23,91
HUF Srodki pieniezne i gotowka 0,01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Akcje nominowane | 2 342 399
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 0 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2342 3,99
EUR* Srodki pieniezne i gotéwka 3,80 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 7 941 13,51
na aktywnym rynku | w walucie
Kwity depozytowe | 297 0,50
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 0 0,00
nienotowane na nominowdane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8242 14,01
usp Srodki pieniezne i gotowka 061 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 2 937 5,00
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie




Suma 2937 5,00
HRK Srodki pieniezne | gotdwka 017 .00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 26 0.04
nienotowane na nominawane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Akcje nominowane | 1505 2,56
no aktywnym rynku | w walucie
Suma 1531 2,60

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . -

P0.2|_om‘ ryzykiem qulpm' Wskazonie Kwoty pqum. Wskazanie
cbcigzenia Aktywo . obcigzenia . S ‘ ohciqzenic "
aktwow | beiazon przeptywow aktywow kategorii lokat | cdzwierciedlajgee RPN kategorii lokat

yWow1, obciqzans drodkow YWOW obcigzonych nie wypetnienie YWOW L obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy e zobowiqzan ; L zobowiqzan ‘

) 5 pienigznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe; |, nikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzied bilansow ryzykiem wolutowym
procentowej Y sggp;’ kredytowym ylowy y walutowym y

procentowej
akgje,
certyfikaty
inwestycyjne
brak brok brak brak brak brak wysokl depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Perasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqgcej
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilanscwym w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB CRUGIEJ STRONY OO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Wartos¢ na dzied Wwartosé na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys, 2t

). Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, w tym: 5205

1. Transakgcje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i rvzyk 0

II. Transakeje przy zobowigqzoniu sig subfunduszu
do odkupu, w tym: 0

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienie na drugq strone praw wiosnosci i ryzyk 0

11I. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach popierdw
wartosciowych 0

IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
razporzqdzenia o po2yczkach papierow

wartoéciowych 0
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NOTA-S WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqgcej

na dzien 30.06.2010
lwyrazone w tys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2010

I. Aktywa w tys. PLN 29 407
1.5rodki pienigzne w tys PLN 5
w walucie obcej W Lys. EUR 1
w walucie sprawazdania finansowego wlys PLN 4
w walucie obcej W lys, usp 0
w walucie sprawozdania finonsewego W lys. PLN 1
w walucie obcej wtys, HUF 1
w wolucie sprowozdania finansowego W Lys, PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na gktywnym rynku w tys. PLN 29067
w walucie obee wlys. CZK 87291
w walugie sprawozdania fingnsowego wlys. PLN 14 045
w walucie obeg) w lys. EUR 1987
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN g 237
w walucie obcej W Lys. HRK 2613
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1505
w walucie obcej W tys. HUF 161 850
w walucie sprawozdania finansowega wiys. PLN 2342
w walucie obeej w tys. usD 865
w walucie sprowozdonia fingnsowege wtys. PLN 2937
3. Skdadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 34
wwalucie obcej W tys. HUF 4
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 0
w wolucie obce W iys. HRK 45
w walucie sprawozdonia finansowego W lys. PLN 26
w walucie obeej W lys. C2K 50
w walucie sprowozdania finansowego W lys. PLN 8
4, Naleznosci w tys. PLN 301
1. Z ytulu dywidendy Wty PLN 301
w walucie obcej wlys CZK 1545
w walucie sprawozdania finansowego w Lys, PLN 249
1I. 20bowigzonia w tys, PLN -

Il. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skladniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowone

Niezrealizowone

Akcie

373 -

- 505

484

Kwily depozytowe

564

- 0

Uiy

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGQ dozt wualuto
2010-06-30 1,4473[100 HUF
2010-06-30 0.1609|CZ2K
2010-06-30 41458 |EUR
2010-06-30 0576[HRK
2010-06-30 3.3946(USD

2010-06-30 5.0947]GBP




NQTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej
ng dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2E
ZBYCIA LOKAT

Wartosc zrealizowanego
Zysku [stratyl ze zbycio

Wzrost (spoadek]
mezreal zowoneqo zysku z

Wartesc zreolizowanego
zysku [strotyl ze zbycio

Werost [spodek]
niezreolizowanego zysku 2

lokat w tys wyCeny okiywtw w tys, lokat w tys. wyCeny akiywow w tys
Skiadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 4620 |- 4927 |- 2226 20 231
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku. w tym - - - -
Diuéne papiery watlosciowe - - - .
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - - -
4620 |- 4927 |- 2226 20231

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartose w okresie
sprowozdowe zymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

wartosc w okresie
sprawozdowlzym w lys

Udziot w aktywach w dniu
wyploly

Udziot w oktywoch netlow
driu wyptaty

Wphyw no wartase
oktywdw w tys.

Wplyw no wartosé
oktywiw neto w tlys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w okresie

SProwozdawczym wtys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys,
zt.

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie

sprowozdawczym w iys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.
zt

Czesé stata wyncgrodzenia

1257

2258

Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w ockresie
sprawozdawczym w tys

wanosé w ckresie
sprawozdawczym w tys.

1. [zbyty sktadnik lokat)

al (koszty 2wigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzgce)

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 58516 826,72 65 407 383,87 49904 513.42
Warto$¢ aktywoaw netto no jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w A 64,50 65,59 4743
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
kanie¢ roku obrotowego W EUR 1556 1597 11,37

Waortos¢ aktywow netta na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na kaniec roku obrotowego

wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
A (PLN} 64,50 65.59 47 43
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro {PLN) 64,50 65,59 47,43
Wartosé aktywdw netto na jedneostke uczestnictwa typu
Euro (EURI 15,56 1597 1137
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwo typu
P [PLN] 64,50 65,59 47,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu
B {PLN) 64.50 65,59 -




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJ) EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lot ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informocje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrcwano zadnych znaczqcych zdarzend, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdoniu,

Zestowienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnie 24.12.2007 r. w sprawie
szczeqoinych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zowieszenio zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodct Aktywdw Nette Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawczdowczym nie wystqpity przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na oceneg sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys, 2t)

Akcje 5180
GDR - 197
Instrumenty pochodne - 363
Zrealizowany 2ysk [stratal - razem 4620

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje 5 054
GDR -127
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {stratyl - rozem -4927



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustowy 0 podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgadnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu 2z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart, 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52¢ ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podotnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3},

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych moggq podlegac
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprowozdawczym zaptact podatek z tytutu noleznej dywidendy w
wysokosci 55 tys. 2t

W okresie sprowozdawczym prow:zja maklerska wyniosta 194 tys. 2+

Warszawao, 25 sierpnic 2010 1.

O Ocin S~ gﬁzwz&
Artur Czerwoidski arcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1. 31-548 Krokow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego Sub-funduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standow aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

ekt
ortfiment Powierniczy

Piotr Domanski
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