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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilimy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (zwanego dalej
,.Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie Zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylto przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Biegtych Rewident6w. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowana pewnos$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosei, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, ce nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeglnosei rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

o

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

¢

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spéika
z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”{Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartodci 195 362 tys. zt w tabeli
gtdwnej craz w tabelach uzupetniajgeych i dedatkowych,

s Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 207 913 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operacji zo okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 031 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 grudnia 1999 roku Komisjo Papierow Wartosciowych i Gield [obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego} udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwo Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
AkCji.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztalcenie BPH FIO Akcji, BPH FIQ Akgcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzanig, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnege Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowo$é
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akgji jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zrownowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzadzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strotegii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obiligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzeny 16 grudnia 2008 .



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny {do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz QOchrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzgdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwea 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoscei
iokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnodci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywal inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% {trzydziesci procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnigje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent} WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandoryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczeny jest wedlug wartoéci kontraktu terminowego rozumionego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na

al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanodo, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany
Ziednaczone Ameryki Pdinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nolezgeych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zedland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nosdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turgjo: Istanbud Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku, Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku,

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz
oroz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenio sprowoczdanio
finonsowege nie ujawnity sie 2adne przestanki swiadczgee o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdanio finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej urnowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa,

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Akgji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnodei
sposobemn pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014 r.
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ZESTAWIENIE LOXAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJE
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

20.056.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Wortodc wedlug wyceny ng udzigt w Wortes¢ wedlug wyceny na udziol w

Waortoié wedlug ceny nabycia dzier bilansowy aktywach ogélem| Wortoss wedlug ceny nabycio dzien bilonsowy oktywoch cgdtem|
Akcje 133 459 194 938 9309 144 386 212322 90,79
Warronty subskrypcyjne 0 0 000 0 1] 0.00
Prowa do akdji 990 1013 0.48 182 212 0.09
Prowo poboru 0 0 0.00 0 1] 0.00
Kwity depozytowe 0 1] 0.00 2206 2394 1.02
Listy zastawne 0 0 0.00 0 1] 0.00
Dluzne popiery wartodciowe 0 0 000 0 1] 0.00
Instrumenty pochodne 0 744 -036 0 61 0.03
Jednostki uczestnictwo 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 o 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowanio majgee siedzibe za
Qranicy [¢] 0.00 [¢] 0 0.00
Wierzytelnodci 0 [¢] 0.00 0 0 0.60
Weksle 0 0 0.00 1] 0 0.00
Depozyty 155 155 0.07 3494 3494 149
Inne 0 o] 0,00 o] 0 0.00

* Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien 30.06.2014 abejmuje niezrealizowanq strote no tronsokcjoch futures w wysokosSci 744 tys, zL, ktoro nie jest ujeto w wartosci
skiadnikéw lokat prezentowonych w bilansie
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TABELA UZLPEENIAJACA - AKCIE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2014
Procentowy
Warlos¢ wediug udziot w
warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzien akiywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo Kraj siedziby emitenta nabycio w iys. bilonsowy w tys. agitem
15683657 133 459 194 938 53,09
Aktywny rynek - rynek
CEZ AS.|CZ0005112300) regulowony Prague Stock Exchange 101|REPUBLIKA CZESKA 9 9 0.00
Aktywny rynek - rynek
UMICREDIT SPA ITO004781412) regulowany Borsa Italiona 82 035|REPUBLIKA WEOSKA 2158 2087 100
DOSCO RESTALIRANTSSCATERING AG Aktywny rynek - rynek
IATO000818802) regulowany Vienna Stock Exchange 18 626|REPUBLIKA AUSTRII 2547 3573 171
Aktywny rynek - iynek
ERSTE GROUP BANK A.G. [ATO000652011)  |regulowany Vienna Stock Exchonge 75 595]|REPUBLIKA AUSTRIl 6692 7430 3.55
Aktywny rynek - rynek
IMMOFINANZ A.G. [ATO000809058) regulowany Vienna Stock Exchange 198 433 |REPUBLIKA AUSTRII 2138 2130 102
Aktywny rynek - rynek
OMV AG. [ATODD0743059) regulowany Vienna Stock Exchonge 30 646{REPUBLIKA AUSTRN 3632 4208 201
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS A.G. |aktwny rynek - rynek
[ATO000827209) regulowony Vienna Stock Exchange 337 865|REPUBLIKA AUSTRII 2082 2 016 0,96
TURK HAVA YOLLARI A0, (Turkish Airlines) | akeywny rynek - rynek
[TRATHYACO1MS) regulowany Istonbut Stock Exchange 103 538|REPUBLIKA TURCJI 312 963 0.46
Gietda Popierow
Aktywny rynek - rynek Wartadciowych w RZECZPOSPOLITA
ALIOR BANK S.A, {PLALIOROOD45S) regulowany Worszowie 4 941|POLSKA 384 410 0.20
Gieldo Paprerow
Aktywny nynek - rynek Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
APATOR S.A. [PLAPATRO0018) regulowany Warszowie 100 294|POLSKA 1410 3 706 177
Gieldo Papierow
Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
ASSECO POLAND S.A. [PLSOFTBOCO16) regul y Warszawie 63 503{POLSKA 2875 2612 125
GieTdy Fopierow
Aktywny rynek - rynek Wartofciowych w REPUBLIKA
AVIAAM LEASING AB [LTO000128555) requlowany Warszowie 97 329|LITEWSKA 779 681 033
Gretda Popierow
Aktywny nymiek - rynek Wortodciowych w RZECZPOSPOLITA
BANK MILLENNIUM S.A, (PLBIGGO00016) regulowany Warszowie 281 409|POLSKA 910 2187 104
Giefdo Papietow
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA. aktywny rynek - rynek Warlosciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLPEKACODO 16 regulowony Warszawie 73 518|POLSKA 884 12 781 6.10
Aktywriy rynek - rynek RZECZPOSPOLITA
Bank Zochodni WBK S.A. (PLBZ00000044}  Jregulowary 19 631{POLSKA 4835 7 244 3,46
BBI DEVELOPMENT NARDDOWY FUNDUSZ  Laktywny rynek - rynek RZECZPQSPOLITA
INWESTYCYINY S.A. [PLNFIL200018) reguloworny |warszowie 317 629|POLSKA 652 467 0,22
Grefda Papierow
Aktywny rynek - rynek Wortoéciowych w RZECZPOSPOLITA
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) requlowany Worszowie 4 684|POLSKA 751 1312 0.63
Gieldo Faperow
Aktywny rynek - nmek Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
BUDIMEX S.A. [PLBUDMX00013) regulowany Warszowie 26 789|POLSKA 1808 3215 154
Gieldo Papierow
Aktywriy rynek - rynek wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
CIECH SA. [PLCIECH00018) regulawany Warszawig 140 372} POLSKA 3356 4843 231
GIetdu Popierow
Alktywny rynek - nmek Wartofciowych w RZECZPOSPOLITA
CYFROWY POLSAT S.A. {PLCFRPTOOD13) regulowany Warszawie 224 119|POLSKA 3 288 5009 2,39
Grefda Popierow
Aktywny nmek - rynek wartodciowych w RZECZPOSPOLITA
CZERWONA TOREBKA §.8, [PLCRWTR0O0022] |regulowany Worszowie 128 177|POLSKA 897 1205 0.58
Gieldo Fopierow
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
DOM DEVELOPMENT S.A_[PLDMDVLOD012}  |regulowony \Warszawie 1 535|POLSKA 69 72 003
Abywriy rynek - rynek Warlogciowych w RZECZPOSPOLITA
ELEMENTAL HOLDING S.A. {PLELMTLOOO17}  Jrequiowany i 404 496 POLSKA 1053 951 045
T prerow
Aktywny rynek - rynek \Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
ENEA S.A. [PLENEADOOO13) regulowany Warszowie 57 906 | POLSKA 725 915 0,44
Giefda Papierow
Aktywny rynek - rynek Wortodciowych w RZECZPOSPOLITA
FEERUM S.A, {PLFEERMO0018) regulowany Worszewie 76 220|POLSKA 648 1654 0,79
TeI0 POMETOW
Akbywny rynek - rymek Wortogciowych w RZECZPOSPOLITA
GETIN HOLDING 5.A [PLGSPROO0O14) regulowany Warszawie 126 851|POLSKA 322 396 0,19
Gieldo Papierow
Altywny rynek - rynek Wartogciowych w RZECZPOSPOLITA
GETIN NOBLE BANK S.A {PLGETEBKOQ012} regulowany Warszowie 805 056 POLSKA 1379 2528 121
. L. .. Gieida Papierow
Gieldo Papierdw Wartosciowych w Aktywny rynek - rynek \,Jmmwych - RZECZPOSPOLITA
Waorszawie S.A. IPLGPWOON0017) regulowany Warszawie 27 177|POLSKA 1135 1058 051
Grefda Popierow .
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. aktywny rynek - rynek Wartosciowych w KROLESTWO
[NLOOD06873091 regulowany Warszawie 20 780|NIDERLANDOW 659 673 032
Gielda Fopierow
Aktywny rymek - rynek wartodciowych w RZECZPOSPOLITA
GLOBE TRADE CENTRE S.A. {PLGTCOO00037) Jregulowany Worszawie 288 §10|POLSKA 1514 2273 109
Aktywny ynek - rynek RZECZPOSPOUTA
GRUPA DUCN S.A. {PLCPENROOD3S) regulowony 782 573|POLSKA 549 1283 0,61
Aktywry rynek - rynek RZECZFOSPOLITA
HERKULES S.A. (PLZRWZWO00012) reguigwony 685 069]POLSKA 1 646 1699 081
Aktywny rynek - ynek RZECZPOSPOLITA
IPOPEMA SECURITIES S.A. [PLIPOPMOOD11)  |regulowany 322 267 [POLSKA 3351 1760 084




refda FPopierow

Aktywny rymek - rynek wartodciowych w RZECZPOSPOLITA
I2Z0STAL S.A. {PLUIZSTLO00O15) regulowany Warszawie 226 282 POLSKA 1250 1337 064
Gieldo Fopeerow
Aktywny rynek - rynek Wartodciowych w RZECZPQSPOLITA
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. [PLKGHMOOD017) |regulowony Warszawie 105 577|POLSKA 4726 13 139 6,27
Cielda Popierow
Akkywry rynek - rynek Wanodciowych w RZECZPOSPOLITA
LC CORP S.A.{PLLCCRPOOQLT) regulowgny Warszawie 215 859|POLSKA 327 421 0,20
Aktywny rynek - nmek RZECZPOSPOLITA
LIVECHAT SOFTWARE S.A. {PLLVTSFOO010)  [regulowony 68 570|POLSKA 1244 1234 0.59
5]
Aktywhy rynek - rynek IWartosciowych w RZECZPOSFOLITA
LPP S.A. [PLLPPODOOO1 1} regulowony [Warszawie 755|POLSKA 364l 6342 3,03
Gieldo Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S5.A. Aktywriy rynek - rynek Wartogciowyth w RZECZPOSPOLITA
{PLLWBGDOD0O16) regulowany Warszawie 40 327|POLSKA 1936 4819 2.30
WETCD Popierow
Aktywny rynek - ymek wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
MARVIPOL S.A. (PLMRVPLODO16) regulowany Warszawie 267 107|POLSKA 1203 1760 084
Grefda Fopierow
Aktywny rynek - rynek wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
MBANK 5.A. {PLBREOOOO012} regulowony Warszawie 8 917|POLSKA 1962 4502 215
Gielda Paprerow
Aktywiny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
MLP GROUP S.A, [PLMLPGRO0017) regulowany Warszawie 42 785|POLSKA 1063 1124 0.54
aktywny rynek - rynek RZECZPQSPOLITA
Mostostal Zabrze S.A. (PLMSTZB00018) regulowany 476 487|POLSKA 1015 877 042
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY Aktywny rynek - rynek RZECZPOSPOLITA
MIDAS S.A. (PLNFIOS00014) reguiowany 4 169 196)|POLSKA 3188 2168 104
Aktywny rynek « rynek RZECZPOSPOLITA
NETIA S.A. [PLNETIAO0014) regulowany [Warszawie 298 320;POLSKA 831 1548 D74
Giedda Papierow
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
Newaog S.A (PLNEWAGDDOL12) regulowany Warszowie 77 696{POLSKA 1593 1499 072
Giefda Papierow
Aktywny rynek - rynek Wartofciowych w RZECZPOSPOLITA
ORBIS S.A. {PLORBISO0014) regulowany Warszawie 49 773| POLSKA 1560 2125 101
G Papierow
Aktywny rynek - ynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
PCC ROKITA SA {PLPCCRKO0076) regulowany Warszawie 19 392 |POLSKA 641 675 032
[-3{uu] pierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. aktywny ryrek - rynek Warlosciowych w RZECZPQSPOLITA
[PLPGERODODL0) regulowany warszawie 118 985[POLSKA 2231 2576 123
el pierow
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
PKP CARGO S.A. {PLPKPCRO0O11} regulowany Warszowie 36 161|POLSKA 2 802 2838 1,36
Grelda Popierow
Akbwny rynek - ynek Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
Polnord S.A. (PLPOLNDO0019) regulowony Worszawie 210 191]POLSKA 1937 1881 0.90
Gielda Popierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLPKNODOOO18) regulowany Warszawie 77 853 |POLSKA 1349 3192 152
Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywiy rymiek - rymek Wartoéciawych w RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWG S.A. {PLPGNIGO0014) regulowany w;g_zawie 749 093{POLSKA 3281 3933 188
Gistda Fopierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Aktywny rynek « rynek wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
POLSKI 5.A. {PLPKOOD00016) regulowany Warszowie 426 269|POLSKA 8945 16 070 7567
. Gieldo Fapierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.  [akeywny rynek - rynek Warloéciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLPZUODO0011) requlowany warszawie 39 753 |POLSKA 15 261 17 640 842
Jlg.aao Popierow
Aktywny rynek - ynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
RANK PROGRESS S.A. {PLRNKPROOO 14) regulowony Warszawie 160 805]POLSKA 1127 883 042
Giefda Popierow
Akbywny nymek - rynek wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
RELPOL 5.A. [PLRELPLOGO 1) requlgwony Worszowie 223 756]|POLSKA 1530 1609 0.77
Gielda Papreraw
Aktywny rynek - rynek Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
ROBYG S.A., (PLROBYGON016) regulowany Warszowie 381877 |POLSKA 650 852 041
Gielda Papierow R
Alktywny nymek - rynek warlogciowych w KROLESTWO
RONSON EUROPE N.V. INLODOG106007} regulowany Warszawig 470 559 | NIDERLANDOW 675 706 0.34
16130 POpIETow
Aktywny rynek - iynek wartofciowych w
SERINUS ENERGY INC [CAB1752K1057) regulowany Warszowie 195 690 KANADA 2222 1499 0,72
Cielda Fopierow
aktywny rynek - rynek warlo$ciowych w RZECZPOSPOLITA
STALPRODUKT SA.{PLSTLPDOOOL7) regulowany Warszawie 8 1442| POLSKA 2270 1760 084
Tielda Popierow
Aktywny rynek - ymek Warlosciowych w RZECZPOSPOLITA
TVN SA. IPLTVNDOO0017) requlowany \Worszawie 202 446 [POLSKA, 2319 3138 1,50
Aktywiy rynek - rynek RZECZPOSPOLITA
WAWEL S.A (PLWAWELDDO13) requlowony 1 400] POLSKA 600 1407 0E7
Aktywny rynek - ynek Waortosciowych w RZECZPOSPOLITA
ZAMET INDUSTRY S.A. (PLZAMETQ0Q10) regulowany Warszawie 421 265|POLSKA 1538 1896 091
A A Gielda Popierow
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW- Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
KONIN S.A. [PLZEPAKDOG12) regulowany Warszawie 48 000 |POLSKA 1368 1248 0.60
Giefda Fopierow
Aktywny rynek - rynek wartogciowych w RZECZPOSPOLITA
ZPUE S.A, IPLZPUEDDOOL2) regulowony Warszowig B 626 POLSKA 554 2478 118
Altywny rynek - alternatywny RZECZPOSPOLITA
SYNEKTIK S.A. [PLSNKTK00019} system obrotu New Connect 109 469| POLSKA 1171 2414 1,15




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2014
{ dane wyrazone w tys. zt}

Procentowy

wartosé wedlug udzict w

Kraj siedziby worto$¢ wedtug ceny wyceny ng dzief uktywoch

Rodzgj rynku Nozwo synku Liczbo emitente nobycio bilansowy ogblem
29 685 930 1013 0,48

Gielda Papierow
PCC ROKITA S.A, Aktywny rynek - |Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA

{PLPCCRKO0084) rynek regulowany | Warszawie 29 685|POLSKA 990 1013 0.48
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BILANS
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dziern 30 czerwca 2014 1.

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch 2t - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zi)

30.06.2014 31.12.2013
I. Aktywa 209 410 233 869
1) Srodki pienigzne 3 501 1232
2) Naleznosci 1317 9217
3) Transokceje przy zobowigzaniu si drugiej strony do odkupu 8 486 4937
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 195 951 214928
Dtuzne papiery waortosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienctowane no aktywnym rynku, w tym 155 3555
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6] Nieruchomosci 0 of
7] Pozostate aktywo o 0|
Il. Zobowigzania 1497 6 708|
. Aktywa netto (I-11) 207 913 227 161
V. Kapitat funduszu 78 890 96 107
Kapitat wptacony 2537933 2524 432
Kapital wyptacony {wielkos€ ujiemnaol -2 459 043 -2 428 325
V. Dochody zatrzymane 68 266 62 838
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -40) 328 -38993
Zakumulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 108 594 101 831
VI, Wzrost spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60757 68 216
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operecji (IV+V+/-VI} 207 913 227161
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 694 008,5750 7512216816
Jednostki typu A 583 577,3537] 633 531,1649
Jednostki typu B 23 166,7758 231006918
Jednostki typu P 87 2644453 94 589,8249
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 299,58 302,39
Waortos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 299,58 302,39
Wortosc aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P 299,58 302,39
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01- 30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

|. Przychody z lokat 3100 8 362 2723
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 2 889 8 060 2491
Przychody odsetkowe, w tym: 116 295 206
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 116 259 206
Qdsetki od popieréw wartosciowych 0 0 0
Qdpis dyskonta 0 36 0|
Przychody 2zwigqzane z posiadaniem nieruchomaosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 94 5 25
Pozostate 1 2 1
Il. Koszty funduszu 4435 9 140 4538
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 4326 9057 4483
2l Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie ] 0 0
3) Oploty dla depozyteriusza 35 34 17
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zokrésie rachunkowosci 0 0 0
7] Ustugi w zokresie zarzqdzania oktywomi funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10 Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty zwigzone z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostale 74 49 38
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {I1-11) 4435 9 140 4538
V. Preychody z lokat netto [1-1V) -1335 -778 -1815
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -696 12 956 -12 642
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6763 6 305 916
z tytutu réznic kursowych 310 169 -43
Wzrast ispadekl niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: -7 459 6651 -13 558
2z tytutu réznic kursowych 736 -667 740
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -2031 12178 -14 457
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa -2,93 16,21 -18,28
Wynik 2 operocji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo typu A -293 16,21 -18,28
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B -293 16.21 -18.28
Wynik z operaci przypodajqey na jednostke uczestnictwa typu P -293 16,21 -18,28
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrazonych w 2l)

30.06.2014 31.12.2013
1. Zmiano wartosci aktywodw netto -19 248 -7 551
1, Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 227161 234712
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 031 12178
Przychody z lokat netto -1335 -778
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat 6763 6305
Wazrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 459 6651
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 031 12178
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -17 217 -19729
Zmiano kopitotu wplaconego [powigkszenie kopitatu z tytutu zbytych JU) 13 501 40275
Zmiona kapitatu wyptaconego zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 30718 60 004
6. Lgczna zmiana ckiywow netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5] -19 248 -7 551
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdowczego 207 913 227 161
8. Srednio wartos¢ oktywow netto w okresie sprawozdawezym 217 993 226 389
It. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -57 213,1067 -68 442,7264
1. Zmiana liczby jednostek vczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -57 213,1067 -68 442,7264
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 652,5976 139 779,1671
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 101 865,7043 208 221,8935
Saldo zmian -£7 2131067 -68 4427264
2. Liczba jednostek narostajgco od poczgtku dzictalnodci funduszu, w tym: 694 008,5749 751 221,6816
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 9 059 924,7628 9015 272,1652
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 365 916,1879 8 264 050,4836
Saldo zmian 694 008,5749 751 2216816
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 694 008,5749 751 221,6816
lil. Zmiano wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa -2,81 16,04
1. Wartos¢ aktywow netto no JU ng koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30239 286,35
2. Wartosc aktywdw netto no JU na koniec biezqcego okresu sprawozdowezego 299,58 302,39
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym -0.93%] . 5.60%
4. Minimalna wartosé aktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 285,60 262,94
data wyceny 2014-03-14 2013-06-27
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 317,19 319,57
dato wyceny 2014-02-24 2013-11-25
6. Wartos¢ oktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 299,58 302.35
dato wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 203% 4,04%
Procentowy udziol wynagrodzeniq dla toworzystwa 198% 4,00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo podmiotdw prowadzqeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat dia depozytariusza 0.02% 0.01%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optot 20 ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie zarzqdzonio aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Piot: nkowski Marcin Bednare
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku. poz. 330, z p62n. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodcei funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqgcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziers bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Oriando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (t]. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopefnio wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzaonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad¢ Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw nette na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wortosci aktywbw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okrelenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkoéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki, Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierqjqcego pozycie
kosztédw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci akiywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziglalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartod¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow glownych jest preeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtern cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1, Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

o} dla krgjowych instrumentow udziatowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyijng - rynek gldwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, kidre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentdéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktorych jest nctowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

e) dlo zagranicznych instrumentow dhuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw no ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, o w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw ghownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzief
uruchemienia procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

-0.25 % dla obligagji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospekiu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakecyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} dwiadczen wynikajqeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5}wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztoéw wskozanych powyze] do wyiqgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2014
lwyrazone w tys. zi
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 9174
Z tytutu instrurmentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 150 28
Z tytutu dywidend 1167 15
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 4]
1317 9217
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2014
{wyrazone wtys. zi|
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywow 182 5601
Z tytutu transakeji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 0] 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestrictwa 53 187
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 550 134
2 tytulu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych po.zyczek i kredytow 0 0
2 tytutu gwarancji Jub poreczen 0 4]
Z tytutu rezerw 712 786
Pozostate zobowigzania 0 0
1497 6 708




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ)
na dziefi 30.06.2014

30.06,2014

31.12.2013

Wortosé na dzief

Warteéé na dzied

‘ . . Wartodé na dzier békarsowy w walucie Wartoié na dzien bilonsowy w wolucie
I. STRUKTURA SRODKOW PI ENIEZNYCH NA bilangowy w donej sprowozdanio bilansowy w donej sprowozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Woluta walucie w tys, finansowego w tys. wokicie w tys. finonsowego w tys.
L. Banki:
BANK BPH S.A. PLN 3496 349 1229 1229
BANK BPH S.A. uso 0 1 0 1
BANK 8PH S.A. EUR 1 2 0 1
BANK BPH 5.4 CZK 4 1 3 0
BANK BPH S.A. TRY 1 1 1 1
BANK BPH S.4, HUF 1 0 1 0

¢ Warto$¢ na dzief Warte$¢ na dzier
i RED,N' o OKRE,S|E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wortoéé na dziefi bilansawy w walucie Warto$¢ na dziefi bilonsowy w walucie
SRODKOW PIENTEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprowozdonio
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto walucie w tys. finonsowego w tys. walucie wtys, finonsowego w iys.
I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
BANK BPH S.A PLN 4290 4290 1333 1333
BANK BPH S.A UsD 0 1 0 1
BANK BPH 5.4 EUR 1 6 ] 35
BANK BPH $.A. HUF 1 0 0 0
BANK BPH S.A. CZK 3 1 1 Q
BANK BPH S.A. TRY 1 2 1 1
Wartede no dziefi
bilonsowy w walucie
. sprawozdonia

I, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

U1, Ekwiwalenty srodkow pienieznych w
odziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji
na dzien 30.06.2014

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
o) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikojgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
nie dotyczy
¢l Suma a) i bl: wartosé - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

21 Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Cotkowite obcigzenie ryzykiern kredytowym
nie dotyczy

31 Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiemn walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na kidrych ekspozycjo

przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaf aktywdw Wartosé w tys. | Udziat w
2t aktywach (%)
CZK Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane na | Akcje nominowane | 9 0,00
aktywnym rynku w walucie
Suma 10 0,00
*EUR Srodki pienieznei | gotdwka 2
ich ekwiwalenty 0.00
Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 21444 10,25
aktywnym rynku w walucie
Suma 21 446 10,25
TRY Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 963 0.46
aktywnym rynku w walucie
Suma 964 0,46
usD Srodki pieniezne i gotdwka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Suma 1 0,00

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. abcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
e ryzykiemn o Wskozanig Kwoty S Wskazanie
obungmg Ak.t ywa przeptywow obCqugnlg kategorii lokot | odzwierciedlajgce obCqu§mq kategorii lokot
aktywow i obcigzone : i akiywow i b . o aktywow i i
o - Srodkow i obcigzonych nie wypetnienie o obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy S zohowigzan : I . .| zobowigzan .
h . pienieznych . ryzykiem zobowiqzoi ng dziert . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe] wynikajgcych ze 7 kredytowym  |bilansowy [ w tys. 2t) Dz wolutowym
procentowej stopy kredytowym T wolutowym
procentowej
. Akcie, kwity
brak brak brak brak brak brak niski depozytowe

Profii ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmionom.




Dzigtajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 30 kwietnic 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjgt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zoangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metodo zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzief 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartod¢ na dzien
bilonsowy w tys. z{

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

8 486

4937

1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk

8486

4937

2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

lI. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzvk

2. Transokeje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie no
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk

[Il. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

V. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartoiciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach pepieréw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzief 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosei
aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.
na dzien 31.12.2013
W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow oni pozyczek przekraczojgcych 1% wartosci
aktywédw Subfunduszu,

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2014
{wyrozone w tys, )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2014

I._Aktywa w tys, PLN 22 458
1.5rodki pieniezne w tys PLN 5
w walucie obcej wtys. Uso 0
w walucie sprowozdonia finonsowego w tys. PLN 1
w walucie obcej wtys. EUR 1
w walucie sprowozdanio finansowego wiys. PLN 2
w walucie obeej w tys, TRY 1
w walucie sprawozdanig finonsowego w tys, PLN 1
w walucie obcej w tys. CZK 4
w walucie sprawozdania finansowege w tys. PLN 1
w wolucie obcej W tys. HUF 1
w walucie sprowozdanio finonsowego w tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 22416
w wolucie obeej w tys, CZK 61
w walucie sprawozdanig finansowego w tys. PLN 9
w wolucie obcej W tys. EUR 5 154
w walucie sprawozdania finansowego W Lys. PLN 21 444
w wolucie obcej W tys. TRY 672
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 963
3. Skludniki lokat nienotowane na okbywnym rynku w tys. PLN 0
4, Nale2noécei z tytutu dywidend w tys. PLN 37
w walucie obcej w tys. EUR 9
w walucie sprowozdonia finonsowego w tys. PLN 37
II. Zobowigzonia w tys. PLN 0

I1. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodotnie roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akeje 437 117 219 493
Kwity depozytowe 0 0 136 0
Instrumenty pochodne 338 0 110 0
Il SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt woluto

2014-06-30 3.0473|USD

2014-06-30 4,1609|EUR

2014-06-30 5,1885|GBP

2014-06-30 0.1515|CZK

2014-06-30 1.4338|TRY

2014-06-30 1,3413]100 HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY 8PH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzier 30.06.2014

3006,

.2014

31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE

ZBYCIA LOKAT Wartoéé zrealizowonage Wzrost {spadek) Worto$é zreolizowanego Wirost Ispadek)
zyshu {stratyl 2e zbycia | niezreclizowanego zysku| zysku [straty) ze 2byeia | niezrealizowanege zysky =
lokat w tys. z wyceny aktywiw w tys. lokat w tys. wyceny aktywdw w tys,
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tm 6535 -7 398 5850 6590
Dluzne papiery warloéciowe 0 0 0 0
Sktadniki lokat niengtowane na aktywniym rynku, w tym 228 -61 455 61
Dluine papiery wortosciowe 0 o] 0 0
Nieruchomosci 1] 0 0 0
Pozostale 4] [¢] 0 0
6763 =7 459 £ 305 6651
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody 2 lokat: 0
Wyplacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
Wartoié wokresie | Udziot w aktywoch w dniu| Udziat w aktywach netto Wplyw na wartodé Wphyw na wartosc
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spraweadawezym wtys. N w dniu wypiaty Ay aktywiw natio wiys,
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:
0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO B W LTC T
sprawozdaowczym w tys. | sprowozdawczym w tys,
0 0

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wortos¢ w olsesie wartosc w okresie
sprawozdowczym w tys. { sprawozdawczym w tys.
Czesc stata wynogrodzenia 4326 9057
Cze$¢ wynagrodzenia vzalezniona od wynikéw funduszu 0 0

ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWI&ZAN E Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM| sprawozdowczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 o]




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012

Wartos¢ aktywéw netio na koniec okresu sprawozdawczego 207 912 602,46 227 161 494,50 234 711 860,67
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

okresu sprowozdawczego 299,58 302,39 286,35

Wartosc aklywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdowczego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 299,58 302,39 286,35
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu B 299,58 302,39 286,35
Wartedc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 299,58 302,39 28635




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nostgpity pe dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywaonia i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym |, ktdre moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian,

Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcje 5693
Kwity depozytowe -524

Instrumenty pochodne 1594
Zrealizowany zysk (strata) - razem 6763

Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt)

Akcje -6 457
Kwity depozytowe -188
Prawa do akgji -9
Instrumenty pochodne -805

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} - rozem -7 459



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne [Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002
roku {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone pedatnikowi, ktory zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegoé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 74 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 153 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

A ; W&

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Aleksandér M
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zgrzqdu




Bank BPH S.A.

UL ptk. Jana Patubickiege 2. 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze

Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capitol

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow subfunduszu, w tym w szezegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bonk BPH Spétka Akcyjna
Bank BPH S Akcyina Menedzer ds, Administrac
Dyre ne Biurg Powiernicze funduszy

Konrod Komorowski

Piotr Bomariski Bonk BPH S.A By



