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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasoloweqo {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W mayu 2009 w ramach
funduszy parasolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowang politykq inwestycying i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 2,647 mid PLN, natomiast
tqczna wartosé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3.5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligagji:
Drugie péfrocze 2009 roku na rynku polskich papieréw skarbowych cechowato sig sporq zZmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqgtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosc wzdtuz catej krzywej
dochodowoséci znaczqco spadty, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektern wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestordw, ktérzy tak na prawde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo i w stosunkowo krotkim czasie inwestorzy utrzymujacy papiery na pozyci
musieli odda¢ wiekszq czesc zyskdw, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosct nie
pozostat zaden élad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzg zmiennoéciq cechowat sie szczegdinie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byto spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe i wraz ze wzrostem awersiji do ryzyka, nastepowato jego gwattowne wycofywanie sie.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegat pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finanséw, obligacje znalazty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegdinie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczgce
na mozliwos¢ tanszego odkupienia aktywow na aukcjach odbywajacych sie w nowym roku, Problemy 2
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Dubgju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zogranicznych inwestorow przed zakupami.
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Podsumowujgc, rynkiem w drugim potroczu 2009 w gtownej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gtdwne] mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadencji Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienia najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 latal, glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktdéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich {2 punkty bozowe] i
identycznym pod wzgledem wortosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym pétroczu 2009 roku dla rynku akgji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znakiem wzrostow. Gtéwne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&PS00 zmienit sie 0 +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23.89%, CAC +2534%. Jednym ze
stabszych rynkow byta Japonia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrost 0 590%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie o
+31.45%, WIG20 +28,26%, 0 MWIG40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtownym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktore zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK). Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jak: Cyfrowy Polsat (-11,40%), czy TPSA (+3,25%).

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze poirocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesli chodzi o warszawski parkiet.

Na rynku coroz wyrazniej wida¢ zderzenie dwdch sit, z ktérych kazda pcha go czy powinna pchac w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest, ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sig, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jok i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dos¢
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktore oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podaz akcji w ofertach 1PO czy SPO, ktérq mozna
szacowac nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq za korektg cen
na rynkach okgji.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jakie mozna
pozyska¢ w dolarze amerykariskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, e w pewnym sensie tanie dolary nie trafiajq w duzej mierze do realnej
gospodarki, a tylko powaodujg inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzqce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczgt dziatalnosé nowy subfundusz dziatajgcy w ramach BPH FIO Parosolowego -
BPH Subfundusz Akgji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego z ekspozycjg na $wiatowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.

8 maja 2009 roku rozpoczat tokze dziotainos¢ nowy subfundusz dziatojgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowigq:
skarbowe instrumenty diuzne, akcje spdtek nalezqeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywodw miedzy czes¢ dtuznq, a
udzigtowg zgodnie ze strategiq zabezpieczania portfela CPPL. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostéw na rynku akgji 2 jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligaci 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Cbhgagi 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Cbligacji Europy Wschodzqgcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1. 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25,83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akcji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: 38,30%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 18.380 tys. z1,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
15.991 tys. z,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 1.993 tys. zl,

_  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 1.624 tys. zt,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkows — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz og6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, Ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywéw Subfunduszu
ze stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr;Sokotowski
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............ .
0 oby?glg r?‘ﬁ{fqg}e podmiot

Nr eéwid. 9750

DELOITTE AUDYT Sp.z 0.0
Al Jana Pawia 1l 18, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 7z 2002 roku, Nr 76, poz. 64, z pozn. zm ) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegbinych zosad rochunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859},

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdanio finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu no dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 18 380 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniojqeych | dodatkowych,

e Bilons sporzgdzeony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysckosci 15 991 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operagji zo okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatnt
wynik z operacji w wysokosci 1 993 tys. t,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjgce,

» Informaocje dodatkowq.

Warszawa, 26 iutego 2010,
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Cbligac)i Europy Wschodzace), dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2002 1,
Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) joko specjalistyceny fundusz inwestycyjny otwarty pod nozwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Dolarowych Cbligac.

Dc 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 6Cptus SFIC Stobilnego Dochodu i byt zarzqdeany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjra, ktére dnia 31 maja 2001 roku
zestate wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowodzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziot Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK &0plus -
Specjelistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stobilnege Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerern RFJ 55, Fundusz zostat utworzony no
mocy zezwolenic Komisji Papierow Wartosciowych | Gield numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 poZdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzgdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjno
nastgpito z driem 1 lipca 2003 1.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dzialat zgodnie z ustawq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych [Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzgce).

Cecyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnic 28 grudnic 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych $potek,
BPH FIO Akcji Europy Wschodzgee), BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH 10 Obligacji Eurcpy
Wschedzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqce), BPH FIO Obligac)i 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH
FIO Skarbowego i BPH FIO Stcbilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny ctwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIO Parasolowy [ Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parosclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz naby! osobowosd
prownag, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegojqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegaijqce przeksztatceniu zostaty wykreglone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organemn Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Spotka Akcyjna 2z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonege przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligoc)i Europy Wschodzace] jest jednym z pietnostu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parascloweqgo.

BPH FIO Porasolowy sklada sie z nostepujgeych Subfunduszy:
8PH Subfundusz Akg)),
BPH Subfundusz Akcjt Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcei,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgceey,



BPH Subfundusz Obligagyi 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu,

przeksztoicone w subfundusze w dniu 16 majc 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subtundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzgdzanic Globalny,

Na dzier sporzqgdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, Y. 31 grudnic 2009 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Cchrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oragz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy 2wrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 70% (siederndziesigt precent]l WANS w instrumenty duzne,
tj: obligacje. bony skarbowe, paopiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznege lub w popiery wartosciowe nobyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz
bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijojqcych sig rynkach europejskich
rynkach pafstw tworzqoych Wspolnote Niepodleglych Panstw [WNP).
Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
ol analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych Subfundusz inwestule srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztottowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych
w poszczegdlnych krajach, w ktorych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiego wycofania si¢ z tokiej inwestycji |
mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki preniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy | rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, juk rowniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwaoch nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany
Ziednoczone Ameryki Poinocne), Szwajcana, Turcja

bl nostepujacych rynkach zorgonizowanych {w pafstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchonge of Newcostle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczene Ameryki Potnocnej: American Stock Exchonge, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprowozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnesci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenio sprowozdanic
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawordanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprowozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstowie zowarte] umowy ¢ badanie sprawozdania finansowege, przez Delcitte
Audyt Sp. Zz 0.0, 7 siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Furopy Wschodzqee zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdznigce
sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimaing kwotq wptaty
oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylgcznie w zamian zo wploty w ziotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sq wytqeznie w zamian za wploty w USD.

Z dniemn 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszawa, 26 lutego 2010 v,

Cror vod— QMLL@ i \

Artur Czerwonski arcin Bednarek Akshndér ﬁ(;k; cki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzqcej
pordwnonie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzied 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc wedtug ceny
nabycig

warlosc wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy
udziot w
aktywach
ogotern

wartosd wediug ceny
nabycn

Wartosc wedbtug wyceny
no dzeh bilonsowy

Procentowy
udziof w
aktywaoch
ogblern

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa pcboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartosciowe

15843

16677

8536

58.84

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Cenyfikoty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depoayty

1703

3.21

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

inne

Artur Czerworiski

wo ("
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

no dzieh 31.12.200%

Procentowy
Keg) Wortoié wedtug udznal w
siedaiby Wworunk Waortoéd Wartos¢ wedtug wyceny na dzien aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynkup  Emitent emitenta | Termin wykupu } oprocentowania nominalng Liczba ceny nabycia bilonsowy agdtemn
48 554 15 843 16 677 8536
O terminie wykupu do 1 roku: 6086 911 1180 6,04
Obligacje & 086 911 1180 6,04
Aktywny Rynek - SKARB
DS1110 Rynek Regulowony | BondSpotl  [PaNsTwa Potska 2010-11-24 5,00 50 000.00 50 51 51 0,26
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.25 20100824 Rynek Regulowany  FBUDA WEGIER Wegry 2010-08-24 625 5 460.48 36 4 5 0.03
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
TURKEY GOVT 20100414 Rynek Regulowany | ISWO TURCH Turgja 2010-04-14 0.00 1147 26000 6 000 856 1124 5,75
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
e dotyczy
Inne
e dofyczy
O terminie wykupu powyzel 1 roku; 42 468 14 932 15 497 79,32
Obligocje 42 468 14932 15 497 79,32
Aktywny Rynek - SKARB
PSGs11 Rynek Regulowony | BondSpet | PARSTWA Folska 2011-05-24 425 6 000,00 6 6 6 0,03
Aktywny Rynek - SKARB
W2G911 Rynek Regulowany | BandSpot  [PANSTWA Polska 2011-09-24 4,34 250 000,00 250 250 249 1,28
aktywny Rynek - SKARB
PSO412 Rynek Regulowany | BondSpot | PARSTWA Polske 2012-04-25 4,75 1 000.00 1 1 1 0,01
Aktywrry Rynek - SKARB
D51013% Rynek Regulowany | BOndSpot  jPANSTWA Poiska 2013-10-24 5.0 1005 000,00 1005 927 587 5,05
Aktywwny Rynek - SKARB
D$1017 Rynek Regulowany | BondSpot  |PANSTWA Polska 2017-10-25 525 2 200 000.00 2200 2113 2075 10,62
Aktawny Rynel - SKARB
051019 Rynek Regulowany | BondSpot  |PaNsTwa Polska 2019-10-25 5,50 4 (300 000,00 4000 3782 3787 15,38
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 Rynek Regulowany | BUDA WEGIER Wegry 2011-04-22 675 606 720,00 4000 537 608 3,11
Abktywny Rynek - REPUBLINA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 Rynek Reguloweny | BUDA WEGIER wegry 2012-06-12 725 136527168 9001 1302 1373 7.03
Abtywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Rynek Regulowony | BUDA WEGIER Wwegry 2014-02-12 5,50 15168 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Rynek Reguiowony | BUDA WEGIER wegry  |2017-02-24 6,75 151 68 1 0 0 0,00
Aktywriy Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek Regulowory  [BLIDA WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 15168 1 0 0 0,00
Akrywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 Rynek Regulowany | BUDA WEGIER Wegry 2023-11-24 6.00 15168 1 0 9} 0,00
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
TURKEY GOVT 20110803 Rynek Regulowany [ ISWO TURCI Turga 20110803 0,00 191210000 10000 1574 1666 8,53
Aktywny Rynek - SKARB
POLAND 5.875% Rynek Regulowony  [STGT PANSTWA Polska 2014-02-03 5.88 2 464 920,00 £00 2630 2 660 13,61
Nienotowane na REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 60 20121024 rynku akhpanym BGN WEGIER Wegry 2012-10-24 6,00 172854528 11396 1410 1685 8,62
Nienotowone na REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 rynky oktywnym BGN WEGIER wegry  [2019-06-24 6,50 15168 1 0 4] 0,00
Nienotowore ng
CIECH 20121214 rynku aktywnym ESP Ciech 55 Polska _ |2012-12-14 5,66 400 000.00 4 400 400 2,05
Bony skarbowe
me dotyczy
Bony pieniezne
e dotyezy
inne
nie gotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqee;
na dzien 31,12.2009

Wartos¢ wedlug Procentowy

wyceny na dzien Wortosé wedtug udziot w

Kroj siedziby Warunki wartos¢ wedlug ceny | Worto$¢ wedlug ceny | bilansowy w danej wyceny na dzien oktywach

Nazwa banku banku Wolute |oprocentowonia  |nabycia w danej waluciefnabycia w tys. walucie bilonsowy w tys. ogdlem
W waolutach paristw nolezgeych do QECD 1703 1703 8,71
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.A. POLSKA usp 0,12 3 000.0C 9 3 000,00 9 0,04
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA PLN 3.90 1 694 000,00 1694 1694 000,00 1694 867
LOKATA CVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA HUF 5.00 4000.00 0 400000 0 0.00

W walutach pofstw nienalezqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOXAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzied 31.12.2009

Procentowy
udziot w
waonos¢ wedhug ceny waortodc wedtug wyceny  [oktywach
Rodzgj tgezna liczba [nobycio w tys. na dzien bilonsowy wtys. |ogétem
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obligacie g§112 9 760 9816 50.24
Popiery wortodciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki
somorzodu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez panstwa
nalezqce do OECD {z wytqczeniem Rzeczypospolite)
Polskiej) Obligacje 40 438 5 683 6 461 33.06
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiem jest Rzeczpospolito Polska lub przyngjmniej
iedno z ponstw nalezgeych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 31 grudnia 2009 r.

[wszystkie done wyrazone sq w tysigcach 21 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aklywéw Netto na tednostki Uczestnictwa

wyrazonych w 7.}

31.12.2009 31.12.2008

I. Aktywo 19538 22 133
1) $rodki pienigzne 37 321
2) Naleznosci 1122 5865
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 592 11 000
Dtuzne popiery wartosciowe 14 592 11 000
5) Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3787 4947
Dtuzne popiery wartosciowe 2085 4235
6] Nieruchomosci - -

7] Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 3547 7766
H1. Aktywa netto {I-11) 15991 14 367
IV. Kapitat funduszu 2B 228 28 597
Kapitat wptacony 248923 234173
Kapital wyptacony iwielkosé ujernnat - 220695 205576
V. Dochody zetrzymane - 13071 15 486
Zokumulowane, niergzdysponowane przychody z lokat netto 7395 6033
Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk Istratal ze zbycio fckot |- 20 466 21519
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 834 1256
VII. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI 15991 14 367

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1399 619.0488

1444 5303685

Jednostki typu A

924 3368092

763 983 4445

Jednostki typu B

6303363

Jednostki typu USD

474 6519033

680 546,9240

wartosé aktywow netto na jednostke uczestniciwg typu A 11,43 9,85

Wwartosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa typu B 11,43

wartosc aktywow netto na jednosike uczestnictwa typu P 11,43 -

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 11,43 3,95
wrcin Bednarek AleHsa
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce;j

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(gane wyrazone w tys. zt. zwyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zl )

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

. Przychody z lokat 1814 882

Dywidendy i inne udzioty w zyskach - -

Przychody odsetkowe, w tym: 890 882
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 59 la4
Odsetki od papieréw waortosciowych 783 560
Qdpis dyskonta 48 178
Przychody zwigzone z posiodaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 916 -
Pozostate 8 -
li. Koszty funduszu 452 757
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 301 301

2} Wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -

3) Cptaty dlo depozytariusza 31 20

4} Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -

5) Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - -

6] Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Ustugi w zakresie zarzqdzanio oktywami funduszu - -

8) Ustugi prowne - ,

91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10} Koszty odsetkowe 105 34

11) Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomaosci - B

12} Ujemne solde roznic kursowych - 377

13} Pozestate 15 25

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto {lI-111} 452 757
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1362 ] 125
V1. Zredalizowany i niezrealizowany zysk [strata) 631 1508
Zreglizowany zysk Istrotal ze zbycia lokat, w tym: 1053 |- 41
Z tytutu rdznic kursowych 181 |- 4
werost [spadek) niezrealizowanego zysku istroty) z wyceny lokat, w tym: - 422 1549
Z tytutu rdznic kursowych - 822 1119
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 1993 1633
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,42 1,13
Wynik z operagji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 1,42 1,13
Wynik z operogji preypadaigey no jednostke uczestnictwa typu B 142

Wynik z operocii praypadajgey na jednostke uczestnictwa typu USD 14?2 1.13
Artur Czerwori\ski . Marcin Bednarek Al nder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zi - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednestke Uczesinictwa

wyrazonych w zt}

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiong wartosci aktywow netto 1624 |- 4196
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 14367 18 564
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy [razeml}, w tym: 1993 1633
Przychody z lokot netto 1362 125
Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokot 1053 |- 41
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat 422 1549
3. Zmiona w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 1993 1633
4. Dystrybucja dochoddw [przychodéw) funduszu frazem} - -
Z przychodow z lokat netto -
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychcddw ze zbycio lokat
5. Zmigny w kapitale w okresie sprawozdowczym {razem}, w tym: 369 - 5829
Zmiona kapitatu wolaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 14750 & 609
Zmiana kopitotu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU) 15119 12 438
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) 1624 |- 4196
7. Wartoic aktywOw netto na koniec okresu sprowozdawcezego 15991 14 367
8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 041 15015
li, Zmiang liczby jednostek uczestnictwa 449113197 |- 6920452161
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 44911,3197 |- 6920492161

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1362 721,5508

733 256,1656

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1407 632,8705

14253053817

Saldo zmian -44 9113197 -692 0492161
2. Liezba jednostek narastajgco od poczqtku dzictalngsci funduszu, w tym: 1399 619,0488 1 444 530,3685
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 23 236 181.4389 21 873 459,8881
Liczbo odkupicnych jednostek uczestnictwe 21 836 562.3901 20428 529,5196
Saldo zrian 1399 13,0488 1444 5303685
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 1399 619,0488 1 444 530,3685
Il. Zmigna wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,48 1,26
1. Wartosc aktywdw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9,95 8,69
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 11,43 9,95
3. Procentowa zmiang wartosci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 14.87% 14,50%

4. Minimalna wartosé aktywow netto ng JU w gkresie sprawozdawczym 974 838
doto wyceny 2008-12-01 2008-10-22

5. Maksymalna wartosé aklywdw netto na JU w ckresie sprowozdawczym 1153 995
dato wyceny 2008-10-20 2008-12-31

6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprowozdowczym 11,43 9.95
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $rednigj wartosci aktywow netto, w tym: 3.00% 5.04%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udzial wynogrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych dystrybucie -

Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.21% 0,12%

Procentowy udziat optat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Procentowy udziot optat zo ustugi w zakresie rochunkowosci

Procentowy udziot optat zo ustugi w zakresie zarzgdzonio aktywami funduszu
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2atgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. [ .Ustawa") oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finanscwym prezentowane sq w tysigeach ztotych, za wyjgtkiern
wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzgdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegblnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oroz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oroz skicdniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu ¢ ustateniu
jeqec zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transckcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckcji z dnia T.

Skiadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisomi prowe polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowaoscl, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowo$ci wydcne przez uprowniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodewe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany iest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje mejagtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wortesc
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzanic Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustelenic wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informocji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny cktywow nette Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustaienie wartosci  aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywédw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie ng
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu.
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu o cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw | pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniem wprowcdzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby ckreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptoconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowaonymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjcinych
wyciqgéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektroniczne),

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiersjgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wortosci oktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Tewarzystwa zo zarzgdzanie Subfunduszem; optaty | prowizie maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i opioty wynikojgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny okgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosc prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ ncleinej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkow gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkoch aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtemn cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynk: aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krgjowych instrumentéw udziotowych dia funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
no podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokenuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
no ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krajowych instrumentéw dhuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku welumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany., jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG
- BFV;

dt dia zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciv o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw 2z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienio procedury
aktualizogji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkéow,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jecnoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnege miesiqeca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jecnoczednie wystepuje taki sam wolumen cbrotow dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchyleniac na  kursach skiadnikéw lokot  posicdanych  przez  Subfundusz i
Depozytoriusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligac)i oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 foktem wejscic w 2ycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finonsdw w sprawie szczegolnych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnic
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dle wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po raz pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniern - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokot wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej wartosc
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowe ustalonq skorygowang
cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat, ©d tej wartosc od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc sktodnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporegdeenia Ministra Finansdw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwaortych sporzgdzone od 2005 roku nie obejmuijq
raportu - Rachunek przephywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach fingnsowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczgeych prospektu i skrotu prospektuy

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartcsci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposdh obliczania Wspétczynnika Kosztow Cotkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreslo wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - cznocza sredniq Wortos€ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowae w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1] kosztow tronsakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) swindczen wynikajqeych z reclizac)i umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiodczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstowione sq dane,

Do wskaZznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyze) do wytqczenio oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela f[wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2/WANS)*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowity wartesc wszystkich dokananych przez Subfundusz transakeji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyinych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - pznacza catkowitg wartose zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszy,
WANS - oznocza srednig Wortosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Pa raz astatni Subfundusz podat wartodd wspétczynnika Stopy Obrotu Portfele za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 31.12.2009

fwyrazone wtys. zt)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokot 699 5639
Z tytutu instrumentdw pochednych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 113 58
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 310 168
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielenych pozyczek - -
Pozostate -

1122 5 865

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzief 31.12.2009

wyrazone w tys. z¢)

31.12.2609 31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow 686 5 748
Z tytutu tronsakgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 2766 1900
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 54
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 34 20
Z tytutu wyptaty dochodéw fundusau - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitcwanych obligagji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 42 L4
Pozostate zobowigzania -

3 547 7 766




NOTA 4 - SRODKI PIEN]EZNE 1CH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasotowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce)
na dzien 31.12.2009

L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

wartoé¢ no dzen
bilansowy w daney
walucie w tys. ng

Wartosd na dznief
bilonsowy w walucie
spfawozdanio
finansowego w tys. na

Worto$¢ na daien
bilansowy w dane)
wolucie w tys. na

Wartesé na dzieri
bilansewy w wolucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

BANKOWYCH Waluto 11.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31122008
I. Banki:
1. BANK BPH S A {no dzieh 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) PLN 23 23 319 319
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S A PLN 00 00 1 1
3. BANK BPH S.A. Ino dzieri 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) TRY [H1Y] 00 0.2 03
4, DEUTSCHE BANK POLSKA S.A, TRY 00 00 00 oo
5, BANK BPH S A Ina dzieri 31.12.2008 Bank PEKAD 5.4 EUR 0.2 09 00 oo
6. BANK PEKAD SA CZK 0.0 0.0 0.1 00
7. BANK BPH S A Ino dzier 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) HUF 0.3 0.0 0.0 0.0
8 BANK BPH 5.4 {na dzieri 31.12.2008Bank PEKAQ S.A UsD 5 13 03 09
Worto$< na dzien Wartost na dzien
warto$¢ no dzed bilansowy w walucie Wwaortgéd no dneh bilansowy w wolucie
11, $REDNS W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bnansowy w danej sprowozdania blonsowy w daney sprawozdoma
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. no finansowego w tys. no wolute w tys. o finansowego w tys, na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN woluto 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31,12.2008
I1. $redni w okresie sprowozdowczym poziom Srodkdw pienigznych:
1. BANK BPH S.A. ido 22.01.2009 Bonk PEKAQ 5.A} PLN 113 113 30 30
2, DEUTSCHE BANK POLSKA 5.A. PLN 0.0 0.0 1 1
3 BANK BPH 5.A. Ido 22.01.200% Bank PERAQ 54} HUF 0.4 0.0 04 0.0
4 BANK BPH S.A Ido 22.01.2009 Bank PEKAD S.A TRY 0.3 06 0.4 0.8
5. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 0.0 00 0.1 0.1
6 BANK BPH S A. Ido 22.01.2009 Bonk PEKAG 5.4} EUR 03 20 00 0.0
7. BANK PEKAG S.A, CZK c.0 00 0.1 00
8. BANK BPH SA [do 22.01 2009 Bank PEKAC S.A) usc 1 2 Q0.5 14

I1l. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

waortoid na dzef
bilonsowy w walucie
sprowozdania
finansowego w tys

1Il. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich
radzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzief 31.12.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilonsowa Rodzaj oktywow Wartosc w tys. 2 | Udziof w oktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stafo- 14 343 7341

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 1685 8.62

na aktywnym rynku

Suma 16 028 82,03

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosc w tys. 2t

Udziat w aktywach
{%]

Lokoty notowane na Papiery diuzne 249 1.28
aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienctowane na 400 2,05
gktywnrym rynku

Suma 649 3,33

¢} Suma @) i bl wartosé - 16 677 tys. 24, udziat w aktywach 85,36%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. 2t

Udziaft w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 0 0
aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienctowane na | Nieskarbowe papiery 400 2,05
aktywnym rynku dtuzne

Suma 400 2,05

Poziom obciqZenia ryzykiemn walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% oktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowao 2, aktywach (%)
HUF* Srodki pieniezne i gotéwka 0,00 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Popiery dtuzne 1986 10,17
na aktywnym rynku | nominowane w
welucie
Lokaty Papiery dtuzne 1685 8,62
nienotowane na nominowane w
| aktywnym rynku walucie
Suma 3671 18,79
usD Srodki pieniezne i gotdwka 13 0,07
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 9 0,04
nienctowane na nominowene w
oktywnym rynku walucie
Suma 22 0,11




TRY* Srodki pieniezne i gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Papiery dtuzne 2790 14,28
na aktywnym rynku | nominowone w
walucie
Suma 2790 14,28
EUR* Srodki pieniezne | gotéwka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 2 660 1361
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 2 661 13,61

4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. chcigzone . .
Po_a_orn‘ ryzykiem qu'f)m. Wskozanie Kwoty Poziom Wskazonie
obcigzenic Aktywa . obcigzenia " S . ohcigzenia -
T 7 przephywow - kategorii lokot | odzwierciedlajgce o kategorii lokat
aktywow i obcigzone : . aktywOw i by . S oktywow i 2
Al : srogkow i obcigzonych nie wypetnienie Ao obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy o zobowigzan . . zobowiqzon .
: . pienigznych N ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowsy wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem wolutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje obligocje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsigbiorstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pardwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dziefn 31.12.2009

Na koniec roku bilensowego w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentdw pochodnych,

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc na dzier
bilonsowy w tys. z¢

Waortedd na dzien
bilansowy w tys. zt

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transckcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie no

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
\l. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 2766 1901
1. Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na

drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 2766 1901
2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strong praw wiosnosci i ryzyk 0 0
Il Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Eurepy Wschodzgcej

na dzien 31.12.2009

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczgjgeych 1% wortosci

aktywdw subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2009

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

I. Aktywa w tys. PLN 93779
1.5rodki pieniezne w tys PLN 13,9
w wolucie obcej w tys. EUR 0.2
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 03
w walucie obcej w tys. UsDh 5
w walucie sprawozdonia fingnsowego W tys. PLN 13
2. Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 7436
w walucie obcej w tys. HUF 131023
w walucie sprawoczdanig finansowego W tys. PLN 1986
w waolucie cbce w tys. EUR 647
w walucie sprowczdania finansowege w tys. PLN 2 660
w walucie obeej w tys. TRY 1459
w walucie sprowezdania finansowego w tys, PLN 2790
3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 1694
wwalucie obcej w tys. UsSD 3
w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN g
w walucie obcej w iys, HUF 111071
w walucie sprawozdgnia fingnsowego w ys. PLN 1685
4, Naleznosdci z tytutu odsetek od papierow wartosciowych w tys. PLN 234
w walucie obcej w tys. HUF 6 766
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 103
w walucie obeej w iys. EUR 32
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 132
Il. Zobowigzania w tys. PLN 12
1. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo w tys. PLN 12
w walucie obcej w tys. usb 4
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 12

l{. DODATNIE | WJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne rdznice kursowe w tys.

Zrealizowone

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowone

Dhuzne papiery wartogciowe

243

286

- 62

172

111. SRECNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGOQ do 2t waluta
2009-12-31 19121(TRY
2009-12-31 0,1554|{CZK
2009-12-31 41082 |EUR
2009-12-31 1.5168|100 HUF
2009-12-31 2,8503|USD




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzqee)
na dzief 31.12,.2009

31.12.2009 31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAI ZE
ZBYCIA LOKAT Waortosd zrechizowenego |Wrrost lspodek] Wartos¢ zrechizowonego | Werost (spadekl
zysku [straty) ze Zbycin  Iniezreahzowanego zysku | zysku istraty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys, 7 wyceny akbywow w tys. Jlokat w tys. 7 wyceny aktywow w tys.
Sklodniki lokot notowane na akiywnym rynku, w tym 1018 |- 696 |- 41 1651
[Muzne papiery wartosciowe 1018 |- 596 |- 41 1651
Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 35 274 - - 102
Diuzne papiery wortosciowe 35 274 - 102
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
1033 - 422 - 41 1549

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wartoéé w okresie
sprawozdowczymw tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosc w okresie
sprowozdowczym w tys.

Udzial w oktywach w
dniu wyptaty

w dniu wyploty

Udzigl w aktywach netto

Wiohw ne wartosd
aktywbw w tys.

Wphaw na wartosé
aktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokot funduszu okbywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce]

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Waortcs< w okresie

sprowozdawczym w tys,

Wartos< w okresie
sprawozdawczym w tys.
2.

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgceych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy

Ustugi prowne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosé w okresie

sprowozdowCzym w tys.

wartosc w ckresie
sprowozdowczym w tys.

Czes stolo wynagrodzenia

301

301

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartosc w okresie

SPrawozdowczym w tys.

wartosé w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. [zbyty sktodnik lokat)

q) (koszty zwigzane ze zbytym sktodnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego

15990 927,79

14 367 167,94

18 563 550,39

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

{PLN]} 11,43 9.95 8,69
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

{USD) 4,01 3,36 3,5688

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A [PLN) 1143 9,95 8,69
Wartosé aktywow netic na jednostke

uczestnictwa typu B (PLN) 11,43 - -
wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (PLN} 11,43 9,95 869
Wartos¢ oktywow netto no jednostke

uczestnictwa typu USD (USD) 401 3.36* 3,5688

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszona 2
doktadnoiciq do 2 Istownie: dwdch) migjsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE S

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdorzen, dotyczqeych lat ubieghych, ktore
wymagatyby ujecia w spraweczdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych donych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania  wynikgjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczqwszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztdéw odsetkowych
wynikajqcych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowiqzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-
backl. W poprzednich okresach amortyzocja premii pomnigjszata przychody odsetkowe z tytutu cdpisu
dyskonta. Obecnie wartosc ta wykazywona jest oddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmion prezentacyjnych w
canych pordwnowczych zo czerwiec 2008 w stosunku do uprzednio sporzqdzonego i opublikowanego
sprawozdanio finansowege. W rezultocie zaréwno wartosé kosztow jak i przychodéw z lokat funduszu
powigkszona zostata o koszty cdsetkowe z tytulu amortyzacji premil, tj. 0 17 tys. z+.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawczdawczym nie zarejestrowano przypodkdw, w ktérych niezoedne bytoby dokonanie
korekty Wartcsci Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpily przypodki nierozliczenic sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Obligacje 1018
Bony skarbowe 35
Zrealizowany zysk (strota) - razem 1053

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (w tys. 2t.)
Obligagje 422
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -422



Dane dotyczqce podatkow i aptat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. 2godnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstowie Ustowy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. 0 zmianie ustowy o podatku dochodowym od 056k fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podotku dochedowym od niektérych przychoddw osiggonych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzictu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie rycza‘tu podatek w wysckesci 19 % wyptaconej kwety dochodu lort. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatniko poczqwszy od 1 marca 2002
roku {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podotku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3},

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. z¢.

Woarszawa, 26 futego 2010,

\ .
C-O{‘OOL‘ o j&ﬂ[u £(/ &Kffi
Artur Czerwonski arcin Bednarek AI rzyc i

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorz




Bank BPH S.A,

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
UL Towarowg 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji Europy Wschodzqcej potwierdzg, iz dane

dotyczqce stanéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oroz pozytkow z tych aktywow

wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien

31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Dyre
Dep entfPowierniczy

Piotr Domanski
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