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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGOQ

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sslurytyzacy|ny: O

Fundusz podstawowy: [H] Fundusz portfelowy: a

Fundusz powlgzany: a Fundusz akdywéw nlepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: &
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundysz 2

wydzlelonymi

subfunduszaml;

{nazwa funduszu)
Piik Dpis

[WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. zi. v tys. EUR
I. Przychedy z lokat 440 106
Il Koszty funduszu netto 157 38
Ill. Przychody z lokat netie 282 68|
V. Zrealizowane zysk (siraty) ze zbycia lokat 13| 3
V. Niszreallzowane zysh {straty) z wyceny lokat 573 138
V1. Wynik z operac|| 869 210]
VIL, Zobowigzania 50 12|
Vill, Aktywa 28 458 6 918|
1X. Akywa netlo 28 408 & 9os|
X. Llczba zare|estrowanych cenyfikatéw Inwestycyjnych 225239 225 239'
Xl. Wartoff aktywdw netto na certyfikat Inwestycyjny 126,12 30,66
XII. Wynik z operac)i na certyfikal inweslycy|ny 3,85 0,63
pozyc|a X. wykazana w =i,
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pozycje Xl | XIl odpawlenlo: w zt, | EUR

012

pozyc|e bllans) w tys. EUR s przeliczona wg. Srednlego kurss NBP z dnla 28 wizeinia

pozyc|a rachunks wynikbw w tys. EUR 84 przellczone wg. frednle| arytmetyczne] hursdw
NEP z dnia 31 Npca, 31 Sempnla | 28 wrzednia 2012

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartat 2011 rok
BKLADNIKI LOKAT
2012 roky 2012 roku
Wartod ¢ Wartod & Wartok<¢
Wartosé adiug Procontowy Wartos & wedieg Frocentowy Wartod e wadlug
Wyceny na udzial w Wwyceny na udzial w wyceny na
e odlug ceny wedlug ceny wedtug ceny
nabycia w tys. pzieft prtywach habyciaw tys. Ll pltywach habycla w tys. o
bilansowy w pgolem bilansowyw jpgblem bilansowy w
fya. bys. tys.
1. Akcje 2794 3 082 10,83 2103 2275 7,87 1189 1072
2. Warranty subskrypcyjne [ Q 0,00, 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akeji 0 0 0.00 [+ [ 2,00 0 0
4. Praw a pobory 0 0 0.00 '] 0 0,00/ 0 0
S. Kwity depozylow e 0 0 0.00 [ 0 0,00 0 0
6. Ligly zastaw ne 0 L] 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Diune papiery w arto$ciow 21 841 22233 78,13 18 766 18 937] 65,50 195 200
8. hstrumenty pochodre 0 236 0,83 [ 2 0,01 0 0
9. Udzialy w spdlkach z ograniczong
adpow iedzialngscia g . a.00 . : 0.00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 4] 0,00 0 Y] 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyine 0 [ 0,00 [ 0 0,00 0 0
12. Tyluly uczesinictw a emitow ane przez
instyiucie w spéinego inw esiow ania 0 1} 0.00 0 0 0,00 [} 0
majgce siedzibe za granicy
13. Wierzylelnoscl 0| 0 0.00] 0 Q .00 0 0
14. Weksle 0 0 Q.00 0 0 0.00 0 0
15. Depozyty 1868 1868 6,57 1663 1663 5,75 1633 1633
16. Waluty 0 0 0,004 ] Q 200 [ 0
17. Neruchomosci 0 [+ 000/ 0 0 0,00 [ 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 ] 0,00 [ 0
19, hne 1] 0 0,00 0 4] 0,00 0 0
I Warto¢ instrumentdw pochadnych na
.09.2012 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakejach futures w wysokosci 236 lys. zt.|
6ry nie Jest ujety w w arlodci skladnikdw lokal
rezeniow anych w bilansie
Wartoé¢ instrumentéw pochodnych na
0.06.2012 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 2 lys. z,
tdry nie jest ujety w w artodci skladnikéw fokal
rezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj sedziby Wanose wediug Warlost wadtug Procentowy udziat
IAKCJE Rodza] rynku Nazwa rynku  Llczba leny nabycia w yceny na dzlen v akywach
pmitenta H yWiys pgblem
[Gielda Paplensw
1. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00D16) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany pWarlodclowych w) 1 352 RZECZPOSPOLI 65 &0 0,21
Warszawie ITA POLSKA
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. Bigtda Raplety RZECZPOSPOLI
" (PLBHO0000012) IAKywny Rynek - Rynek Regul Vy Wartosciowych wi 637 I A POLSKA 48 56 0,20/
Warszawie
Gietda Paplerow
3. ;‘::’2:28350’\1 :;\SA S AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w) 2080 ?iEF?ngOI?:OLI 303 328 1,15
MWarzawie
Glelda Papierdw
4.BORYSZEW S.A. (PLBRSZWD0011) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Nattosclov':ych Wi 16 288 ﬁE:g:SOKS:OLI 12 g 0,03
Warszawle
ielda Papierdw
5.BRE BANK $.A. [PLBREDO00D12) lAKywny Rynek - Rynek ngulowanyﬁhrloh:lu:ych w 247 ﬁe:zpospou 56 78 0,27
Warszavie OLSKA
Gielda Paplerow
' &%&;igtmgggmms St Akywny Rynak - Rynek Regulowany x:gic“;o:wch w 3068 ?ﬁE:OZfSo:: oL 26 23 0,08
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3 kwartal
2011 roku
Wartosé
Frocaentow v @iy Procentow
udzial w T wartose wycen‘; na udziat w Y
ktywach :;;':Iﬂ :::'y"s bzied kktywach
pgblem bilansowy w pgblem
kys.
3,16 1189 1094 3,13
0,00 0 4] 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0,00/
0.00 [ 0 0,00/
0,00 0 0 0,00,
0,59 31 004 31771 90,80
0.00 0 0 0,00]
0,00 0 o 0.00|
0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 o] o 0,00
0,00 0 9 0.00)
0.00 0 0 0.00
4,82 1558 1 556 4.45
0,00 0 0 0.00
0,00 ] 0 4,00
0.00 0 0 0,00
0,00 ] 0 0,00
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[Gietda Papleriw
7.GRUPA LOTOS S.A. {PLLOTOS00025) [Aywny Rynek - Rynek Regulowany [Wartoikclowych w 1183 ﬁEPOLSKS:OLI 29 37 0,13
Warzawie
Gietda Papienw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. RZECZPOSPOLI
- (PLISWODDOIS) AKywny Rynek - Rynek Regulowany "Nv:nr;;i‘o:lych w| 726 TA POLSKA 63 67 0,23
Gletda Papierbw| WIELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357369) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wi 949 KSIESTWO 85 62 0,22
Warszawie L UKSEMBURGA
Glelda Papierbw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. RZECZPOSPOLI
" (PLKGHMO00017) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany mg::cv:‘_oewych W 28521, bl sKa 288 404 142
Gielda Papierdw
LUBELSKI WEGHEL BOGDANKA S.A. RZECZPOSPOLI
1. {PLLWBGD00C16) Alywny Rynek - Rynek Regulowany x:ﬂr;:cvlizwych wi 663 A POLSKA 73 80 0,28
Gielda Papierw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A ] FZECZPOSPOLI
12'(PLPGER000010) [Altywny Rynek - Rynek Regulowany x:g:c::m w 13819 ra POLSKA 215 256 0,90
Gletda Paplerdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLY
13 (PLPKNODOD018} Aktywny Rynek - Rynek Regulowany x:j':;cvllzo:ych w| 6008, poLsKA 213 273 0,96
Blelda Papleréw
POLSKIE GORMICTWO NAFTOWE | RZECZPOSPOLI
‘GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGODD14y [ ywny Rynek - Rynek Regulowany x"m::c“'n‘;m“ "I 3T poLsKa LY el 0.45
[Gielda Papiaréw
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANY RZECZPOSPOLE
15- BOLSK! S.A. (PLPKODO0OD16) Akywny Rynek - Rynak “9“'0“‘3"7.%:"’;:5“':’:'”" wl 132880 ) eka 440 473 1,68/
- [Gietda Paplerdw
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. RZECZPOSPOLI
" (PLPZU0000011) Alywny Rynek - Rynek Regulowany x:rtr;:cv:‘o:ych w] 1079 A POLSKA 351 388 1.36
Gletda Paplerdw
17. §YNTHOS §.A, (PLOWORY00019) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosclowych w 9126 ?ieféfgf: e 54 52 0,18
Warszawie
Glelda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. RZECZPOSPOLI
w‘(PLTAURNODOH] Aklywny Rynek - Rynek Ragutowany xa_;‘n's::c“idoewych w 20 241 It & POLSKA 106 a9 0,35
Gielda Papienow
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. RZECZPOSPOLI
19, (PLTLKPLOGO17} |Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:rlr!::cv:ioewych W, 11 336 T A POLSKA 180 186 0.66
Gietda Paplerdw
20. TVN S.A, (PLTVYNOOOGO1T) ARywny Rynak - Rynek Regulowany Wartosclowych w 3068 ﬁEngE;JKS:OLI 30 21 0,07
Warszawie
Kraj sedziby [Temin pvarunk Wartost
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzai rynk Nazwa yniu  Emitent larnitenta wyhupu bprocentowania ominaina
- nie dotyczy
- nle dotyczy
- nle dotyczy
- nie dotyezy
1.0 terminie wykupu powyza] 1 roku:
a) Obligacje
R [Freasury Bond RZECZPOSPO
PS0415 (PLODDD105953) AMywny Rynek - Rynek Rngulow'anyBpm Poland Bkarb Paristwa Polsid | ITA POLSKA 2015-04-25 ptale 5,50 1 009,00
- nle dotyczy
= nig dolyczy
- nie dotyczy
|I Emitent Kra] dedzlby Instrument Martost wedlug
NSTRUMENTY POCHODNE Rodza] ynku Nazwa rynku bmitenta Liczba keny nabycla w
wystawea) bazowy
fwystawcy) bys.
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 150 0
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Wartoft wedlug Wartost wediug Procentowy udzial
Llczba ceny nabycla w wyceny na dzief w akdywach
ys. bilansowy w tys. pgblem
21 500 21 841 22 233 76,13
21 500 21 841 22233 78.13'
21 800 21841 22233 78,13
Wartost wadlug Procentowy udziat
wyceny na dzien w altywach
pilansowy w lys. pgdlem
238 0,83
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X Gietda Paplerdw [Gietda Papierdw
.f&%ﬁ%ﬁb?:f;mczo' eeocZieni2y 22! lAktywmy Rynek - Rynek Regufowany Wartofelowych wiWarto&lowych w?iefozfgzr oLl ndeks WIG20 150 0
Wargzawle farszawie S.A.
Il. Newystandaryzow ane instrumenty o o
pochodne
1. nle dowyezy 0 0
Manost wediug
Wartodt wediug Warlosl wediug Martoi: wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku :;j:edzlby lvaluta :M:ﬂr:::neitowanla keny nabycla w [eny nabycia w :ﬁ::g‘;\ya:zlaﬁ wyceny na dzien
danej walucie Jys ane] watucle bllansowy wtys
1. W walutach panstw nale2acych do OECD 1 868 1868
1.0IN3D 2012-10-01 BankBPH S.A. ?i?éfg::ou PLN Eale 4,75 1866 000,00 1868 1 860 486,16 1868
. Wwalutach pastw nlenalezacych do OECD 0 0
1.nla dotyczy
NIERUCHOMOSCI ::;:Jddanla % Bata nabycia :iu:::;zfgl raj potozenla  |adres Powlerzchnla  Dbciatenia  [Sluzebnodc!
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI } aczna Warto& wadlug Warto& wedtug Procentowy udzial
| OKAT Rodza| iczba Leny nabycla w jwyceny na dzler v aklywach
Pilansowy w lys pgolem
1.Paplery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Pbligacje 21 500 21841 22233 78,13
2.Paplery wartosclowe gwarantowane
przez ‘I"BP ¢ nle dotyezy
3.Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jodnostk] samorzadu nle dolyczy
tarytorialnego
4, Papliery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD (z nie dotyczy
wylatzeniom Rzeczypospolite] Polskiej)
5.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finans owe, ktérych czlonklem jest nig dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]j
jedno z panstw nale2acych do OECD
NSTRUMENTY RYNK Wartod wediug MWarto& wediug Procentowy udzial
PlEN'EZNEGO u Emilant T ermin wylkupu :\.'arunld . Naﬂ?*'. Liczba ceny nabycia w wyceny na dzler v aklywach
bt e ys. bilansowy w lys  pgdtem
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH xﬁ;x:’;gﬂ Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY il ywlys [HYwach ogdlem
I 1.nie dotyezy
ISKLADNIKI LOKAT NABYTE OD lwanost weal
0 Procentowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA, lwceny na dzien L ktywach ogdiem
W ART. 107 USTAWY pllansowy w tys.
1, nie dotyczy
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238 0,83
L] 0,00
0 0,00
Procentowy udzial
lr akdywach
pgdtem
8,57
6.57
0,00
Warnos wedlug Wartosé wedlug Procentowy udziat
ceny nabyclaw lwyceny na dzied w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgétem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOg\IE INSTYTUCJE " oo wod!
INANSOWE, KTORYCH kra) sedziby [Wortose wedlug Wartost wediug
Nazwa emltenta Rodza)] rynku MNazwa tynky Liczba ceny nabyclaw wyceny na dzien
ZLONKIEM JEST brmitenta I e [ ansony oo tys
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
3 lwartat 2 fwvanat 3 kwaral
BILANS e b 2011 Kk foemememe-ee-
2092 mhky 2012 ol 2011 roku
Il Aktywa 28 458 28 908 33 884 34 954
1. SrodM plenlgzne i ich ehwiwalenty 727 751 502 502
2. Naleino&| 535 268 I 18
3. Transakc|e przy zobowigzaniu slg diugiej strony do odkupu 4] 4 993 30479 Q
4. SHadnil lokat notowane na akywnym ryniu, w tym: 25 315 21211 1272 32 865
-dluzne papiery wartosciows 22 233 18 937 200 377
5. SKadnll lokat nlenctowane na akiywnym rynku, w tym: 1868 1663 1633 1556
~dluzne paplary wartoéclowa 0 0 0 0
6. Nieruchomodc! 0 L] 1] 0
7. Pozogtale aklywa 11 23 1] 12
I). Zobow lgzania 50 52 75 78
. Aktywa netto (-1} 26 408 28 858 33 808 34 876
V. Kapitat funduszu 655 1973 7701 8 896
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyplacony (wielko & ulemna) -249 345 -248 027 -242 289 241 104
V.Dechody zatrzymana 26 826 26 541 26 220 25 307
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netlo 21 087 20775 20 401 20 448,
2, Zakimulowany. nlerozdysponowany zreallzowany zysk {srata) ze
zhycla lokat 5779 5 766 5819 4 860
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| T 244 q12 a3
nabycla
Vil. Kapital funduszu | zakumulow any wynik z operacji
7
(VA H-VIY 25408 28 858 33 808 234 876,
Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 225 239] 236 014 283 733 293 800|
JVartode akywbw netlo na certyfikat Inwestycyjny 126.12' 122,27 119,18 118.71'
Przewidywana liczba ceryfilkatéw Inwestycyjnych 207 520,
Rozwodniona warloi alywiw natio na cerlyfikat Inwestycyjny 128,12
LIczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie cenyfilatéw:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 225 239 szt.
Wartosé aklywdw netlo na poszczegdine ser e ceryfikatéw inwestycyjnych:
Warlost aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 126,12 zl,
Narastajgco Narastajace
kwartaly roku kwanrtaly roku
bletacego Okres ;ol:u poprzedniego
kwartat; poprzednied® o artal:
rok: :g: rok:
od: ' oz
do: do;
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Procentowy udziat
v akdywach
bgolem
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0d 20120701 Fonnmmrened gO11-07-01  |f------ S
2012 20M1
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [r-mmrmmsmsroseoormmme oo oo
20120101 2011-01-01
do 2012-09-30 |------------ 20110930 f------o--ee-
2012-09-30 R011-09-30
I.Przychody z lokat 440 1 150] T4 613
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 113 260 52 81
2, Prychody odsetkowe 327 B89 22 532
a}0dsetld od depozytdw i rachunkbw bankewych 28 58| 19 54
b) Odsetld od papierdw warnosiowych 296 813 2 478
¢)Odpis dysonta 3 21 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoic| 1] 0 0 0
4, Dodatnle saldo réznlc kursowych o 0 4] 0
5. Pozostate 0 2 0 0
Il. Koszty funduszu 157 494 195 599
1. Wynagrodzenla dia y 142 448 178 548
2. Wynagrodzenla dla pedmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytanusza 2 8 1 3
42::'[);‘“ jzane z p rejestiu aldy 9 26 9 27
5. Oplaly za zezwolenla oraz rejesiracy|ne 0 ] 9 0
6. Ustugi w zalresie rachunkowosci 1] Q ] 0
7. Ustugi w zakrest dzanla akty | funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 0 0
9. Ustugl wydawnicze, w tym pollgraficzne 4] ] 0 0
10. Koszty odsatkows 1] 0 i) 9
11. Koszty zwiqzane z posiadaniem nleruchomodct 0 0 \] 0
12, Ulemne saldo réznlc kursowych 1] 0 1] OI
13, Pozosisle 5 13 7 20)
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 Ol
IV. Koszty funduszu netto (Il 157 494 198 569)
V. Przychody z lokat natto (I-V) 282 857 121 18]
VI.Zrealizowany | niezrealizow any zysk (strata) 586 089 101 96
1. Zreatzowany zysh {strata) ze zbycla lokat, w tym: 13 A0 -50 307
-2 lytutu ré2nic kursowych 1] 0 0 4]
2. :J:gﬂvfﬁ:ekj nlezrealizowanego zysu (graty) z wyceny 573 1020 &1 211
-2 tylutu rbnic kursowych Q [¢] ] 0
VIl. Wynik z oparacji 868 1 645 223 11
Wynlk z operacjl przypadajacy na centyllkat Inwestycyjny 3,85 7,31 0,78 0,38
:r::-::cr;:r;y wynik z operacjl przypadalacy na certyfikat 385 7,31 076 0,38
Narasta]jco Narasta] aco
hetonge | OkTes ok L
kw artal: poprzednlego kwartat:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
3 a
od 20120701 [eees E;J]i ----- 2011-01-01 ----iaﬁ -----
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-----o--o--- boiaoror T boioior
do 2012-09-30 §------------ O1§-1231  p------------o
[2012-08-30 2011-09-30
I. Zmiana warto$ci aktyw dw netto <449 -6 400 -4 869 -3 802
1.:21:52daam:;euo na konlec poprzednlego okresu 28 858 13808 30 678 18 676
2. Wynik z operacil za olres sprawozdawczy {razem), w tym: 866 1645 239 1)
a)przychody z lokat netio 282 657 =32 15
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycla lokat 13 40 1266 367
¢ Jwzrost (spadel] niezreallzowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 573 1029 -996 <211
3.Zmlana w aklywach netio z tytulu wyniku z operacji 858 15845 239 11
4, Dystrybuc|a dochoddw {przychoddw) funduszu {razem) 1] 0 0 0
a)z przychoddw z lakat netto 0 0 0 of
b}ze zrealizowanego zysu ze zbycla lokat 0 0 0 0|
¢}z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 0 9
5. Zmiany w kapilale w olresie sprawozdawe zym (razem), wlym: -1317 -7 046 -5 108 -3 913
a)zmiana kapitalu wptaconego (powdekszenle kapltatu z tytuty
wydanych certyfikatéw Inwestycy]nych) 0 0 . u
b)zmiana kapllatu wyptaconege (zmnle|szenle kapilalu z tytulu
wyluplonych certyfikatdw Inwestycyjnych) 0 0 0 0
8. taczna zmlana akiywow nello w okesie sprawozdawezym -449 -5 400 <4 869 =3 802
7. Warlos aklywow netto na koniec olresu sprawezdawczego 28 408 28 408 a3 BOB| 34 876,
8. Srednla warlost akywow nelto w okresie sprawozdawezym 28210 29 755 36 009, B 6N
. Zmiana liczby certyfikatéw inweastycyjnych 10775 58 494 42 081 32 914
1. Zmiana liczby caryfikaldw Inwestycyinych w okrede sprawozdawczym: 10775 58 494 42 981 32914
ajliczba wydanych cenyfikatéw inwestycylnych 0 0 0 0
b)liczba wykuplanych cartyfkatéw |nwestycyjaych 10 775 58 494 42 981 32914
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c}saldo zmian 10775 <58 494 -42 981 =32 914
2.Llczba certyfikaléw Inwestycy|nych naragtajaco od poczatiu
dziatalnoks] funduszy, w tym: 225238 225239 283733 293 800
a)liczba wydanych ceryfikatdw Inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000| 2 500 000,
b)liczba wylkuplonych cenyfikatdw Inwestycyjnych 2274 761 2274761 2 216 267, 2 206 200/
c)saldo zmian 225239 225239 283 733 293 800
3. Przewidywana llczba certyfikatow inwestycyjnych 207 520 207 520 253 863 283 733
. Zmiana wartodci aktyw 6w netto na certyfikat Inwestycyjny 3,85 6,07 0,77 0,32
1. warnto$t akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na konlec
popreedniego olresu prawozdawszego 122,27 118,16 118,38 116,38
2. waitodf aldywdw nelto na certyfikat Inwestycyiny na konlec biszacego
akresu sprawozdawczego 126,12 126,12 119,18 118,71
3. procentowa zmlana wartosci aldywdw natto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 3,15 5,85 0.65 0,27
4. minimalna wartof akiyw6w netio na ceryfikat inwestycyjny w olrede
sprawozdawczym 122,88 119,36 118,23 118,23
-data wyceny 012-07-31 £012-05-31 £2011-01-31 P011-01-31
5. malksymalna warost aklywdw nelto na certyfikat Inwestycyjny w okrasie
sprawozdawezym 128,12 126,12 119,47 119,47
-dala wyceny 2012-09-30 2012-09-30 £011-07-29 R011-07-29
6. warte®d akywdw netllo na certyfika inweslycyjny wedlug ostatnle]
wyceny w olrese sprawozdawezym 126,11 126,11 119,15 118,11
-data wyceny 2012-09-28 2012-09-28 R011-12-30 2011-08-30
7. Rozwodniona wartodt altywow natio na ceryfikat Inwestycyjny 126,12 126,12 119,16 118,71
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
akilyw ow netto, w tym: 0,56 1,66 2,21 1,63
1.p y udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,50 1,50 2,00 1,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optal dla depozytarusza 0.01 0,03 0,01 0,01
4. I h dzenl
procentowy udziat optal zwlazanych z prowadzenlem rejestru aklywow 0,08 0.00 0.10 0.07
funduszu
§. procentowy udzlal oplat za uslugi w zakesie rmchunkowoicl 0,00 0,00 0,00 0,00
8. zlal opt e dzanla akt i
procentowy udzlal opiat za usugi w zalede zarzgdzanla aktywam 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Pozycia 1l Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz H.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajaco
E:w:rmy roku Okres roku kwartaly roku
Aceg ednl poprzednlege
kwariat: Lot e kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3 L 3
0d 2012-07-01 [-v-mmnmamnn 01107 p---o-emnoond
2012 2011
[RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | 200 S
012-01-01 011-01-01
d0 2012-09-30 [-----=----- -1 P011-08:30  [------------
012-09-30 011-08-30
A.Przeplywy $rodkéw pleniginych z dzialainoéci operacyjnej 1294 7271 921 3 913
1. Wplywy 138 387 329973 88 822 320 483
1. Z tytulu posladanych lokat 173 1254 56, 1027
1.1. Oywidendy 173 236 56 67
1.2.Odset od oblligac]i 0 1018 0 960
2. Z tytutu zbycla sadnikow lokat 136 167 328 664 88 747 319 402
2.1, Akele | prawa z plml zwigzane 31 7054 717 1 018|
2.2.Ovligacje 10 997 91 672 0 20 664
2.3. Prawa pochodne 1151 1719 0 0
2.4. Depozyty 126 007 228 219 88 030 297 720
3. Pozostate 27 56 19 54
a)w tym odsetk od lokat | rachunkiw bankowych 27 55 19 54
1. Wydatd 137 093 322702 87 901 316 570
1. Z tylutu posiadanych lokat 0 o 0 0
2. Ztylutu nabycia skadnlkbw lokat 136 945 322 173 87 720 315 961
2.1. Akcje | prawa z niml zwigzane 722 8 667 a3 333
2.2.0Obligacje 9106 683 521 1] 19 496
2.3, Prawa pochodne 905 1532 [ 0
2.4, Depozyly 126 212 228 454 87 887 296 132
3. Z tytulu wyplaconega wynagrodzenia dia t Sty 142 457 180 [
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych o o 0 0
dysirybucie
5. Z tylutu opiat dla depozylaniusza 5 T 1 4
6. Z tylutu opiat zwigzanych Z prowadzenlem rejestru aktywow funduszul 0 34 o a3
7, Z tytuty oplat za zezwolenla oraz oplat relegracyjnych 0 0 0 0
8.Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci [ 0 0 0]
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9. Z tytutu uslug w zalresie zarzgdzania akywaml funduszu 0 0 4] Ol
10. 2 tytutu uslug prawnych 0 1 [} |
11, Z tylwtu podadania nlerchomosci 0 0 ] [
12. Pozostale 1 29 1 18]
B.Przeplywy $rodkdw pleniginych z dzialainodci finansowaj <1 317 -7 046 -521 -391 3|
1. Wolywy 0 0 0 0|
1.Z lytulu wydania certyfikatow Inwestycyjnych 0 0 1] 0|
2.Z lytulu zaclagnigtych kedylow [} 0 0 o
3. Z ylulu zaclggnletych pozyczek 0 0 0 0|
4. Z tylutu spiaty udzielonych pozyczek 1] 0 0 0|
5. Odsetld 0 0 [ o
6. Pozostale 0 0 0 0|
11, Wydatk 1317 7046 921 3913
1. Z tytulu wykupienla cerlyfilkatéw inwestycyjnych 1317 7046 921 3913
2. Z tytulu splal zaciggnigtych kedytéw 4] 1] '] OI
3. Z tytulu splat zaciggnlgtych pozyczek 0 0 1] 0|
4. Z iylwlu wyemitowanych abligac)i 0 0 [ 0|
5. Z tylulu wyplaly przychodéw 0 0 0 of
6. Z tylulu udzielonych pozyczek [ [ [} o|
7. Gdsalk 0 o 0 9|
8. Pozostale 0 4 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych | 0 o 0 0
okwiwalentéw drodkdw plenieinych
D. Zmiana stanu $rodkéw plenigZnych netta (A+/-B) 23 225 1 Y
E Srodki pienigine | okwiwalenty $rodkéw pieniginych na
poczatapk ok?osu sprawozdawr:zego plemREnY el — s0z .
F.Srodki pienigine i okwiwalenty $rodkéw plenigznych na
koniec :kra:u :prawozdawcz:go {E+-D} plomeiny — — — —

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[Prik Opls

hls nota 1.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU ¢ el

2012 rohu
1.2 tytuiu 2bytych lokat 0
2. 2 tytulu instrumentdw pochodnych 0|
3. Z tytuty wydanych cenyfikatow Inwestycyinych 0|
4. Z tylwhu dywidandy 23
5. Z tytulu odsalek 512
8. Z tytwlu posiadanych nleruchomodel, w tym czynszdw 4]
7. Zlytulu udzielonych potyczek 0
8. Pozostale 0
3 lwartal
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 ol

1. Z ytutu nabytych akdywow 0
2. Z tytwlu transakejl przy zobowigzaniu de funduszu do odkipu |
3. Z tytulu Insiumentéw pochodnych o
4.2 tytulu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0|
5.2 tylulu wykuplonych ceryfikatéw inwestycy)nych of
§. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu ]
7. Z tytuhu wyplaty przychoddw funduszu 0
B. Z tytutu wyemitowanych obligaci 0
9, Z tyutu ldtioterminowych polyczek | edytow 0
10. Z ylutu diugateminowych pozyczek| leedytdw 0
11. Z tylutu gwarancli lub porgczen 0
12. Z tylutu rezerw 50
13. Pozostale zobowlazanla 0
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INFORMACJA DODATKOWA
IPlik Opis
FB13_raport_lll_lwartal_2012_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko

[Stanowiske/Funke)a

Podpls

R012-11-02 IWRTUR CZERWORSKE FPREZES ZARZADU
R012-11.02 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
ROM2-11-02 BLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES 2ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGC ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1 Qpis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, 2 pbin. zm. ,Ustawa"] oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzari i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegblnych skiadnikéw aktywdw i pasywéw, przychodéw i zwigzonych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Oriando-Efos na kontach ksiggi gtéwnej
oroz powigzanych z nimi ksiggoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérege dotyczq,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki fokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu Jjego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starafi, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymoganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanic Funduszu ustalane s5q zgodnie 2z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosei, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu kragjowego Fundusz moze stosowaé
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.,

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w driu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wortosci aktywdow netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokenywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z Ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartoéci aktywdw, wortoéci aktywaw netto oroz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cencch zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Worto$¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoczo sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnio
zawaorcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

2obowiqzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, prazy zobowigzaniu sie Funduszu do adkupu, wycenic
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedoy, przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego jest dziert przekazania Srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyplaconego,
zwiqzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty uimuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqeego  pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnione], ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kolendarzowego za miesigc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nostepujoce koszty | wydatki zwigzane z dzictalnodeiq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty abstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce 2 przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KOPW i GPW; koszty zwiqzane z dziotalnosciq Rady Inwestordw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziclalno$clq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w wolucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhug $redniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spoiki wehodzqee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuglizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzena pierwszego dnio miesiqca kalendarzowege z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkoch aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
raiesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkomi aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prowa.



Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rvnku i kursu pierwszy raz
jest redlizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentow udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstowie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

cl dia krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznoczeny jest Bloomberg Generic {BG), @ w
preypadku braku Bioomberg Generic - Bloomberg Foir Value (BFV):

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu 8loomberg;

€] dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na ktdrych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloorberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegbinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzejacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gldwnych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw 2z dnia uruchomienia procedury cktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowodzona codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzony jest w
oparciuo pkt. 17 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko giéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqco wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 9% dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rbinice zowierajq sig w ustolonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostolo sporzgdzone zgodnie z
2atqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje 2awarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zotych, z wyjgtkierm WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartoéci w zaokrqgleniu do jednogci,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartainego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2012 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowg, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz -~ wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do moiliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badZ
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mieliSmy do czynienia ze wzmozong dziatalnoscia bankéw
centralnych. Po pierwsze, probowaty one zminimalizowa¢ ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajow peryferyjnych OMT zaprezentowany na sierpniowym i
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamialy one kolejne rundy luzowania
ilosciowego w celu przeciwdziatania swiatowej recesji (posiedzenia amerykanskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dziatania te przetoiyly sie pozytywnie na wiekszos¢ aktywéw notowanych na tzw. ,rynkach
wschodzacych”, w tym na rynku polskim. W tym okresie rynek najwiekszych polskich akcji
{mierzony indeksem WIG20) wzrdst o 4,2%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu z
portfela indeksu wyniosta az 9,1%. Rynek polskich obligacji o krotszych terminach
zapadalnosci {mierzony indeksem Citigroup Poland 1-3 Years) réwniez odnotowat solidny
wzrost (o prawie 2%), czemu sprzyjat wzrost rynkowy oczekiwan na obnizki poziomu stép
procentowych przez RPP.



