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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 31 grudnia 2011 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objanienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki spos6b, aby
uzyska¢ racjonalng, pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

3d Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



eloitte

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartodci 303 423 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych,

* Bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy cktywa netto w wysokosdci 261 663 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 471 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

s  Noty objasniajqce,

* Informagje dodatkowa.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joko fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd {obecnie Komisjo Nadzoru Finansowego), ktoro udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dhuznych Papieréw Wartodciowych,

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligagji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqceej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligaciji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszomi - BPH FIO
Parasofowy {,Fundusz"}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligagji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqceyj,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgeej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligaciji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosécii Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finonsowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (stedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.;
obligocje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywac inwestycji w instrumenty dituzne na
rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodlegtych Pafstw
{WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Stotutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej S {pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotern lokat Subfunduszu moggq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zomiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa maojgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a)l zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgjg;

bl nostepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osoka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Osto Stock Exchange, Nowa Zelandia; New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Steck Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2611 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci,

Czos trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgee o mozliwesci zaprzestanio dziotalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuocj
dziatania.



Wskazanie podmictuy, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawag, 29 lutego 2012 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2011 31.12.2010
Pracentowy Procentowy
udziot w udzied w
Wortof¢ wedlug ceny | Wartoé€ wedtug wyceny no | aktywoch Wartoic wedtug ceny Wartos¢ wedlug wyceryna | aktywach
nobycia dzief bilansowy ogdtern nobyeio dzieri bilansowy ogbtem
Akcje 0 0 0.00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0,00
Prowa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 4000 4000 0,68
Diuzne papiery wartoiciowe 300 891 301944 9148 498 293 495112 83,78
Instrumenty pechodne* 0 300 0,09 0 -1 0,00
Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspblnego
inwestowaonia majgce siedzibe za
gronicg 0 1] 0,00 0 ¢] 0.00
Wierzytelnosei 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly 1179 1179 0.36 1843 1843 0.31
Waluty [ 0 0.00 0 0 .00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 (.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00

Artur Czerworiski

1 kdander Mokrzycki
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Prézes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Witeprézes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1
na dzief 31.12.2011

Procentowy
Keap Wortodt wedheg udzial w
Warunke Wartodd wedtug Lany | wyceny na dzief okdywath
Rodzay rynku Nazwa nmku Emitent emitenta | Terminwykupu | oprocentewanio Wartgsé nominalng Lczbo nabyca Bilonsowy ogdlen
309 651 851,76 291639 300 891 301 944 91,48

O terminie wykupu do 1 roku: 4 201 141,96 44 4091 4195 127

Obligacje 4 20} 141,96 44 4091 4195 127
NIENOLOWONE 1 Rk Naftowy Orlen

PKN 20120227 aklywsym rie dotycry {5 A Polska 2012-02-27 5,25 2 200 £00.00 2z 2 030 2194 0,66
Nienot owane na rynky

CIECH 20121214 shktywrym nie dotyczy  [Ciech 5.4 Polska 2012-12-15 643 2000 000,00 20 2000 2000 0,61
Aktywrry nynek - Rynek [ Treasury Skarb Poristwe

PS0412 (PLODDO104659) Teguiowany Bond Spot_ |Polsla Polska 2012-04-25 4,75 1 000,00 1 1 1 0,00

HUNGARY GOVT 7.25 20120612 | akuwny rynek - Rynek [Stock Skarb Pofistwo

(HUDOD0AG2367) reguiowony Exchonge  |wiegier wegry 2012-06-12 7,25 14196 1 0 0 0.0%

Bony pienig
e dolyc2y

Bony skarbowe
i degyedy

Inne
ree dotyezy

O terminie wykupu powyéej 1 roku: 305 450 709,80 291 585 296 800 297 749 90,21

Obligatje 305 450 709,80 2915583 256 800 297 749 90,21
Aklywny rynek - Rynek [Treasury Skarb Paristwo

PS0413 [PLOD00105037) reguiowany Bond Spol | Polski Polska 2013-04-25 5,25 11 000.00 11 10 11 0,00
Aktywny nynek - Ryrek |Treasury Skarb Paristwo

OKO114 PLODOO106712] reguiowony Bordd Spt | Polsh Poiska 2014-01-25 .00 20 00 000.00 80000 72 465 72 600 22,00
Aktywny rynek - Rynek | Treasury Skatb Paristwa

PS0414 PLOODO10S4A3 T} Feguiwony Bond Spot | Poisks Pafsko 2014-04-28 575 59 600 DOG.00 69 600 71159 70908 2148
akrywry eynek - Rynek | Treosury Skorly Porrstwa

W20115 |PLO000106480) reguiowony Bond Spot | Poisks Polska 2015-01-25 4.77 64 570 000,00 64 570 64 415 64 273 1947
Aktywity rynick - Ryriek | Tregasury Skorb Poristwo

PS0415 [PLOOO0105953] reguiowany Bond Spot | Polski Polsko 2015-04-25 5,50 543 000,00 543 533 350 017
Aklywny rynek - Rynek |‘ireosury Skarb Parrsiwo

D51017 {PLO000104543) reguiowany Bond Spotl_ {Pokki Poiska 2017-10-25 5.25 66 000,00 66 56 55 002
Aktywrry rynek - Rynek |Treosury Skarb Parstwa

WZ0118 [PLOOQ0104717] requiowony Bond Spot_ |Pokski Polska 2018-01-25 4,77 76 200 000,00 76 200 73707 74 867 22,68
Aktywrry rymek - Rynek | Treasury Skarb Paftstwo

051019 (PLIOOGAN5441) reguiguecry Bond Spot |Polski Polska 2018-10-25 5.50 200 000.00 200 199 198 ©.06
| Aktywryy rynek - Rynek | Tieosury Skorb Fofgiwg

0531020 (FLOD0D1061.26] reguiowany BondSpot  [Poiski Pokska 2020-10-25 5.25 200 000,00 200/ 194 192 0.06
aktywny rynek - Rynek | Tredsury Skorb Porisiwo

WS0429 [PLOG00105391) Teguiowany Bond Spot | Polski Polcka 2029-04-25 3.75 60 000,00 60/ 60) 58 402

HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Alktywny rynek - Rynek |Stock skark: Padistwa

(HUDDD0402193) cegulowony Exchonge  |Webrer weary 2014-p2-12 5,50/ 14196 1 1] Q 9,00

HUNGARY GOVT 6.75 20170224 | aktywnry rynek - Rynek [stock Skarb Paristwa

{HUO00402375) reguloworty Exchonge | wadgier Wegry 2017-02-24 6,75 141.96 b 1] ) 0.00

HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Aktywny fynek - Rynek |Stock Skarb Pofistwo

(HUO0ON402433) reguiowry Exchonge  |wegier weary 2019-06-24 £,50 141.96) 1 0 o] Q0,00

HUNGARY GOVT 7.5 20201112 aknywny rynek - Rynek |Stock Skarb Pofistwo

(HUD000402235) reguiowany Exchange  |wegeer Wegry 2020-11-12 1.50 141.96 1 1] 0 0,00

HUNGARY GOVT 60 20231124 [aktywny rynek - Rynek [stock Shorb Porstw

[HL0000402383) reguiowony Exchange  |Wegwer Wepry 2023-11-24 6.000 141,96 1 0 ] Q.00
Nignolewans ne rynku Globe Trade

GTC 20140428 oktywnym nigdotyczy  |Cenvre S.a Polska 2014-04-28 5,23 ¢ 000 00000 90 5 000 8999 273
Nignolowane na rynku PO Bank Polski

PKQ BF 20171030 nie dotyczy  |S.A Polsky 2017-10-30 582 S 000 000,00 50 5000 5027 152

Bony skarbowe
¢ ey

Bony pienieine
nve dotyczy

Inne
e dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacjil

na dzier 31.12.2011
Procentowy
Kraj siedziby udziot w
Emitent emitenta instrument Wartos¢ wedtug ceny | Wartosé wedhug wyceny cktywoch
Rodzqj nmku Nazwa rynku | lwystoweal | [wystowcy] bazowy Liezba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogdlerm
Wystandoryzowane instrumenty pochodne;
nie dotyczy
Niewystandoryzowone instrumenty pochodne 0 300 0,09
Nienotowane no PKO Bank
IRS 2021-10-12 17M rynku aktywnym nie dotyczy Polski 5.4, Polska WIBOR 6M 0 178 0.05
Nignotowane na PKO Bank
IRS 2021-10-14 13,4 M aktywanyrn rynku nie dotyczy Polski S.A Polska WIBOR 6M 0 87 0.03
Nienotowane na ING Bonk Slqski
IRS 2021-10-18 13,4 M aktywnymn rynku nig dotyezy SA. Polsko WIBOR 6M 0 35 0.0}




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1

na dzien 31.12.2011

Wartos¢ wediug Procentowy
wyteny na dzien udzial w
Kraj siedziby Warunki Wartos¢ wedlug ceny |  Wortosé wediug ceny bilarsowy w danej | Wortosé wedtug wyceny| aktywach
Nazwa barku banku Woluta | oprocentowania |nobycio w donej waluecie nobycia w tys. walucie na dzien bilonsowy w tys.|  ogélem
W walutach pafistw nalezqeych do OECD 1179 1179 0,36
LOKATA OVERNIGHT |Bunk BPH S.A IPolsku PLN 4 117900000 1179 117912919 1179 0.36

W walutoch paristw nienalezqeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1
no dzieri 31,12.2011

Procentowy
udziat w

worto$¢ wedlug ceny  |Worto$¢ wedlug wyceny no|  oktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczbo nabycia w tys. dzien bilonsowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwao Obligacje 291 451 282 800 283 724 85,96
Papiery wartosciowe gworantowane przez NBP |nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowone przez
jednostki samorzadu terytoriglnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD (z wydgezeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 6 1 1 0,00

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z pafstw nalezgeych do
OECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1

no dzien 31 grudnia 2011,
Iwszystkie done wyraone sq w tysigeach 24 - z wyjgtkiern liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wortoscl Aktywdw Netto na jednostki inwestycyjne
wyradonych w zl)
31.12.2011 31.12,2010
I, Aktywa 330074 590 992
1) Srodki pieniene 1748 3310
2) Naleznosci 12921 18 663
3} Transakeje przy 2obowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11982 68 012/
4) Skiodniki lokat notowone no aktywnym rynku, w tym 283 724 476 934
Dhuzne popiery wartosciowe 283724 476 934
51 Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 19699 24 073
Dluzne papiery wartosciowe 18 219 18178
&) Nieruchomodci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
i1. Zobowigzania 68411 169 084
I1l. Aktywa netto {I-1)) 261 663 421 908
V. Kopitot funduszu 135 735 298 451
Kapitot wplocony 1994 334 1853072
Kopitol wyplocony {wielkos€ uiemna) 1858 592 1554621
V. Dochody zatrzymane 124 705 126 726
Zokumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokot netto 95 751 96 969
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowony 2ysk {strata) ze zbycia lokat 28 954 29 757
VI, Wzrost {spodek] wartoéei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1223 =3270
VIl. Kapitot funduszu i zockumulowony wynik 2 operacji {IV+V+/-VI) 261 663 421 908
Liczbo jednostek uczastnictwa, w tym: 1067 059.3618 1737 3380803
Jednostki typu A 1056927.7162 17288318748
Jednostki typu B 97415023 80312331
Jednostki typu P 390,1433 4749724
Worto$¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 24522 24285
Wartosc oktywow netto no jednostke uczestnictwo typu B 24522 24285
Wortodé aklywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 24522 24285
A
Artur Czerw?nskz Mord ok Aleéksander Mokrzycki
Wi . (e f S
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RACHUNEK WYNIKL) Z QPERACI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
(dane wyrazone w tys. zf z wyjqtkiem wyniku z operoc) przypadojqeego na jednostkes uczestnictwa wyrazonego w zi!

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
I. Przychody 2 lokat 19 960 23554
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 19 957 18 128
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 101 268
Odsetki od popierdw wartosciowych 16 647 12998
QOdpis dyskonta 3208 4 862
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 5424
Pozostate 3 2
1. Koszty funduszu 21179 8 182
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 5114 7 041
2} Wynagrodzenia dla podmiotow prowodzqeych dystrybugie 0 0
3) Optoty dla depozytariusza 68 46
4) Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw fundusau 0 0
5} Oploty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 g
7 Ustugi w zakresie zorzqdzania aktywami funduszu 0 0
8] Ustugi prawne 0 o}
9) Ustugi wydawnicze, w tyrn poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 2627 1079
11} Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujernne saldo réznic kursowych 12 354 0
13) Pozostole 16 15
U, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (11-11) 21179 8182
V. Przychody z lokot netto (I-1V) -1219 15372
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3690 6120
Zrealizowany zysk i{strata} ze zbycia lokat, w tyrm: -803 10 884
z tytuhu réznic kursowych 12 401 -513
Worost (spodek) niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat, w tym: 4 493 -4 764
2 tytutu rdznic kursowych 1121 461
VI, Wynik z operacji (V+/-VI) 2471 21493
Wynik z operacji przypadojqcy na jednostke uczestnictwa 2,32 12,37
Wynik z operacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu A 2.32 1237
Wynik z operacji przypodaojgey na jednostke uczestnictwa typu B 2,32 1237
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu P 2.32 1237

Artur Czerworiski Marcin.Be nar;?/ AIE anfler Mokr. ycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2011 roku

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - 2 wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wortaécei Aktywdw Netta na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi)

31122011 31.12.2010
1. Zmiana wartosci oktywow netto -160 245 161 530
1. Wartos¢ aktywdw netto no konlec poprzedniego okresu sprawozdawezego 421 908 260 378
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy [razem), w tym: 2471 21493
Przychody z lokot netto -1219 15 372
Zrealizowany zysk (stroto) ze zbycia lokat -803 10 884
Warost (spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4493 -4 764
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2471 21493
4. Dystrybucjo dochodéw [przychodéw) funduszu (razem} 0 0
2 przychodbw z lokat netto 0 4]
2e zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 1
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {razem), w tym: -162 716 140 037
Zmigna kopitotu wploconego {powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 141 262 402112
Zmiana kapitatu wyptaconego (zminiejszenie kapitatu z tytutu odkupionych U] 303 978 262 075
6. tgezno zmiano aktywow netto w okresie sprawozdowcezym (3-4+/-5) -160 245 161 530
7. Wartos¢ oktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 261 663 421908
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawoczdawczym 321333 371040
|l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -670 278,7185 592 262,6035
1, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdawczym: -670 278,7185 592 262,6035
Liczbg zbytych jednostek uczestnictwa 579 068,0117 1682 096,8092
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1249 346,7302 1089 834,2057
Saldo zmion -670 278,7185 592 262,6035
2. Liczba jednostek naraestojgce od poczgtku dziotelnosci funduszu, w tym: 1067 059,3618 1737 338,0803
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 11 400 6548281 10 821 586,8164
Liczbo edkupionych jednostek uczestnictwa 10 333 595,4663 9 084 248,7361
Saldo zmion 1067 059.3618 1737 338,0803
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1067 059,3618 1737 338,0803
lil. Zmiana wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 2.37 15,46
1, Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 24285 22739
2. Waortos¢ aktywdw netto no JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowczego 245,22 242,85
3. Procentowa zmiana wartosct aktywoéw netto na JU w okresie sprowozdawcaym 0.98% 6.80%
4. Minimolna warto$¢ oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 240,70 227,68
doto wyceny 2011-03-18 2010-01-04
5. Maksyralna wartos¢ oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 24696 206,37
doto wyceny 2011-07-21 2010-10-12
6. Wartosc aktywéw netto no JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawezym 245,20 242,35
dota wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 6,59% 2,21%
Procentowy udziol wynagrodzenia dlo towarzystwa 1.90% 1.90%
Pracentowy udziat wynagrodzenio dlo podmictdw prowadzgeych dystrvbucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.02% 0,01%
Proceniowy udziot optot awigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie zarzqdzania aktywamni funduszu 0.00% 0,00%
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujaownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa”} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestniciwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan,

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutemn Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okre§lone Ustawq zosady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiqjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny cktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne 2z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywodw netto oraz wartosci aktywow netio na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych,

Wartos¢ dtuznych popieréw wartodciowych nienotowanych na cktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane]j cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Nao potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczneg;.

Koszty uimuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnicnej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartesci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnig wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2z dziatalnodciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzonie Subfunduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty 2wigzane z dziotalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kitdrych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zr6dtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gléwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2 miesiqgca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dia poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolurmen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okozji bodania rynkéw gtdwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla donego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w Zycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw w sprowie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnio
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®}, Toworzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki oktywéw Subfunduszu wycenione sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcyrn statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeplywoéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. SzczegOtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczanio Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKCe= Ky/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kidrych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub
Zbyciemn sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem fub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5} wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, zo ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaZnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéow wskazanych powyzej do wylqezenia oraz optat
rmaniputacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNQSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzied 31.12.2011
{wyrazone w tys. zi}
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 0 6341
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbhytych jednostek uczestnictwa 7062 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 5 859 12 322
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
12921 18 663
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2011
fwyrazone w tys. zt)
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych akiywow 0 6336
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 60 264 159 908
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 161 77
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7542 2 054
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw ¢ 0
Z tytutu gwarancji lub poreczeri 0 0
Z tytutu rezerw 443 706
Pozostate zobowigzanic 1 2
68 411 169 084




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2011

Waortos¢ na dzien Wartosé na dzien
Wortodc na dzien | bilonsowy wwolucie | Wartoéé no dzied | bilonsowy w walucie
. 3 bilansowy w donej sprawozdonia bilansowy w donej sprowozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA woluciewtys.no | finonsowegowtys. | walucie wtys.na | finonsowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waoluta 31.12.2011 no 3112.2011 31,12.2010 ng 31.12.2010
|. Banki:
L BANK BPH S.A. PLN 405 405 1272 1272
2. BANK BPH SA CHF 0 4] 2 7
3. BANK BPH $.4, HUF i 0 0 Q
4. BANK BPH S.A EUR 0 0 0 o
5. JP Morgan Securities Ltd. EUR 304 1343 420 1664
5. JP Morgan Securities Lid, UsD 0 0 123 365
7. BANK BPH $.A. Uso 0 0 0 0
Worto$é no dzien Wartos€ no dzied

i WartoS¢ na dzieit | bilonsowy wwolucie | Warto$é na dziert | bilansowy w walucie
I SREENI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dangj sprawozdonia bilansowy w donej sprowozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU wolucie w tys. ng finansowego w tys. wolucie w tys, no finonsowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN Woluta 31.12.2011 ng 31.12.2011 31.12.2010 na31.12.2010
Il. Sredni w ckresie sprawozdaweczym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 412 412 3559 3559
2. BANK BPH 5.4, HUF 0 0 0 0
3. BANK BPH S.A. CHF 21 77 0 1
4. BANK BPH $.A TRY 0 0 0 0
5, BANK BPH 5.4, EUR 4] 2 0 2
6. JP Morgan London usD 259 885 0 1
7. JP Morgan London EUR 319 1407 134 532
8. BANK BPH $.A, usb 1 2 39 114

Il Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1

na dzien 31.12.2011

1) Poziom chcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywiw Wartosé w tys. 2t Udziat w gktywach (%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 144 585 43,80

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane ng 0 0,00

LT DT Interest Rate Swap* -43 800 -13,27
(zabezpieczenie pozycji
statokuponowych)

Suma 100 785 30,53

b} Aktywa cbcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t Udzial w aktywach %)

Lokaty notowane na Papiery diuzne zmienno- | 139 140 42,15

aktywnym rynku kuponowe i listy

Lokaty nie notowane na zostawne 18219 552

aktywnym rynku

Suma 157 359 47,67

¢} Sumaalibl: wartos¢ - 258 144 tys. 24, udziot w aktywach - 78,20%
* Szczegoly dotyczqcee transakeji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 43 800 tys. zt. stanowi warto$¢ nominalng transakgji SWAP.

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzari

nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢] _ Catkowite obcigenie ryzykiem kredytowym

Kategorig bilansowa Rodzoj agktywow Wartosc w tys. 2 Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na

Nieskarbowe papiery

brak

0

akiywnym rynku diuzne
Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 18 219 552
aktywnym rynku diuzne
Suma 18 219 5,52

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a)  Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcee] koncentracii (* oznaczone
waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10%

aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywdw Waortosc wiys., | Udziot w
zt oktywach (%}
EUR Srodki pieniezneiich | gotowka 1343 0,41
ekwiwalenty
Suma 1343 0,41

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia peszczegdinymi ryzykami i pardwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obcigzone ) .
Poziom - Poziom - Poziom .
obcigzenia Aktywa WZV"’E'T‘ obcigzenia Wskc:zpme .Kwpty . obcigzenia Wskoz_'gnle
- 7 przeplywow - > | kategorii lokot jodzwierciedlajgee) <. | kategorii lokat
aktywow i obcigZone . . aktywow i S - Sk aktywow i =i
T - srodkow .. | obcigzonych | nie wypetnienie | obcigzonych
zobowigzon |ryzykiem stopy; 7 . zobowigzon . M zobowigzan .
. 7| pienieznych - ryzykiermn zobowigzan na - ryzykiem
ettt N o] wynikajgcych ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej 2e stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje, obligagje, . o
wysoki papiery papiery urnigrkowany ko?r?gsgwne brak nigki obligacje,
komercyjne | komercyjne Y)

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paresolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzief $1,12.2011

Termin
Z2apodalinedei
Rodzoy Iwygasnigcial | Termin wykonana
ingtrumentu Cel otworcia Warto$é pezysziych Ferminy przysziych Kwolo bedgia podsiawg nstrumenty instrumenty
Typ zowte) pezveii | pochednego pozyc Wartoi olworte) pozycy tnych | strumieni h przysatych platnosel pochodnego pochodnege
wymiono stép  |interest Rate [sprawne 178 tys PLN wartodd wyliczona  fPlotnosei wskazane 17000 000,00  2021-10-12|Termin
procentowych  [Swop zorzgdzanie no dziefi bilansowy: |w tresci umowy: zomknigcia
[ptatne przez portfelem do zoplacenia: 6 -Fundusz wyptaco tronsakeji
Subfundusz 408 784,93 do  |Jokreslone plotnosci frozliczenie
stata, otrzymania: 6386 jodsetkowe rozw soldem
otrzymywana 701,58 roku astatnich
przez -Fundusz otrzymuje platnasci
Subfundusz: okreslone ptotnosc odsetkowych)
{zmienna) odsetkowe co pdl
roku.
IRS 2021-10-12 17M
wymiana stdp  |Interest Rate |sprawne 87 tys. PLN wortodé wyliczona | Platnodci wskazane 13 400 00Q.00|  2021-10-14(Termin
procentowych  |Swap zarzqdzanie na dzien bilansowy: [w tresci umowy: zomknigcia
(platne przez portfelem do zaplacenia: 5 -Fundusz wyplaca tronsakeji
Subfundusz: 102 906,67 chreslone plotnosci frozliczenie
stalo, dootrzymonia: 5 (odsetkowe rozw saldem
otrzymywana 13030172 reku ostatnich
przez -Fundusz otrzymuje platnoéci
Subfundusz : okreslone plotnosci odsetkowych)
zrmiennal edsetkowe co pdl
roku.
IRS 2021-10-14 13.4M
wymiono stop  |interest Rate [sprawne 351ys. PLN waorlodé wyliczono | Platnodci wskazane 1340000000 2021-10-18(Termin
procentowyeh  [Swap rurzqdzonie no dziedi bilonsowy: |w treéci umowy: zamkniecia
Iptatne przez portfelem do zoptacenio: 5 -Fundusz wyploca transakeji
Subfundusz: 152 813,02 okreskone platnodei frozliczenie
steta, do otrzymania: 5 |odsetkowe razw saldem
pIrZymywang 187 588.77 roku ostatnich
przez -Fundusz otrzymuje platnodci
Subfundusz2 : okreslane ptatnosci odsetkowych)
zmienna) adsetkowe co pot
roku,
IRS 2021-10-18 13.4M
na dzieri 31.12.2010
Termin
20padainosci
twygoiniecial | Termin wykonarsa
nstumentu Cal olwalcio Wwortest przysziych Tetminy przysztych Kwoto bedqea podstowy nStrAmEntu RSUUmEnty
Typ zojelej pozych pochodnego pozych ‘Worlgd olworleipozycy | stumwens pleniednych | strumeni pienie2mych przysziych plotnosci pochodnega pochodnego
-Sublundusz dostarczo
OgranKczerie walute w wysokoder 7
rzyko 130 000 CHF
walulowEego
pertfela dhutnych 7 130 000 CHF €0 stonow:
spezedal waluty po popierdw « Subfundusz etrzymuje rowmowortodé na dziefi
ustalomym kursie dencmincwanyc PLNw wysohobei 22 602 rozliczenio 22 602 761,70
FX SWAP CHF/PLN wymiany FX SWAP  |hwwolutoch 7 130 000 CHF 74L70 2011-01-03 PLN 2011-01-03| 2011-01-03
-Subfundusz dostorczo
ograniczenie wOMILE W wySOROSCE 284
600 EUR
wolulowego
porifefo diudnych 284 SO0 EUR ca slanow
sprzedaz woluty po papieréw - $ublundus? olizyrwie réwnowartosé na dzieh
ustalonym kufsie RNOMINowaryC PLNw wysokodci 1 134 razliczenia 1134 Sa0.82
FX SWAP EUR/PLN jwymniany FX SWAP _ |hw wolutach 284 600 EUR $40.82 2011-01-04 PLN 2011-01-04) 2011-01-04
Sprawne 1253 100 EUR o stanowi 1253 100EUR kco stanewa
EURO-BUND FUTR kontrakt d ¢ 4962 651.93 [ OWNOWrLOAE & 562
MAR1L KUPNO terminowy  |portfelem PLN - codziennie 65193 PLN) 2011-03-08] 2011-03-10
sprawne 34 445 580 ELR {co stanown 34445 580 EUR |co stonow
EURO-SCHATZ FUTR kontrakt i I £ 136 414 réwnowarlodé 136 414
MARZ011 SPRZEOAZ terminowy  |portfelem 83047 PLNE - cedziennie 830.47 PLN} 2011-03-08] 2011-03-10




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzied
bilansowy w tys, zt

I. Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 11982 68 012
1. Transakeje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 11982 68012
2. Transakcje, w wyniku kidrych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzeniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 60 264 159 908
L. Transakgje, w wyniku ktdrych nastgpuje przeniesienie na

drugq strone praw wtasnosci i ryzyk 60 264 159 908
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie no

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1

W roku biezqcym ani poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie zociqgat kredytow ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw subfunduszu,

W biezqcym ani w poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY [ ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1

na dzien 31.12.2011

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waiuta 31.12.2011

I._ Aktywa w tys. PLN 1344
1.5rodki pienieZne w tys PLN 1343
w walucie obcej W tys, EUR 304
w walucie sprowozdania finonsowego W tys. PLN 1343
w walucie obcej w tys. uso 0
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 0
w walucie sprawozdanio fingnsowego w tys. PLN 0
w wolucie obcej w tys, HUF 53
w walucie sprawozdonia finonsowego W tys. PLN 1
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

w tym w tys. PLN 0
5. Naleznosci wtys. PLN 0
Naleznoéci z tytutu odsetek od obligocji wtys, PLN 0
w waiucie obcej w tys, HUF 2
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
1. Zobowiqzania wtys. PLN 0
1. Z tytutu transokcji przy zobowiqzaniu sig

subfunduszu do odkupu W tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMN

E ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne réinice kursowe w tys.

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery wartosciowe

11945 g

0

Instrumenty pochodne

8 368 0

7912

I11. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQ WYLICZANY PRZEZ NBFP, Z DNIA

kurs w stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2t waluta
2011-12-30]100 HUF 14196
2011-12-30/EUR 44168
2011-12-30{USD 34174




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacgji 1

no dzien 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE
ZBYCIA LOKAT Warlosé rrealizowanego Wzrost (spodek} Worto$¢ zreolizowanego Warost (spodek]
Zysku istraty) ze zbycia lokat| niezrenlizowanego zysku z | zvsku [stralyl ze zhycia lokat| niezreclizowanego zysku
wiys. wyceny oktywdw w tys. wlys. 2 wyceny akiywow w tys,
Sktodniki lokot notowone na aktywsiym rynku, w tym -598 4 244 10 086 -5015
DluZne papiery wartosciowe 8039 2345 9380 -5015
Skladniki lokat nienolowdane na oktywnym rynku, w tym 557 249 798 252
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 201
Nieruchomosci 0 0 4]
Pozostate -762 0 0 0
-803 4493 103884 =4 764
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU spm::::cg;ru:::elys
Wyptacone przychody z lokot 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycic lokat 0
Wphyw na wartosé
Mol 2 HODY ZE ZBYCIA LOKAT Wartosc w okresie Udzial w aktywoch w dniv | Udziat w oktywoch nettow | Wphyw na warteéé aktywdw netto w
sprowozdawczym w tys. wyplaty dniu wyptoty akiywdw w tys. tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 1] 0 1] 1]

L

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacii 1

na dzien 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
Warlodé w okresie Wortos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Sprowozdowczym wtys. sprowozdawczym w tys.
0 0
wortoéc w okresie worloéé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowezym w ys. SprowozdowCzym w tys
Czesc stata wynogrodzenio 6114 7 041
Czesé wynogrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0] 0
IIk. KOSZTY FUNDUSZL AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Wortosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprowozdawczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 o
al (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2011 31122010 31.12.2009

Wartos¢ aktywdw netto na keniec roku obrotowego 261 662 667,22 421907 603.47 260377 938,13
Wwartos€ oktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 245,22 242,85 227,39

Wortos¢ oktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotoweg

Worloé¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 24522 242 85 227,39
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 24522 242,85 227,39
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestniciwa typu P 245,22 242,85 227,39




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczgcych azdarzeniach dotyczqeych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zorejestrowano Zadnych znaczqecych zdarzer, dotyczqeych lat ubieglych, ktdre
wymagalyby ujeciao w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znoczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a niesuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczgcych zdorzen, ktdre wymagotyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordownawcze zao poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12,2007 r, w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nostepujgce przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rochunkowych Subfunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektg korekcie

Przyczynq powstanio bledu bydo nieujecie

2011-10-17 2011-10-24 243,80 243.44 transakeji terminowej w wycenie funduszu.

CEEERS 243.49 Przyczyng powstania bledu byto nieujecie

2011-10-18 2011-10-24 transakgji terminowej w wycenie funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprowozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (w tys. 2f)

Obligacje 8039
Bony skarbowe 41
Instrumenty pochodne -8121
Inne - 762

Zrealizowany zysk [strata) - razem - 803



Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt}

Obligacje 4192
Instrumenty pochodne 301
Werost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 4 493

Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posioda osobowos$é prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz
ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatniko poczqwszy od 1 marca 2002 r. tart. 52a ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosownq umowe przed 01 grudnia 2001 r. {ort. 52a
ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt,

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

@Cm\)\_‘ WZL

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 25A,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqgdzanym na dzier 31 grudnia 2011 roku za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dvrektor
riafpent Powierniczy

r DoMarnski
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