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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;
Subfunduz: [|] Fundug wiurtyzacyiny’ O
Fundusz pod stawowy ()] Fundusz ponfslowy O
Fundusz powiqzany: O Fundum akywdw nispublicznych a
Waluta sprawczdanma finsnsowego zt
(nazwa fundusu podxawows(o)
Fundusze powigzane
{nazwy funduszy powiazanych)
Funduar z
wydzielonyml|
subfunduszami
(nazwa funduszu)
———— | ~~
W YBRANE DANE FINANSOWE wiyszt wtys EUR
1. Przychody z lokal 56 14
Il Kosety funduszu natio 159 kE]
Wi Przychody z lokal netie -103 -26
1Y/, Zraalizowane zysa (draty) ze zby¢ia (okal 54 13|
V. Niezreahzowans Zysd (graly) 2 wycany lokal 625 155
Vi. Vynik Z operac)i 576 142
Vil. Zobowiazania 53 13
VIl Adywa 26 458 6282
1X_ Aktyws neailo 26 406 6 365
X.Liczba zarsjssarcwanych certyfikalow inwesycyjnych 246 648 246 843
Xl Warlos atywbw natio na cedyfikat inweslycyiny 107 06 25,82
XU, Wynik z oparacji na ceryfikat inwegycyjny 2133 2.58
pozycja X wykazana w =i,
porycjs X1 | X adpowignio. w zt | EUR
hozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wy. &ednisgo kursi NBP z dnia 30 crerwca
RO10
bozycje rachunku wyniktw w tys EUR 3 przeliczone wg #radnisj aryimalyczne| kursdw
NEBP z dnia 30 kwistnia, 31 maja. 30 czenwca 2010,
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FiZ-Q-E 31.10.07

ZESTAWIENIE LOKAT

2 kwartal 2010 roku M kwartat 2010 roku Loos rok
SHKELADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos¢ Warto$¢
Wartosé wedlug Procentowy Wartos ¢ wedtug Procentowy Wartode e ediug Proceniowy
Wwedlug ceny wyceny n& udziat w lwe drug ceny Wyceny na udzlat w Wedlug ceny M yceny na udzlal w
habycla w tys dzled ktywach habycia w tys dzien mktywach habyclaw tys Kzien pktywach
¥ ¥8. bilansowy w fgétem y v bllansowy w jogélem y ¥y bllansowy w pgétem
lys. kvs. Rys.
1 Akcje 0 0 0.00 0 0 0.00 0 ] 0.00
2.Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 a 0 0,00 0 0 0.00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 ") 0 0.00 0 i} 0,00
4. Praw a poboru 0 e 0.00 0 0 0.00 0 Q 0.00
5. Kw ity depozytow e o 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00
8 Listy zastaw ne o o] 0.00 0 ] 0.00 o 0 0.00
7 Druzne papiery wanosciow e 19 494 20 144 75,14 21 351 21938 79.23 20108 20 130 67,53
8. Instrumenty pochodne Q 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzi pokach
ialy w SpOKaGh 7 ograniczong 0 o ¢.00 0 0 0.00 0 0 0.00
odpow iedziainoscig
10 Jadnostki uczestnictw a 4636 5462 20.85 4 636 4 900 17,70 8701 9608 3223
14, Certylkaty nw estycyne 0 0 0,00 o 0 a0.00 0 a 0,00
12 Tyluly uczesinictw a emiow ane przez
instylucje w spdinego imw estow ania 0 0 0.00 0 0 0.00 o] a 0.00
majace siedzibe za granicy
13 Werzyteinosci 1] o 0.00 0 1] 000 1] 0 0.00
14 Veksle aQ a 0.00 0 i} .00 Q 0 0.00
15. Depozyty 821 8z1 3.10 805 805 2,91 68 68 0.23
16. Waluty 0 0 0.00 a a .00 0 0 0.00
17. Neruchomos 0 ] 0.00 0 0 0.00 0 o 0.00
18 Statk morske 0 ] 0,00 0 [} 0,00 0 1} 0.00]
19 nne Y 0 0.00 0 Q 0.00 ] Q .00
TABELHZUPELNIAJACE
ra) asdziby amin arunin . Aot
ISTY ZASTAWNE Rodzaj rynkuy Nazwa rynku  [Emitent tenta Jhupu oroceniowania Rodzaj ligu Podgawa amiqi [
Kra; ssdziby [Termun Wvarunk Gl
DLUZNE PAPIERY WARTOQC'OWE Rodza) mm prazwa ryni fmitent priutania wykupu pprocanlowania pominalna prezbs
1. QO terminie wykupu do 1 roku: 0
a) Obligacje 4
b) Bony skarbowe ¥]
c} Bony plenigine 0
d) Inne 0
2. Oterminie wykupu powyle] 1 roku: 22 200
a) Obligacje 22 200
-OKQ712 laywny rynek - rynsk ragulowany  Bond Spot Bharb Parndwa Polsa 20120725 p 22 200 000,00 22 200
b) Bony skarbowe a:
¢) Bony plenleine 0
dj Inne 0
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA S hazwa i radzay Manos wediug MWanost wediug Proceniowy udziat
Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba Eony nabycia w yceny na dzish w akdywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE undusz s biacamury w fys. badiem
1. Jednostki uczestnictwa 85 000 4838 5482 20,65
LYXORETF
{_.LYXCOR ETF COMMODITIES CRB COMMODITIES | 65 000,00 4836 5462 2065
CRB
II. Certyfikaty inwastycyjne 0 0 0 0.00
Nezwa « rodzaj ra) andziby amin Rodza) artodt arodt wadlug anosc wedlug Proceniowy udziat
WIERZY TELNOSCI agmiot odmioly magainotc: Fmaacznmn jadczenia wliczba eay nabytia w wyceny na dzief  akywech
¥ ys ilansowy w tys pgolem
anos weolug Martodt wediug Procsniowy udziat
WEKSLE Mystawca Data ptatnosci  [#ny nabycia w wyceny na dzier v akywach
¥s. ansowy wlys pgdlam
L JE
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Z kwartat 2009 roku
Wartos¢
Wartodé wediug Procentowy
wedlug eeny Wwyceny na udzial w
nabycla w tys dzlen pktywach
bllansowy w pgdlem
lys.
0 1] 0,00!
0 Q 0.00
a [ 0.00
o 1] 0.00
o 0 0.,00]
o 0 0,00
48 507 46 859 $9.03
0 0 0.00
Q 0 0.00
433 386 0.81
0 0 0.00
0 Q 0.00
¢ Q 0.00
o] 0 0.00
43 43 0.09
aQ 0 0.00
0 ] 0.00
0 0 0.00
9 0 0.00

MWarost wedlug MWardost wediug Procentowy udziat

iczoa keny nabycia w yceny na dziefi v aldywach

y$. biansowy wiys rgﬁiam

Waro# wedtug Maros wedlug Procentowy udzial
kany nabycia w wyceny na dzied v akywach
y's. pilansowy w tys  pgatem
0 0 0.00:
0 0 0,00
9 a 0.00
0 0 c.00
0 4] 0.00
19 494 20 144 76.14
19 494 20 144 76,14
19 494 20 144 76,14
0 0 0.00
o] Q 0,00
] a 0.00
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k dzib \arunk Wartost wediug Waro® wadtug Wacrt:nét :’:g:gh waros wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY Mazwa banku 1) aedziby Mvaluta ar . Feny nabyciaw Eany nabycla w By ¥ Wwycany na dzieh v akywach
panku pprocaniowania ) pilansowy w
danaj walucie y8 bilsnsowy w tys pgtiem
pane| walucie
|. W walutach panstw naletacych do QBCD 821 a2 3,10
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A POLSKA PLN B.25 21 000.00 21 21 000,00 21 .08
2.LOKATA OVERNIGHT BankBPH S A POLSKA FUR 0.6 193 000.00 800 193 000,00 £00 3.02
IL.W walutach paistw nienaletacych do QECD 0 o] 0.00
Maros wedtug
N|ERUCHOM0$C| [rok oddania do ala nabycia [umer kaeg: Kra) polotenia  pdnes Pow erzchnia Cbeigiania tuzebnodc) keny nabycia w
2yt wiscryse| ve
TABELWODATKOWE

Waros wactug Martost wedlug Procentowy udnal

GWARANTOWANE SKEADNIKI Laczna ‘
Rodza) \wrbs ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
LOKAT ys bilanowy w tys  pgbtem
1. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa [ouligacje 22 200,00 19 404 20 144 76,14
2 Papiery wartosclowe gwarantowane hie dotycr
przez NBP yory
3. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu phie dotyczy

terytoriainego

4.Paplery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OBCD (2 hin dolyezy
wylaczeniem Rraczypospolite] Polsklej)

5. Papiery wartosclowe gwarantowane
przez migdzynarodowe Instytucje
finansowe, ktdrych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospoliits Polska lub przynajmnile)
jedno z pansiw naleacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU lvarunid lvarios Miéarto $¢ waqlug Wartodt wadhlng Frocentowy udzial
Liczba keny nabycia w |wyceny na dzieh w aldywach

Emiteni [Termin wykupu
PlENlEZNEGO kprocentawama pominalna s bilansowy wtys bgotem

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [arlo& wediug b o niwy udzial w

wyceny na dzisn

MOWA W ART. 98 USTAWY bilanaowy w lys BKywach agdiem

1.me dolyc2y

Kt ADNIKI LOKAT NABYTE OD  |uanos wedieg
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA prycenyns dzies [1ocmmi e ot ¥
ART. 107 USTAWY pilanswy wiys  [1HT ST

1. nie dolyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARQDOWE INSTYTUCJE oo L
INANSOWE, KTORYCH ) K raj sadziby ) lwarodt wediug [Warodl wediug [Procenlowy udzial
N mitan, Rodzaj rynku Nazwa rynk Liczb Leny nabycia cen dzien v adywach
12;;‘(')%“;;5?; POLSKA LUB - e . . " e ::.m:wn;w 11;: pecter
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACY CH DO OECD

1.nie dotyczy

RC09 rok

LII,,\NS R kwaral 2010 [ kwartal 2010 [ kwartad 2009
Foku Folku Foku

LAktywa 26 458 27 687 29810 47 2117
1. $rodk pienigzne i ich akwiwalenty 3 3 4 2
Kemisja Nadzoru Finansowego
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Wartos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procantowy vdzial
v aktywach
pgatem
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ﬁm;n-ogl T S T -ﬁiiﬁa ’ o T 0 o 1}
3 Transakc)e przy zobowigzaniu sg drugisj grony do odkipu 0 '] ¢ 0
4 SHadniki [okat notowans na akywnym ryniu, w lym 25 607 26 838 25 738 47 245

-diutne papiery warodicwe 20 144 21 %38 20130 46 858
5 SKadnik lokal mienotowane na adywnym rynku, w lym B21 805 €8 43
-diuzne papiery warnodiows 0 0 ] 0
6 Nieruchomaoiki [+ 0 a 0|
7. Pozostate akywa 27 41 0 28

I.Zobowlazania 53 G4 87 114
11, Akiywa netto (I-11) 26 408 27623 28 144 47 204
V. Kapital funduszu 25653 27 446 29 815 48 501
1. Kapilal wplacony 115 645 115 6§45 115 645 115 645
2. Kapilat wyptacony {wielkost ujemna) -89 992 -88 199 -85 830 B7 144
V.Dochody zatrzymane -725 £76 -1 000 -1802
1. Zaxumulowane, nisrozdysponowans przychedy z lokat netio 5737 5 840 6028 €122
2 isxin:ullcl:;:‘iny. mierozdysponowany Irealizowany Zysk (drata) 2e 8462 8518 2028 2724
V1. Wzrost (spadek) wartodcl lokat w odniesleniu do ceny

nabycia - 1477 B&2 829 a0n

Vil F&T&:r::;dulzu i zakumulowany wynlk z operac)t 26 408 27623 26 744 o7 204

Liczba zarejesrowanych canyfikatow inwestycyjinych 248 €48 263 442 286 067 an ?OB|

Warost akywdw netio na cartyfikat inwagycyny 107,06 104.85 103.98 100‘071

Frzawndywunn ficzba certyfikatdw inwastycyjnych | 246 648]

Wxﬂnlonl warod adywow nelto na cenyfikal inwestycyjny I 107‘0ﬂ

Liczba cerylikalow inwedycyjnych w podziale na sere cedyfihalow _ .

Lertyfikaty serii A: 246 648 szt

\Warlo& aywow natlo na poczegoine sane Cenyfikalow inwesycynych

Centyfikaty seni A; 107,06 2L

L ka2 kwanaly pa 2 Wwartaly

ACHUNEKWYNIKUZOPERACH bd 2010-04-01  RO10 roku pd 2009-04-01  R00Y roku

Ko 2010-06-30 jpd 2010-01-01 po 2005-06-30 pd 2009-01-01
o 2010-06-20 pgo 2009-06-20

I.Przychody z lokat 56 34 124 B74
1. Oywidandy | inne udzialy w zys$ach [ 0 o 9
2. Przychody odsikowe 1 L] 124 B63
#)Odselic od depozytow ( rachunkdw bankowyth 1 & 2 8
b Odselio od papisnw wartesciowych 1] 0 121 354
3 Przychody zwigzane 2 posadamem nigruchomoci 0 [1] a 1]
4 Dodatnie sdldo ro2nic kursowyGh 55 28 Q 1Al
5. Pozosaie o a a 0
Il. Koszty funduszu 159 25 277 569
1. Wynagrodzenie dia towarzysiwa 139 286 250 521
2 Wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych dysiybucg Q 0 0 0|
3. Cplaty dia depozylarusa 1 3 4 5
4 z;:\;.?;:mqmna 7 prowadzeniam rejastru Bkywdw " 7 1" 23
5 Optaty 1a zezwo!enia Oraz mjagracyne 0 0 1] 1]
6. Vsugi w zakesis rachunkowosci 0 0 0 0
7.Usugi w zakresis zarzadzania akywami fundugu 0 aQ o ]
8. Ustugi prawng 0 Q9 5 10
9 Ustugi wydawnicze, w tym pohgraficzne Q a 1} o
10. Koty odsaikowe 0 0 ] g
11, Kooy zwigzane 2 posadaniem nigruchomosct 0 "] V] Q
12. Ujemne salde roinic kursowych ¢ 0 4 0
13. Pozosiale 8 15 3 10
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 0 0
. Koszty funduszu netto (I1-1N) 159 325 277 569
V. Przychody z lokat netto {14V} 103 =291 153 305
Vi, Zrealizowany i nlezreallzowany zysk {strata) 679 1114 356 602
1. Zreallzowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w lym 54 568 -1 042 -1 143
- 7 tytutu ré2enc kursowych 0 -104 100 100
2 m‘!\:xumduw niezrmahzowanego Zysku (Sraly} Z wyceny 625 548 1 388 1745
-2 iytuu ronic kuracwych 314 114 -230 -49
VIl Wynlk z operac|i 576 823 203 908
}(\ynikz operac)i na przypadajacy na cenyfikat Inweslycyiny I 2_33] 3_34] 0_43[ 1‘92|

Komisja Nadzoru Finansowego
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odnlony wymik 2 operacy| priypadaiacy na ceriytiat | 1 N
I:;wa!ycyjny 233 ER1) 0.43 1.92
a 2 kwartaty ka 2 vanaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-04-01 2010 roku pd 2008-01-01 2009 mky
bo 2010-06-30 |d 2010-01-01 Mo 2009-12.31  pd 2009-01-01
Ko 2010:08-10 Ko 2009-08-30
1. Zmlana wartod ¢l aktywow netto a2 -3 338 -24 859 7 399
1 Warto$t aktywdw neflc na koniec poprzedmego okess
EprawoZdRwC2800 27 623 29 744 54 603 54 803
2. Wynik Z Operacii za okres sprawczdawiy (razen). wtym. 578 B23 2134 908
a)przychody z lckat nsilo -103 -291 212 305
byzrealizowany zysk (drata) ze zbyc(a |okal 54 566 447 -1.143
c)wzrosl (spadek) niezrealizowanego Zysku (straly) z wyceny lokat 625 548 2 269 1745
A.Zmiana w akywach nelto ¢ tytulu wynik 2 cperacj 576 823 2134 808
4. Dysirybuc)a dochodéw (przychodéw) lunduszu {razem) 0 0 o 0
a}z prychodow z lokal natle o} 1] 0 o)
b)ze zreahzowaneygo ?ysw ze zbycia lokat 0 0 0 0
cjz przychodow ze zbycia lokat 0 ] a 4]
5 Zmiany w kapilalé w oRese sprawozdawczym {fazem) w tym -1793 4 162 -26 993 -8 307
a)zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenis kapitaly z tytutu o o 0 o
wydanych cenyfikatow Inwedycyjnych)
by zmiana kapilaiu wyptaconego Zmnisjzenie kapitatu z tylulu
wykupionych ¢ anyfikalow inwedycyjnych) 1783 41862 26 993 8 307
6. LACZNa zZmiana akywbw nelto w clese Sprawozdawczym -1 217 -3 338 -24 859 -7 399
7 Waro# akywdw natlo na koniec okos Sprawczdawczeqo 25 4086 26 4086 29 744 47 204
8 Sradnia warnok aklywow natio w okrese sprawozdawczym 27 880 28 824 46 152 52 502
II.Zmiana liczby certyflkatéw inwestycynych -16 794 -39 419 269 042 -83 401
1. Zmiana liczby cartyfikaldw Inweslycy|nych w olresia sprawozdawczym -16 794 -39 418 -269 042 -83 401
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych o 1] 0 0
b}liczba wykupionych cenylikatéw inwadycyinych 16 794 3% 419 269 042 83401
c)saldo zmian -16 794 -39 419 269 042 -83 401
2 Liczba cenyfikaléw inwadycyjnych narastajgco od poczaiku
dzialainodei funduszu, w iym 246 B48 246 648 286 067 471 708
a)liczba wydanych cenyfikatbw inwestycyinych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wyrupionych cartyfikaldw inwestycyinych 909 BO4 909 804 B?0 385 684 744
<) saldo zmian 246 648 246 648 288 067 471708
3 Przewidywana hiczba cedyfikatow inweadycynych 246 648 245 648 286 067 471708
(1. Zmiana wartosci aktyw dw netto na certyfikat iInwestycyjny 221 3.08 551 1.71
1 whito& akywbw netlo na ceryfikat inwestycyjny ne koniac
poprzedni#go ok sy prawozdawczege 104.85 103.98 98.36 98.38
2. wBroE adywow nelto na ceryfikat inwesdycyjny na koniec biatacego
okreau mprAWo2daws2ogo 107.06 107.06 103,98 100,07
}.procentows zmiana warosc alywbw netto na cedyfikal inweslycyjny w
okrese sprawoczdawczym an 2.96 5.70 .74
4. minimalng warnod: akywsw netto na certyfikat inwesdycy)ny w okrese
sprawozdawe zym 105,79 104,01 $9.28 99.26
-data wyceny [010-04-30 2010.01-29 £009-01-30 R00%-01-31
5. maksymalna wartos skdywow nello na cenyfikat inweslycyjny w okese
sprawozdawe zym 107.06 107.06 103,87 100,07
~dala wyceny 2010.06-30 p010-06-30 booe-12-33 0090630
6. waro#t akywow nalto na ceryfikal inwedycyjny wediug osalnie)
wycany w okresie sprawozdawczym 107,08 107 06 103,97 10007
-dala wyceny 2010-06-30 R010.06-30 P009-12-31 RC08-06-30
7. Rozwodniona wartodt akywdw nettc na certyfikal inwesiycyjny 107.06 107.06 103,97
V. Procentowy udzlat kosztéw lunduszu w Srednie] wartoscl
i 0.57 113 .21 1,08
aktywow netto, w tym:
1. proc éntowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0.50 0,99 2.00 0,99
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiatéw prowadIgcych
dysrybucie 0,00 0.00 0.00 0.00
3. procenlowy wdnat oplal dla depozylanusza 0.00 0.01 0.01 001
4 procent al oplal z anych adzeriem rejedn akdywo
r owy udnial oplal Zwinzanych z prow " e ywow 0.04 0.07 0.10 .08
undugu
5 procentowy udzial optat 2a ugtugl w zakress rachunkowe & 0.00 0.00 0.00 0.00
6 procentowy udzial optal za ugugi w zakrese zarzgdzania adywami
fundustu 0.00 0.00 0.00 0.00
ka 2 kwarnaly ke 2 kwaraly
,\(_‘"[INEH'RZEPI_\-’\\'()\’I'IENllif,N\'(,'l[ pd 2010-04-01  RO10 roky be 2009-04-01  ROCE ok
Ho 2010-068-30 jod 2010-01-01 Mo 2009-08-30 pd 200%.03-01
pe 2010-05-30 o 200%-06-30
A.Priepiywy srodkéw pienletnych z dzlatalnokel operacyjne] 1793 4 160 3128 8308
1. Wpiywy 51905 131 440 74655 125 BBY
1. Z wtulu posadanych lokal o Q 0 0|
2 Ziylulu zbycia sdadmikow lokat 51 905 131 347 74 653 125 880
2.1.0bligacje 1911 6 198 51981 57 229
2.2. Depozyly 49 994 114701 21938 67 917
2.3 Inne papiory wartctCiowe - jadnostio uszestmiciva 0 84390 733 733
3. Pozosale 1 52 2 9|
a}w tym odselk oc lokat | rachunkdw bankowych 1 ] 2 8
. VWydate 50 112 127 279 715827 117 581
1.2 yluly posisdanych lokal ] 3 Q [+
2. Z tylutu nabycia gdadnikdw lokal 49 955 126 912 71263 115 966
2.1 Chligacje 0 7514 49 897 49 §97

Komisja Nadzoru Finansowego
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22 Depozryly T T T Tagess|  1isa00 T zises] | e7ees
2 3 Inne papiery wadosciowa-jednosh uczesinictwa [ 3 998 Q Q
3 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 144 285 261 550
4. Z Iylulu wyptaconegc wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych
dysrybuc)e 0 0 0 0
5. Z tylulu oplal dla depozylanuxza 1 3 1 2
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Zatqcznik do sprowozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROCWCOW

zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjaéniajqca 1- Polityko rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisarmi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o fochunkowosci Dz, U. z 2002 r. Nr /6 poz. 694 z pbzn. zm. { Ustawa") oroz Rozporzqdzenia
Ministra Fingnsow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegolnych zosod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 18549} - ,Rozporzqdzenie”.

sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskie],

Informacje wykazywone w sprowozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjqtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny 1 na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

tjmowanie w ksiggach rachunkowych operocji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
skiodnikow lokat oraz ustolenie zobowiqzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

wartog¢ poszczegdlnych skiodnikdw aktywow i pasywéw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwne;
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundus2 ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w docie zaworcio
umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie ltj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dio ktorych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenio
zawaorcio transokgji, uwzglednic sie w najblizsze] wycenie oktywow Funduszu i ustoleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie ws2ystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia 2awartych transokep w wymaganym czosie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgji 2 dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sq 0raz 7obowigzania Funduszu ustclone sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawo polskiego i statutemn Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy. prayjmujgc polityke rachunkowosci. Fundusz mogze
stosowac krojowe standordy rachunkowosci wydone przez uprowniony w myé| ustowy Komitet Stondordow
Rachunkowoéci. W przypoadku braku odpowiedniego stondardu  krojowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowad okreslone Ustowq zasady rachunkowosc, rzetelnie i josno przedstowiojqc
sytuacje mojgtkowq i finonsowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia s, ¢ zobowigzania Funduszu ustola si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdonio finansowego. wartosé oktywow netto Funduszy jest réwno wartosci aktywow
Funduszu, pornniejszonych o zobowiqzania Munduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycying, o tak’e w celu umozliwienia Towarzystwu w sposab
nolezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenio wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodci biorgc pod uwoge mozwosc uzyskania przez Toworzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oroz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjgcie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jcko godziny, 2 ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prewidtowe, zgodne z Ustawg
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow, wortosci oktywow netto oraz
wartoéci aktywdw netto no certyfikoty inwestycyjne a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyZe] wymienionegj Ustowy; ponodto nie wplynie nag
wiasciwe pooejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

wartos¢  diuznych papieréw  wartoéciowych nienctowonych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nobycio, oszacowonej przy zastosowcniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow lokat zaliczo sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczQwszy od dnio
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzonta 7 tytutu zbycia papierdow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycema
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie prazy
zastosowoniu efektywne] stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitotu wyptoconego jest dzien przekazania srodkow z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyinych na konto umorzeniowe Krajowego Depozylu Popierdw Wartodciowych 5A.

No potrzeby okreslenic WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptoconego,
zwigzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkow pierugznych odbywo sie no podstowie oficjolnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, 2 uwzglednieniem weszystkich operacji z danego dnig, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztow Zmniejszajq uprrednio utwarzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie (5ZacowWanej wortosci.

Fundus? zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniege preliminarza kosztow, zawierqiqceqo pozycje
kosztow w wysokodcl uzasadnionel, ustolone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscei ustalania wartosci aklywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczene sq w dniu wyceny od wartosci aklywow netto 2
poprzedniego dmio wyceny 1 rozliczane sq przez fundusz do 15-go dnig nostepnego  miesiqca
kalendarzoweqo »a miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywo z wlasnych srodkdw nastepujgce koszty | wydatki swigzane z dziatalnoéciq Funduszu
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqunietych przez Fundusz, podatki | oplaty
wynikajqce z preepisbw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane 2 dziatalnosciq Rady Inwestardw, kos2ty likwidac)r
Funduszu Koszty swiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji natowanych na oktywnym rynku umuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nicuwzgledniajacy wartosc
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywaono jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej woluty przez NBP.

Podotek od noteznej dywidendy spotki wehodzqee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacjo rynkow gléwnych jest przeprowadzang  pierwszego dnia miesigca  kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aklywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigeu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnyms.



Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana nc dzien rejestracji instrumentus w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w lym:

al dla krgjowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w slatucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- 2e wzgledu na prowadzonq przez fundusz palityke inwestycyjnq - rynek giowny ustalany jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG:

b} dla pozostalych krojowych instrumentéw udzigtowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych, na
kidrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z ryrku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
cktywne dla danego papiery, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dio krajowych instrumentéw druznych wybdr rynku gidwnego opiera sie no rynkach oktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu abrotu na kozdym z tych rynkow, na
ktorym dany instrument jest notowany. joko rynck gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), o w
przypadku braku Bioomberg Generic - Bloomberg Foir Volue [BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentow udziolowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, no ktérych jest notowany deny instrument w oparciu o dane z serwisu Bloombery:

¢ dla zagrenicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala si¢ sposrod rynkéw oktywnych, no ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany. jako rynek gtdwny wyznoczony jest
Bloomberg Generic, o w przypadku broku Bloomberg Generic - Bicomberg Fair Value.

7. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jokimkohwiek rynku oktywnym w
rozumieniu purktL 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchemienie procedury aktualizocji rynkéw gtownych,
pod uwoge brony jest wolumen obrotow 2 miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienio procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqeu poprzedzajqcym dote uruchomienia procedury aktuatizacji rynkaw glownych
nie byl notowony no zadnym z rynkéw aktywnych w rozurnieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktuaiizacj rynkow gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotow z dnig uruchomienio procedury oktuolizocji rynkow gidwnych. W tokim
przypodku procedura wyboru rynku gtdwnega jest przeprowadzona codziennie do czasu zokonczenia
danego miesigee kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 112,

W-sytuac)i, kiedy przy okazji badania rynkdw giownych no poczqtku miesigca no kilku rynkach zogranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen cbrotow dig donego popieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko giowny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikow lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariuszaw
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgce warlodé berwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach 10 do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rochunkowoscl Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprowozdawczy zostalo sporzqdzone zgocnie 2
Zatgcznikiern nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finensdw 2 dnig 24 grudnic 2007 roku w sprowie szczegolnych

zasad rachunkowoéci funduszy inwestycy)nych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcoch ztotych, 2 wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosct w zookrggleniu do jednosc.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedjcego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwea 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nicuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwijzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostk¢ dzialan majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

Sytuacja fundamentaina na rynku ropy naftowej i jej produktow nie jest jasna — sumaryczne
zapasy ropy naftowej i produktéw jej przerobu w Stanach Zjednoczonych w ostatnim
kwartale w dalszym ciagu rosty. Popyt na t¢ grupe surowcow w krajach Europy Zachodnie)
byl rowniez staby, nieco lepszy popyt obserwujemy ze strony rozwijajacych si¢ gospodarek
azjatyckich. W zwiazku z tym, notowania tej grupy towarow ulegajg od dluzszego czasu
konsolidacji.

Podobna sytuacja ma miejsce w sektorze metali przemystowych, w ktorym gwaltowne
ubiegloroczne wzrosty notowan przerodzily si¢ w tegoroczng konsolidacjg. Mimo slabej
sytuacji w sektorze budownictwa i $rodkéw transportu w Stanach Zjednoczonych i Europie
Zachodniej, rowniez i w tym przypadku inwestorzy liczyli na popyt ze strony gospodarek
azjatyckich.

Okres niskich stop procentowych i potencjalnego zagrozenia inflacja powinien utrzymywac
ceny zlota i innych metali szlachetnych na stabilnym poziomie. Tradycyjnie bowiem sg one
postrzegane jako inwestycje pozwalajace utrzymac realng wartos¢ pieniadza. Ponadto, okresy
zwickszonej niepewnosci na rynkach finansowych, moga sprzyja¢ poszukiwaniu przez
inwestorow ,,bezpiecznej przystani”, ktora, podobnie jak na przetomie 2008 i 2009 roku,
moga okazaé si¢ metale szlachetne.

Wydaje si¢, ze¢ trend spadkowy na rynku zbdz, ktdry zwiazany byt z dobrymi zbiorami w
ubieglych latach i potegowany przez wiele funduszy obstawiajace dalsze spadki notowarn,
dobiegt konica. Do zakonczenia spadkow notowan przyczynita si¢ pogoda, ktora w wielu
czeéciach $wiata (gléwnie w Europie Srodkowej i Wschodniej) spowoduje spadki
tegorocznych plonéw. Ceny zywnosci sa w dalszym ciggu niskie w ujgciu historycznym, a w
dtugim okresie powinnismy liczy¢ si¢ z ich wzrostami.

Przyszte wyniki funduszu beda rowniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztaltowania si¢
wartosci zlotego na rynku walutowym.





