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KOMISJIANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

HKonstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz. - [m] Fundusm sskurytyzacyjny: 0
Fundusz podstawowy: O Fundusz portielowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aKywow niepubliczrych: O

Walula sprawozdania finansowego: 2t

(nazwa funduszu podgawowego)
Fundusze powiazane:
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

aubfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Dpis

'WYBRANE DANE FINANSOWE TYS. 2. TYS. EUR
1. Przychody z lokat 3179 801
Il. Kaszty funduszu netto 3181 802
lll. Przychody z lokat netto -1 0
IV. Zrealizowane zysk (siraly) ze zbycia lokat Erl -0
V., Niezrealizowane zysk {siraty) z wyceny lokal -27 560 -6 948
V1. Wynik z operacji -27 562 £ 948
VIl. Zobowigzania 41 525 10752
VI, Adywa 419 926 108 727
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1X. Akywa netto 378 400 a7 975
X. Liczba zarejesirowanych ceryfikatdw inwesycyjnych 3408827 3 408 627
XI. Wartod akywdw netto na cenyfikal inwegycyjny 111,01 28,74
XN Wynik z operacji na cerlyfilat inwedycyjny -8.09 -2.04

bozycia X wykazana w st,

hozycje X1i Xl odpowienio: w 21. | EUR

bozycje bilansy wtys EUR s3 przeliczone wyg Sedniege kursu NBP z dnia 31 marca
010

bozycje rachuniu wynilow w tys EUR sq przeliczone wg. dredniej arytmetycznej kursdw
NEBP z dnia 29 dycznia , 26 lutega i 31 marca 2010

ZESTAWIENIE LOKAT

H kwartal 2010 roku 4 kwartat 2009 roku LOOQ rok
SKLADNIKI LOKAT
fartos¢ Wartodé Warto§é
—— Fvvedlug Procentowy artosé wedlug Procentowy Wartodc wedlug
vediug ceny wyceny na pudziat w vediug ceny wyceny na udziat w Wediug ceny Wwyceny na
nabycia w tys. pizled ALl habyciaw tys. pzien phtywach nabycia w tys. zlef
il Wy w  jogblem bilansowy w  pgdlem bilansowy w
Rys. tys. Rys.
1. Akcje 303 100 381 662 90,89 304 250 410 421 90,94 304 250 410 421
2_Warranty subskrypcyjpe 0 0 0,00 0 0 0,00 1] 0
3. Praw a do akeji 0 1] 0,00 0 1] 0,00 L1} 0
4. Praw a poboru 0 1] 000 0 o 0,00 0 0
5. Kwity depozylowe 0 1] 0,00 0 1] 0,00 0 o
6, Listy zastawne 0 1] 4,00 a 0 0,00 1] 4]
7. Duzne papiery warto$ciow e 4] 0 0,00 ¢ 0 0,00 [\] 0
8. Instrumenty pochodne 1) 0 0,00 0 0 0,00 1] ]
8 ﬁ:ﬂéfmz;z i 150 429 0,10 150 EY Al 0.08 150 37
10, Jednostki uczestniciw a 0 0 0,00 0 o] 0,00 0 1]
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 4] 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
nstytucie w spdinego inw estow ania o 1] 0,00 o 0 0,00 1] 0
majace siedzibe za granicg
13. Wierzylelnosci 0 o 0,00 1] 0 0,00 0 O
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 ¢
15. Depozyty 480 480 0,114 212 212 0,05 212 212
16. Wakity 0 0 0.00 0 4] 0,00 [*} 0
17. Meruchomosci 0 o 0,00 0 0 0,00 0 0
18, Slatki morskie 0 0 0,00 ¢ 0 0,00 0 o]
19. nne 1200 1200 0,29 0 0 0,00 0 0
TABELDZUPELNIAJACE
) ) Kraj siedziby Mvartost wer:llug fartos v«edll._lg Procenlowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Liczba . eny nabycia w fwyceny na dzier v aidywach
pilenta ys bilansmwy wtys.  pgdlem
1. REF Sp. z 0.0.1 SKA Nionotowane na rynku akdywnym  |nie dolyczy 58 500 Polsa 5 902 32072 7,64
2, REF Sp. 2 0.0.10 SKA Mienotowane na rynku akdywnym  |nie dolyczy 103 000 Polga 10 301 10 564 2,52
3. REF Sp. z 0.0.11 SKA iNienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 57 500 Polska 5750 2 081 0,50
4.REF §p. z 0.9.12 SKA Nianotowane na rynka akdywnym nie dotyczy 66 500 Polsa 5650 3 368 0,80
5.REF Sp. z 0,0.16 SKA Nienotowane na ryniu adywnym nie dotyczy 410 500 Polsa 41 050 40 889 9,74
& REF Sp. z 0.0.16 SKA Nignotowane na rynku akywnym nie dotyczy 350 500 Polska 35 050 38 091 9,07
7.REF Sp. 2 0.0.17 SKA Nignatowane na rynku akiywnym nie dotyczy B 464 Polda 9 007 11 861 2,82
8.REF Sp. z0.0.2 SKA Nienolowane na rynku akiywnym  |nie dotyczy 43 500Polda 4 386 15 949 3,80
9.REF Sp. 2 0.0.3 KA Nienolowana na rynku akiywnyrm nie dalyczy 393 500Polda 38 352 41 345 9,85
10. REF Sp. 2 0.0.4 SKA Nienotowane na rynko aktywnym | nie dotyczy 396 000Polsa 39 602 42 047 10,01
11, REF §p. 2 0.0.5 SKA Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 35 500Polsa 3671 15719 3,74
12. REF Sp. 20.0.6 SKA Nienctowane na rynku akywnym nie dotyczy 180 500 Polska 18 074 42 757 10,18
13.REF Sp. z 0.0 7 SKA Nignotowane na rynku akywnym nie detyczy 446 500Polga 44 653 a7 211 11,24
14. REF Sp. 2 0.0.8 SKA Nienotowane na rynlu aklywnym nis dotyczy 331 000 Polsa 33102 35631 8,56
16. REF Sp. 2 0.0 9 SKA Nienolowane na rynku akywnym nie dotyczy 66 500 Polsa 6 650 1765 0,42
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nozwa rynku  [Emitant [ S83200Y Twemz “f:::mwni o [Rodzai st
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1 kwartal 2009 roku
fartosé
Procentow ediu ocentow
udzial w Y [partose ycerlgy na dziat w Y
wediug ceny
aktywach habycla w tys zieh ktywach
géh llansowy w pgdlem
Lys.
90,94 312 250 502 847 92,02

0,00 0 0 0,00]

0,00 o] 0 0,00

0,00 0 a 0,00

0,00 Y <] 0,00

0,00 o] [} 0.00

0,00 4] 0 4,00

0,00 0 0 §.00)

0,08 150 348 0,06

0,00, i} 0 0,00

0,00 o 0 0,00

0,00/ 0 0 0,004

0,00 0 0 0,00

0,00/ 0 0 0,00

0,08 4 039 4039 0,74

0,00 0 1] 0,00

0,00 0 ¢ 0,00

0,00 <] 4] 0,00

0,00 2000 2000 0,37

lvartos Warloi weq¢ug artost wedlu-lg Procentowy udzial
FPodgawa emigi S }iczba ceny nabycia w u\fycany na dziefi w aklywach
¥S bilansowy wiys pgéiem
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3 . . Kraj siedziby [Temin Warunk Wartost
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Radzaj rynk flazwa rynku Emilent Emitenta eylupu pprocentewania pominaina
UDZIALY W SPOLKACH ¥4 L krai sedzib Wwartodé wadtug Marto$e wediug Proceniowy udzial
[OGRANICZON Nazwa otk iedziba spéIK ) SedZIY ) iczba beny nabycia w pwyceny na dzied v akywach
Ep ik i &l
ODPOWIEDZIALNOSCIA ye pilansowy wtys. pgélem
1. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig REF Sp. zo.0. MWarzaws Polska 1500 150 429 9,10
- . . . . Wartos wWarlost wedlug Wartodt wediug Procentowy udzial
Nazwa i rodza] [Kraj sedziby [Temin Rodzaj X . . . .
WIERZYTELNOSCI ° . A _ bwiadczenia wliczba  [eny nabycia w [vyceny na dzien v akywach
podmiotu poedmiotu ljwymagalnosci pasiadczenia vs va bilansowy wtys pgétem
Warloi wediug pVartos wediug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Dala plainodci  [eny nabycia w fwyceny na dzier v akywach
ys. bilansowy wlys. pgdlem
Wartosé wediug
— Wartod&t wedtug pWartos wediug X
DEPOZYTY Nazwa banku [ 38920Y  Laoiita Varunk  keny nabycia w feny nabyciaw [oo 18 Gl
panku pprocentowania . N YW
Hanej walucie fys bane; walucie
|. Wwalutach paristw nalezgcych do OECD 4B0
1. LOKATA OVERMIGHT Pank BPH S.A.  POLSKA FLN 3,30 94 000,00 94 94 000,00
2 LOKATA OVERMIGHT BankBPHS.A. POLSKA EUR 0,28 100 000,00 388 100 000,00
II. W walutach pafistw nlenaleiacych do OBCD [
L 0 0.00
NIERUCHOMOSCI E::t:fdania 90 Data nabycia :F:;:;ziegi Kiaj polozenia  [adres Powierzchnia  [0bcigzenis
. Kraj sedziby Vartoi wedtug . Pocentowy udzisl
NNE Em:eni bmitenta Istotne parametrylLiczba bony nabycia w :.’f:r:)j nawdza:ﬁ W adywach
(wystawca) wystawey) vs itansowy WS L oslem
1. swbdeypcja - aksjo polek celowych gli(FASp Zoels Polda 12 000 1200 1200 0.29
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI Yorm Maross wedlug MWartodé wedtug Procenlowy udzial
Rodzaj & cany nabycia w jwyceny na dzier w akywach
LOKAT iczba W
¥s bilansowy w lys pgélem
1. Papiery wartodciowe gwarantowane ]
przez Skarb Paistwa hie dotyczy
2.Paplery wartosclowe gwarantowane ie dotyez
przez NBP i
3. Papiery warto$cliowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD (z hie dotyczy
wylacze niem Rzeczypospolitej Polskle])
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Warosd wedlug Wartoi wediug [Procentowy udziat
Liczba reny nabycia w jwyceny na dzien v aklywach
¥5. bilansowy w lys  pgdlem
Martost wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien W akywach
bilansowy w tya  pgdlem
480 0,11
94 0,02
386 0,09
0 0,00
0 0,00
Warto& wedlug MWarodt wedlug Procentowy udzial
Sluzebnodci ceny nabycia w fyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy wlys pgdlem

FIZ-Q-E 31.10.07
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5. Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowae instytucje
finansowe, ktorych cztonklem jast
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie)
Jedno z pafistw nalezacych do OECD

pie dolyczy

Warodt wediug Vartodt wedtug Procentowy udzial
Liczba beny nabycia w jwyceny na dziefi v akywach
ys. hilansowy w lys pgdlem

lNSTRUM ENTY RYNKU ) aemin wiapy [VAUNH Martost
PIENIEZNIEGO Emitent emin wWykipU | ocentowania fiominalna

1.nie dolyczy

Wwyceny na dzien

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Merto& wedlug L ooy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansswy w tys pkywach ogdlem

1. nie dolyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Warto& wedlug
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wceny na dzien

Procentowy udzial w

. hkdywach ogblem
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys [0 9
1, nie dolyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE oot artodé wedt
FINANSOWE, KTORYCH kKraj sedziby LA AUl
i i a dziery
2t ONKIEM JEST Nazwa emitenta | o Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cyesrly nabycia w :ﬁ::g\:‘:w IZ;‘S
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dolyczy
LHLANS b kwariat 2010 d kwartat 2009 ng _ [1 kwartat 2009
ok roku roku
1. Aktywa 419 928! 451 333 451 333 546 426
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 1 1 3
2. Nalefnosci 36 081 40 329 40 329 37 189
3. Transekcje przy zobowiazaniv s¢ drugiej Sreny do odiupu 0 o] 0 o
4, Skadnik lokat notowane na aldywnym ryaku, wiym: 0 ¢} 0 0
-dluzne papiery warofciowe 0 0 0 v}
5. Skadniki lokat nienctowane na akywnym rynk, w tym 383 762 411 004 411 004 509 224
-diuzne papiery warofciowe 0 o) 0| 0
€. Nisruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostale akywa 80 0 0 0
Il. Zobowligzania 41 525 45 366 45 371 61 852
1. Aktywa netto (-I1) 378 400 405 967 405 962 434 574
IV. Kapital funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapilai wptacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyptacony (wielknés ujemna) 0 0 ¢ 0
V. Dochody zatrzymane <31 068 31 062 -31 067 <36 858
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 34 304 <34 298 -34 303 -40 308
2. Zaimulowany, niemzdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 3 236 3236 3236 3 451
V1. Wrrost {spadek) wartodcl lokat w odniesterniv do ceny el e10z 108 302 190 705
nabycia
V. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacjl
405 662 484 574
(VY1) 378 400 405 967 0
Liczba zarejesirowanych cenyfikatdw inweslycyinych 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
Wartod akywiw netlo na ceryfikat inwestycyjny 111,01 119,10 119,10 142,16
Przewidywana liczba certyfikaléw inwestycyjnych 3 408 627
Rozwodniona warlodé akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,01

'.iczba ceryfikaléw inwestycyinych w podziale na sarie ceryfilatow:
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Procentowy udziat
w aldywach
pgdtem
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Certyfikaty serii A - 3 408 627 szt.

Warlos¢ alywdw netto na poszczegdine serie cedyfikaldw inweslycyjnych

Certyfikaty serii A - 111,01 PLN

Fa 1 kwartaty ka 1 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI pd 2010-01-01 R0 oku pd 2009-01-01 2009 roky
Ho 2010-03-31 fd 20100101 Ho 2009-03-31 pd 20090101
do 2010-03-31 do 2009-03-31
|. Przychody 2 lokat 3179 3179 1191 1191
1. Dywidendy i inne udzialy w 2yskach 648 648 1191 1191
2. Przychody odsetiowe 648 648 1491 1131
8} Odsell od depozytdw i rachunkdw bankowych 1 1 19 19
b} Odselk - pozyczk 647 647 1172 1172
<} Odpis dysonta 0 0 0 [
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 253 253 0 0
5. Pozostale 0 0 0 0
Il. Kos zty funduszu 3181 3181 16 042 16 042
1. Wynagrodzenie dla towarzyslwa 2 581 2 581 3332 3332
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 Y 0 0
3. Oplaty dla depozytariusa 3 n 37 37
4, :?ﬂ::;z:dqzane z prowadzeniem rajedn akdywéw 18 18 19 19
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne o] [+ 0 0
6. Udlugi w zakrese rachunkowosci 0 L] ] 0
7. Udugi w zakrese zarzadzania akywami funduszu 0 0 5754 5 754
8. Udugi prawne 0 0 v} 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym peligrsficzne 0 0 Q ly
10. Koszly odsetiowe 411 411 734 134
11, Kosgly zwigzane 2 posiadaniem nienschomodsi 0 0 0 O
12, Ujemne saldo rbznic kursowych o] 0 5146 5146
13. Pozogale 138 139 1020 1020
Iit. Kos zty pokrywane przez towarzysiwo 4] 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (H-1I) 3181 3181 16 042 16 042
V.Przychody z lokat netto {I-IV) -1 - -14 851 -14 851
VI, Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) -27 560 27 560 55 435 55 435
1. Zrealizowany zysk {drala) ze zbycia lokat, w lym £ B 0 0
-z lytutu ré2nic karsowych 0 2 4] 0
2. mrc;]stvﬁ;;d:ek) nigzrealizowanego zysku (draty) z wyceny 27 580 27 560 55 435 55 435
-2 tytulu réznic kursowych 0 o o 0
VH.Wynik z operacjl -27 562 27 562 40 583 40 583
IAynik z operacji na przypadajacy na ceryfikal inweslycyjny -8,09 -8,09 11,91 11,91
F:‘mir;iﬁ.r;y wynik z operacji prypadajacy na certyfikal 8,09 £.00 11,91 11,91
24 1 kwartaly E ba 1 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20100101 R010 reku d 2009-0101  ROO9 roku
o 20100331  jpd 2010-01-01 [do 2008-12-31 pd 2009-01-01
Ho 2010-03-31 do 2009.03-31
I.Zm iana warto$ cl aktyw Ow netto 27 562 27 562 -38 029 40 583
1':21‘;5: daa'm"; :'“" RO NI 405 962 405 962 443 991 443 991
2. Wik Z operacji 2a olres sprawozdawczy (razem), w tym: -27 562 -27 562 -38 029 40 583
a) przychody 2 lokat nello -1 -1 8 846 -14 851
b) zrealizowany zysk {frata) ze zbycia lokal 0 -0 214 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (straly) z wyceny |okal -27 560 27 560 -2B 969 55 436
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wynilu z operacii 27 5682 27 562 -36 029 40 583
4. Dystrybucja dochadéw (przychodtw) funduszu (razem) Q 0 o 0
a) z przychoddw 2 lokat nello ] 0 O 0
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b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 Q 0 0
c)z przychoddw ze zhycia Iokat 1] [ o 0O
5. Zmiany w lapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w lym: 0 0 *] 0
a)zmiana kapilalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu o 0 a
wydanych cerlyfikatéw inwedycyjnych} 0
b)zmiana kapilalu wyptaconego (Zmniej=enie kapilalu z tytulu o o
wykupionych certyfikatow inweslycyjnych) g 0
6. Laczna zmiana akywdw nello w okiese sprawozdawczym -27 562 -27 562 -38 028 40 583
7. Warto$ aklywdw netto na loniec okresu sprawozdawczego 378 400 378 400 408 962 484 574
B. $rednia wartost akywéw netle w olresie sprawozdawczym 405 856 405 656 445 037 444 443
I.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych 0 s} 1] 0
1. 2Zmiana liczby certyfitatéw inweslycyinych w okesie prawazdaweczym: 0 0 0 0
ajliczba wydanych certyfikatdw inwesdycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylupionych certyfikatdw inwastycyjnych 0 0 0 0
c)salda zmian o] o] 0
2. Liczba cerlyfikalow inwestycyinych naradajaco od poczathu
dzialalnodei fundusze, w lym: 3408 627 3408 627 3408827 3 408 627
a)liczba wydanych certyfikatéw inweslycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
b)saldo zmian 3 408 627 3 408 627 3408 827 3 408 827
3. Przewsdywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3408 627 3 408 627 3 408 827
. Zm lana wartoéci aktyw 6w netlo na certyfikat inwestycyjny 8,09 -8,09 11,18/ 11,90
1. warloét adywow nelto na ceryfikat inwestycyjny na keniec
poprzedniego okresu prawozdawczego 119,30 119.10 13026 130,28
2. warlog alywow nelto na cedyfikat inwesycyjny na koniec biezgcege
oltesu sprawozdawczego 141,01 111,01 118,10 142,16
3. procentowa zmiana warlosci aklywdw nelto na certyfikat inwestycyjny w
olese prawozdawczym 5,79 6,79 8,57 8,14
4. minimalna wanoé akywbw netto na cerlyfikat inwesycyjny w olresie
sprawozdawczym 111,09 111,01 117,94 142 18
-data wyceny 20100331 3100331 P009-12-31 PO09-03-31
5. maksymalna warlo$¢ akywow nello na ceryfilat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 111,01 111,01 142,16 142,16
-dala wyceny 2010-03-31 RO10-03-21 P00S-03-31 P009-03-31
6. wartod akywow netto na ceryfikal inweslycyjny wedlug oslatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 111,01 111,01 119,10 142,16
-data wyceny RG10-03-31 P010-03-31 R009-12-31 2009-03-31
7. Rozwodniona warlo& aktywdw nello na ceryfilkat inweslycyjny 111,01 111,01 119,10 142,16
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednlej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 0.78 0.78 &) 381
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0,64 0,64 2,71 0,75
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procenlowy udzial oplal dia depozytanusza 0,01 0,01 0,03 0,01
4. rmcenlowy udzial oplal Zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aldywow 0.00 0.00 0.02 0.00
unduszy
5. procenlowy udzial oplat za wsugi w zakese rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ;:rucentowy udzial aplat 2a ustugi w zalges e zarzadzania aktywami 0.00 0,00 0.00 1,29
unduszu
za 1 kwarlaly za 1 kwartaly
RACHUNE]@RZEPLYWO“P[EN]EZNYCH bd 20100101 RO10 roku od 2009-01-01 2009 ok
Ho 2010-03-31 pd 2010-11-01 po 2009-03-31 pd 2009-01-01
o 201003-31 Ho 2009-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienie2nych z dzialainoécl operacyjnej 78 78 -4 540 -4 540
1. Wolywy 15615 15615 286 902 206 902
1. Z tytutu posiadanych lokat 394 3914 0 0
1.1. Dywidendy 394 3914 0 o
2. Z tytulu zbycia sdadnildw lokat 11 700 11 700 286 876 286 876
2.1. Waluta 1870 1870 4 900 4 900
2.2, Akcje | prawa z nimi zwigzane 1150 1150 0 0
2.3. Depozyty 8680 8680 281 976 281 876
3. Pozosale 1 1 26 26|
a)w tym odsetk od lokat i rachuniow bankowych 1 1 1% 19
1. Wydatki 15 582 15682 291 441 291 441
1. Z lylulu posadanych lokat o s] 0 o
2. 2 tytulu nabycia sdadnikdw lokat 12 020 12 020 286 965 286 965
2.1. Walula 1871 1871 2 000 2 000
2.2 Akzje i prawa Z nimi zwigzane 1200 1200 o 1]
2.3, Depozyly 8 949 8 949 284 965 284 965
3. 2 tytulu wyplaconega wynagrodzenia dia towarzyswa 2818 2 818 3333 3333
4, Z tytulu wyptaconega wynage ia dla podmiotéw prowadzaeych 0 0 0 0
dystrybucje
$. Z tytulu optat dla depozylarusza 33 33 31 31
6.2 i i
tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry akywéw funduszu e 73 78 76
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplal rejesiracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu usfug w zalresie rachunkowodci 0 0 0 0
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FIZ-Q-E 31.10.07

konlec okresu sprawozdawczego (E+-D}

9. Z tytutu usdlug w zaklesie zarzadzania akywami fundusu 0 4 0 ¢
10. Z tytutu usiug prawnych 5 5 11 11
11, Z tytutu posadania nisruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodate 744 744 1026 1 026
B Przeplywy srodkéw plenieinych z dziatainoécl finans owe) 80 80 4 541 4541
1. Wotywy 981 a1 31 962 31 962
1. Z ytlu wydania cenyfikatéw inwestlycyjnych o] 1] 1] 0
2. Z tylulu zaciggnietych lqedytéw o o o 0
3. Z ylulu zaciagoigtych palyczek o o] 0 )
4, Z lytulu splaty udzielonych poyczek 0 4] 31962 31 962
5. Odsatki 931 961 0 0
8. Pozogtale 0 0 0 0
0. Wydalld 201 901 27 421 27 421
1. Z tytulu wykupienia ceryfilatdw inweslycyjnych Q 0 o 0
2. Z tytulu splal zaciagnigtych kedylow 772 772 26 635 26 635
3. Z tytutu gplal zaciagnigtych poZyczek 0 0 0 ]
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 4] o) aQ 0
5. Z tytutu wyplaly przychodéw 4] 4] [+] o
6. Z tytutu udzielonych poZyczek 1] 0 0 ]
7. Odselld 129 129 786 786
8. Pozodale 0 0 0 0
C. Skutkl zmian kurséw wymiany $rodk 6w pieniginych i o o . .
ekwiwalentéw Srodkéw pleniginych
D.Zmiana stanu $rodk 6w pleniginych netto (A+/.B) 2 2 2 2
E Srodki pleniezne | ekwiwalenty $rodkdw pleniginych na . 5 2 2
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenlgine | ekwliwalenty srodkéw pieniginych na A o 3 3

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

ISN nota 1 polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU [ hwartal 2010
1. Z tylutu zbytych lokat [
2. Z ylulu ingttumentéw pochodnych [
3.Z tyluiu wydanych centyfikatow inwestycyjnych [+
4. Z lylulu dywidendy 39
5. Z tytulu odselek 1042
&, Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszdw 1]
7. Z tytutu udzielonych poiyczek 35 000
8. Pozodate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ;"’:J”aﬂa' 2010
1. Z tytulu nabytych akywiw 0
2. Z tytulu lransalesji przy 2o0bowigqzaniu se funduszu do odhupu 0
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych o
4. Z ylulu wptat na certyfikaly inwestycyjne 0
5. Z Wylutu wykupionych ceryfilatéw inwestycyjnych 0
8. Z lytutu wyplaty dochoddw funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodow fundusu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji O
9. Z tytulu kétkolerminowych po2yczeki edytow 38 792
10. Z tytulu diugoteminowych poiyczeki lredyléw 0
11. Z tytulu gwaranciji lub pergczen L+
12. Z tytulu mzerw 2733

Komisja Nadzoru Finansowego
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| 13. Pozostale zobowiazania | 0]

INFORMACJA DODATKOWA

ik Opis

FSN_raport_|_kwantal_2010_dodatkowa.ritf

PODPISY
PODP[SYOSOBREPREZENTUJ}\CVCHFUNDUSZ
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 stycznia 2010 r do 31 marca 2010 roku.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastgpily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestyeyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej datg¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§é¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadKi nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci
Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Budynek Viking House

W okresie sprawozdawczym, w budynku Viking House wynajete bylo 100% powierzchni
biurowe;j.

Budynek Marynarska 21
W okresie sprawozdawczym catosé oferowanej w budynku powierzchni biurowej byla

wynajeta. Aktualnie prowadzone sa dzialania marketingowe zmierzajace do pozyskania
nowych najemcéw dla powierzchni pozostatych trzech lokali uzytkowych na parterze obiektu.

Obiekt Wynalazek 4

Fundusz uzyskal pozwolenie na budowe budynku biurowego o pow. uzytkowej ok. 10 000
mkw. W chwili obecnej prowadzone sa dzialania zwiazane z pozyskaniem przyszlych
najemcow.

W planach znajduje sie realizacja kolejnej fazy inwestycji obejmujaca wybudowanie drugiego

budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 10-12 tys. mkw wraz z wielopoziomowy
parkingiem na okoto 300 miejsc.

CK 61
Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% powierzchni biurowej i handlowej.
Renaissance Tower

Aktualnie budynek ten jest w calosci wynajety w oparciu o umowg najmu przedtuzona na
kolejny okres.



Budynek Wynalazek

W okresie sprawozdawczym calo$é oferowanej powierzchni, tj. tacznie 5,3 tys. mkw byla
wynajeta. Z uwagi jednak na fakt, iz umowa najmu obowiazywata do korica marca 2010 roku
Fundusz prowadzi dziatania marketingowe zmierzajace do pozyskania nowych najemeéw.

Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje Iacznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i na koniec marca 2010 roku
dysponowal 1,500 mkw powierzchni biurowej do wynajgcia. Fundusz jest w trakcie
prowadzenia dziatan marketingowych zmierzajacych do pozyskania najemcéw dla tej
powierzchni.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caly budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dhugoletnig umowg najmu.

Obiekt handlowy w Katowicach
Caly budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dhugoletnia umowg najmu.

Obiekt handlowy w Boleslawcu
Caly budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o diugoletnia umowg najmu.



Zatqcznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSC!
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqco 1- Polityka rochunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownionie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnio 29 wrzeénio
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdin. zm. [, Ustowa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - .Rozporzqdzenie™.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprowozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysiqcoch ztotych, za wyjqtkiem
wortosci aktywdw netto na certyfikat inwestycy)ny.

No dzier bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na te] podstowie
sporzqdza sprowozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, uimuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finonsowym
2godnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych skiadnikéw aktywdw 1 pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ks egoch rachunkowych w docie zowarcia
umowy. Sktodniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowo w
Stotucie |tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzoh,
Towarzystwo dopetrio wszelkich starof, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie tronsokcje zaworte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzema zawartych tronsokcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinoch porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych tronsokcj z dnia 1.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, prazyjmujqc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe stondardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Stondordow
Rochunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustowq zasady rachunkowodéci, rzetelnie i jasno przedstawiagjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢. 0 zobowiqzanio Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oroz na dzienh
sporzqdzenia sprawozdonio finansowego. Wortos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci aklywdw netto no certyfikoty mwestycyjne, w tym w
szczegolnoéci biorge pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny oktywow netto oraz ustolenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywonia wyceny jest godzing 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



2godnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwo przyjgcie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktore)
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywobw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci oktywow netto no certyfikaty inwestycyjne a tokze no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadte nie wplynie na
wiogciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Warloéé dituznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowonegj przy zostosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy ¢zym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokot zolicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnid
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efeklywne]
stopy procentowej.

Zobowigzonio 2 tytutu zbycio popieréw wortosciowych, przy zobowiqzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zaworcic umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych naliczo sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz roziiczo sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe).

Dniem wprowodzenia do ksigg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzier przekozania $rodkdw 2 tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papierdéw Wartodciowych SA.

No potrzeby okreélenio WAN/CI w okreglonym dmiu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyptaconego,
zwigzonych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficialnych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe no przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejsz0jq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci,

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowerajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na podstawie sltowek okresowych ogpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wortosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo za zorzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nastepnego miesiqca
kolendorzowego zo miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa 2 wiasnych $rodkdw nastepujqce koszty | wydatki zwigzone 2 dziotalnoéciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwo 20 zorzqdzonie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie: prowizje i oplaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podotki i oploty
wynikajqce 2 przepiséw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacji Funduszu. Ponodto Fundusz pokrywa 2 wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynogrodzenie animotora dbojgeego
o ptynnosé certyfikatow na rynku gietdowym, wydatki i koszty awiqzane z badaniem i wycenq aktywow
speiniajqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradezymi | posrednictwa zwiqzanymi
2 nobywaniem i zbywaniem oktywow Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skah roku,
koszty zwigzone z wykonywaniem okresowych wycen oktywow fundusz, w szczegdinosci wycen spotek.
Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyZzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktdrym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiedniojqcy wartosc
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleinej dywidendy, wyptacane) w wolucie innej niz zloty polski,
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dlo dane) waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako koasz1.



Aktuglizacjo rynkow gidwnych jest przeprowodzona pierwszego dnia miesiqco kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, no ktorych notowony byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic {BG} i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku oklywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nobytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznoczomia rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkewo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia kragjowych instrumentéw udziotowych dlo funduszu, ktory mao w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustolony jest no
podstawie tych rynkéw aktywnych, kidre sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow oktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w operciu o dane 2z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku glownego opiera sig na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Waorszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkbw, na
ktérym dany instrument jest notowony, joko rynek giéwny wyznaczany jest, a w przypadku braku BG - BFV;

dl dlo zogranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposrod rynkow
oktywnych, no ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dlo zogranicznych instrumentow diuznych rynek gléwny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG,
o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowony przyngjmniej przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji Fynkow giownych,
pod uwoge brony jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych
nie byt notowany no zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniuv punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktuolizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotéw 2z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw glownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakoriczenio
donego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtownych na poczqtku miesigea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje 1oki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego. 20 podstawe
przyimowany jest rynek, ktory byt wybrony joko gltowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytonusza w
danym dniu wyceny.

Dopus2czalng jest nastepujgca wortosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz hondéw skorbowych,

- 1.00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawiergjq sie w ustalonych przedzioloch to do wyceny przy)muje sig kurs Toworzystwa

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zosad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowonych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdonie finonsowe Funduszu za bie2qcy okres sprowozdawczy zostalo sporzqdzome zgodnie z
Zaigeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finonsow z dnia 24 grudmio 2007 roku w sprowie szczegdlnych
zasod rachunkowosci funduszy inweslycyjnych.

Informacje zoworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcach zlotych, 2 wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.





