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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
(zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujace lokaty w kwocie 946.124 tys. ziotych,
~  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 953.884 tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 237.614 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwigkszenie aktywow netto w kwocie 234.505 tys. zlotych,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za rzetelno$¢, prawidlowos$é i jasno$¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego za finanse i
ksiegowos¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnodci sprawozdania finansowego i w zwiazku z
tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w liscie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
(,.Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia do
30 czerwca 2007 roku.

Na dzieft 30 czerwca 2007 roku laczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 953,9 mln PLN, zas taczna
warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 8.263 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz inwestowal glownie w akcje renomowanych spétek notowanych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym niz 70%. Wigkszos¢ swoich aktywow
fundusz lokowal w akcje notowane na gieldzie w Warszawie, ale rowniez uczestniczyt w wielu ofertach na rynku
pierwotnym.

W pierwszym polroczu stopa zwrotu z jednostki funduszu wyniosta 33,51%, natomiast stopa zwrotu z benchmarku
(WIG) wyniosla 26,30%. Wysokie stopy zwrotu na rynku akeji wynikaly z szybkiego tempa wzrostu polskigj
gospodarki, a co za tym idzie poprawiajace) sig sytuacji w spolkach, a takze z bardzo duzych naplywow srodkow
do funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, W portfelu funduszu relatywnie lepiej zachowywaly si¢ akcje spélek o
malej i $redniej kapitalizacji, gdzie fundusz miat przewazong pozycje, od spétek o duzej kapitalizacji.

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKCJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z pbzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartosci 946 124 tys. zi, w tabeli
gidwnej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
953 884 tys. zi,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 237 614 tys. zf,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajace,

» Informacje dodatkowa.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Marcin Bednarek Stawomir Tomkiewicz
Artur Czerworniski
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjelo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spélka  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielda Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Renomowanych Spdtek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Akgji.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtownie instrumenty udziatowe, tj.. akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka.
Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtéwne kryteria doboru instrumentow
diuznych do portfela Funduszu to;

a} prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.



Fundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Funduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Giéwne kryteria doboru instrumentéw udzialowych do portfela

to:
a) osiggane wyniki finansowe,
b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,
c) jakosc¢ kadry zarzgdzajace;j,
d} polityka dywidend.

Okres sprawozdawezy i dzier bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007

roku. Dniem bilansowym jest 30.06.2007 roku.

Kontynuacia dziatalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktdéry przeprowadzif przeglad sprawozdania finansowego
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostal

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegdinosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru:

jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Stawomir Tamkiewicz
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akc)
poréwnanle z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.08.2007

31.12.2006

Wartos¢ wediug ceny
nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udziat
w aklywach
ogdlem

Wartoé¢ wedtug ceny
nabycia

Warlod¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Akgje

493 929

893 364

8231

436 963

656 884

89,88

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

10 201

11217

1,16

3 136

4420

0,60

Prawa poboru

0,00

2M5

028

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Q.00

41

0,01

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Cerlyfikaty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - subskrypcja

141

141
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzied 30.05,2007

Frocentowy
Wartosc wedhug udziat w
Kiaj siedziby Wartesc wedtug ceny |wyceny na dzieq aktywach

AKCJE Rodzaj rynku Marwa ynku  |Liczba emienta nabycia wlys bilansowy w tys. cgétem

20 067 669 493 923 893 364 92,31
AMREST HOLOING N.V. | Aktyamy Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 47 286 |Holandia 1220 6847 0,71
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 237 756|Polska 4778 20 208 209
ATM Aktywny Rynek - Rynek Reguiowary WGPW 29284 |Polska 2477 4 403 045
BAUMA (ULMA} Aktywny Rynek - Rynek Regulowan: WGPW 13 937 | Polska 3850 5141 053
BIOTON Aktpwny Rynek - Rynek Reguiowany WePW 484 950 | Polska 682 a21 0.10
APH 1 PBK Aktywny Rynek - Rypek Regulowany WGPW 21 870|Polska 12771 20478 212
ERE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 49 828 | Polska 4788 27 157 281
BZ WEK Aktywny Rynzk - Rynek Regulowany WGPW 85 887 Poiska 13 152 24 907 2,57
cco Aktywny Rynek - Rynek Regulowsny WEPW 82 070|Polska Ykl 6397 0.66
CERSANIT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 88 103 |Pelska 3898 3991 0,41
CEZ Aktyemy Rynek - Rynek Regukiwany [WGPW 77 813|Czechy §329 11091 115
CIECH Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WWGPW 145 105 |Poiska 8 457 25103 2,59
CINEMA CITY INTERNATH Aktywry Rynek - Rynsk Reguiowany  |WGPW 114 187|Holandia 2204 4 025 042
COMARCH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 636 | Polska 1981 1775 Q.18
DOM DEVELCPMENT Aktyemy Rynek - Rynek Regulowany WCEPW 22 350|Polska 3881 3685 0,38
DWORY Aktywhy Rynek - Rynek Regulowany WGPW 71117 [Polska 2508 13867 143
ECHO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WePw 72 615/ Polske 1858 7 944 Q.82
ELSTAR QILS Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 799 913|Polska 5817 10 859 113
ERBUD Aktywny Rynek - Rynek Requiowany | WGPW 107 266 Palska 7475 9118 0.94
ES-SYSTEM Aktywmy Rynek - Rynek Reguiowany | WGPW 837 044 |Polska 5435 11300 117
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 877 | Poiska 5899 13 104 1,35
GANT Aktywny Rynek - Rynek Regukwany WGPW 10 238] Polska 292 1092 0.1
Getin Holding §.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 702 520| Polska 7808 11121 1,15
GRAJEWD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW €9 695 | Polska 1682 5886 .61
GTC Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 426 463 | Polska 8050 20811 215
HYDROBUD Aktywny Rynek - Rynsk Ragulowany WGEPW 37 828 | Polska 4 399 723 0.75
HYCROTCR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 140 308] Poiska 2 505 12 085 1,25
DM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 47 490 Pulska 709 1178 0,12
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Ry WGPW 14 452 |Polska 7 670 14 495 150
KETY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 41053 | Polska 4 960 9483 0,98
KGHM Aktywny Rymiek - Rynek Reguiowany | WEGPW 370 913|Polska 13 355 39 873 4,12
KOGENERACJA Aktywny Rynek - Rynek Regulgwany WGPW 49 493 |Polska 22357 2937 030
KOPEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 10| Pelska 0 1 0,00
KRUK Aktpwny Rynek - Rynek Regulowsny WEPW 206 308 Polska 1008 7 406 0.77
LC CORP Aktywny Rynek - Rynek Requlowany WGEPW 486 580, Pofska 3163 2949 0,30
LOTOS Aktyeny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 182 758{Poiska 7218 9321 0.96
LPP Aktywny Ryniek - Rynek Regulowan: WGPW 2 705{Polska 6235 G749 970
Millenium Akrywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 1014 455 Polska 7 388 13187 1,36
MISPOL Aktywry Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 213 952 | Polska 3475 5382 0,58
MOL Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 27 502 Wegry 9701 11743 121
MONDI Aktywny Rynek - Rynek WGPW 48 B87 [Polska 2688 4 863 0.50
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany | WGPW 156 118) Polska 2024 11709 121
NFIEMF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 209 142 |Polska 4247 5126 053
NGELE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 156 834 Polska 2508 2634 0,27
ORBIS Aktywry Rynek - Ryiek Reguiowany | WGPW 72 624|Polska 1566 6 064 063
OTP BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulawany HB S8 743[Wegry 7730 9536 089
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 28 906 Paolska 7485 11304 117
PEKAD Awtywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 245 721|Polska 40212 63 37% 8,55
PEP Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 98 473 | Polska 874 3840 0.40
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGEPW 4 064 521[Polska 14 009 20807 213
PHNORLEN Aktywny Rymek - Rynex Regulowany WGPW 1161 234, Polska 51326 63 868 6.60
PKOBP Aktyany Rynek - Rynek Ragukiwan, WGP AN T 587 652|Polska 51168 47 182 5,01
POLIMEXMS Aulywny Rynek - Rynek Requiowany WGPW 43 981]|Palska 3955 12315 1.27
POLNORD Aktpwny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 31515 | Polska 1380 4760 1.04
PRATERM Astywny Rynek - Rynek Reguiawany | WGPW 155 216 Polska 3387 9282 0,98
ROPCZYCE Axtywny Rynek - Rynek Reguiowan WGPW 81 568 Poiska 1663 6 281 0.65
RUCH Aktywny Ryhek - Rynek Reguiovear WGPW 539 326|Potska 11281 18213 188
SANOK Akbywny Ryriek - Rynek Regukowary WGPW 26 252 |Polska 3119 7588 0.78
SFINKS Aktywry Rymex - Rymek Regulowary WGP 62 933|Polska 4167 4783 0.49
TETA Axtywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 4 779|Polska 100 124 0,0%
TIM Aktywny Ryrek - Rynek Regulowany WGPW 106 512 Polska 3794 6 506 087
TPSA Aktpany Rynek Rynen Reguowany WGPYW 2 338 471]|Polska 43 523 57 059 550
TvN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 479 37¢|Polska 11577 10834 112
WAWEL Aktywy Rynew - Ryrek Regukowary WEPW 53 845|Palska L7213 20715 214
WSIP Antgany Rynek - Ryne« Regukewany WGPW 772 670|Polska 6763 10817 112
ZPUE Aktywny Ryt ex - Rymek Reguiowa™y WGPW 22 821|Polska - 5514 13693 1.41




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 30.06.2007
( dane wyrazone w tys. z1.)

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedlug  |udziat w
Nazwa siedziby | Wartes¢ wedlug [wyceny na dzien [aktywach
Rodzaj rynku ryrku Liczba emitenta |ceny nabycia bilansowy ogotem
585 262 10 201 11 217 1,16
Aktywny Rynek -
GANT DEVELOPMENT PDA |Rynek Regulowany [WGPW 45 652|POLSKA 4 238 4 898 0,51
Aktywny Rynek -
LC CORP PDA Rynek Regulowany |WGPW 261 653|POLSKA 1701 1586 0,16
Aktywny Rynek -
NOBLE BANK PDA Rynek Regulowany  |WGPW 276 957|POLSKA 4 262 4733 0,49




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcjl
na dzien 30.06.2007

Wartos¢ Wartod¢ na |Procentowy
Kraj wedlug ceny [dzien udzial w
siedziby |nabycia w bilansowy w |aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku|Liczba emitenta_ |tys. tys. ogotern
67 385, - - 0,00
ATLANTA PP Nignotowane na rynku akiywnym 87 385[Polska 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycy|nego Otwartego Akcji
na dzien 30.06.2007

Procentowy
Warlos¢ wediug udzial w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Warlo$¢ wedhug ceny|wyceny na dziert aktywach
Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta Tarrmin wykupu [oprocentowania  |Wartos¢ nominaina |Liczba nabycia hilansowy agidem
40 4 40 0,00
O terminie wykupu do 1 roku: . . R
Obligacje - - -
Bony skarbowe . -
Bony plenlgine - -
Inne R -
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 40 41 40 0,00
Obligace 40 41 40 6,00
Akbywny Rynek - Rynek Skarb
DZ0708 Regulowany WGPW |Paristwa Polska 2008-07-18 5,14 10 000,00 10 10 10 0,00
Aktywny Rynek - Rynek Skarb
DZ010% Reguiowany WGPW |Panistwa Polska 2008-01-18 531 10 000,00 10 10 10 0,00,
Aktywny Rynek - Rynek Skarb
DZ0709 Regulawany WGPW |Paristwa Polska 2009-07-18 5,14 1000G.00 10 10 10 0.00
Aktywny Rynek - Rynek Skarb
DS0509 Regulowany CETO IPanstwa Polska 2009-05-24 6,00 10 000,00 10 10 10 0,00
Bony skarbowe - -
Bony plenigine - -

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH Funduszu Inwestycy|nego Otwartego Akc)!
na dzlen 30.08.2007

Procentowy
Wartod¢ wedlug wyceny| Wartos¢ wedtug wyceny|udziat w
Kraj siedziby Warunki Wartos¢ wedlug ceny | Wartos¢ wedtug ceny  |na dzied bilansowy w  |na dzier bilansowy w  |aktywach
Nazwa banku barnku Waluta (oprocentowania  [nabycia w danej welucie | nabycia wiys. danej walucia tys, ogdlem

W walutach panstw nalezgcych do QECD 41 498 41 503 4,29

LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH  |POLSKA |PLN 4,45) 3197500000 31 975 31978 898,32 31979 3,30

LOKATA OVERNIGHT |PEKAQ S.A. |POLSKA |PLN 367 552300000 9523 9524 009,70 9524 98
W walutach pafistw nienalezgcych do QECD - -




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzier 30.06.2007

Procentowy
Wartosé wedlug udziat w
tgczna Wartoé¢ wediug ceny |wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczha nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 40 41 40 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Fapiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartociowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospuolitej Polskiegj)

Papiery wariodciowe gwaraniowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do CECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 30 czerwca 2007r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach 2. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Warlosci Aktywow
Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.)

30.06.2007 31.12.2006
I. Aktywa 967 753 730 876
1) Srodki pieniezne 6 182 7 182
2) Naleznosdci 15 447 9 745
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 50 448
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 904 621 660 913
Diuzne papiery warto$ciowe 40 41
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 41 503 2 588
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
|l. Zobowigzania 13 869 11 487
lll. Aktywa netto {I-) 953 884 719 379
V. Kapitatl funduszu 460 287 463 397
Kapitat wplacony 1600 8§37 1297 738
Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) - 1140550 |- 834 341
V. Dochody zatrzymane 93147 32762
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netlo - 103556 |- 10 389
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 103 502 43 151
VI. Wzrost {(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 400 450 223 220
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+{-V]) 953 884 719 379
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1971924 25 1985 433,4271
Jednostki typu A 1 456 350,64 1 461 244,6600
Jednostki typu B 9842,33 8§ 216,8965
Jednostki typu P 505 731,27 515 971,8706
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 483,73 362,33
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 483,73 362,33
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 483,73 362,33

. s Marcin Bednarek Slawomi
Artur Czerwoyiski { S
lg/r;“éz/;: \é;;;a%dhu—é Czlonek Zarzadu Czlonek h qdu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

{dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.}

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
I. Przychody z lokat 16 272 16 063 8 262
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 15670 13 805 7101
Przychody odsetkowe, w tym: 569 222 1144
Qdsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 504 908 477
Qdsetki 1 3 2
Odpis dyskonta 84 1309 665
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate a3 a8 17
Il. Koszty funduszu 16 238 23 765 10 452
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 016 23 641 10 376
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozytariusza 39 89 -
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8) Usiugi prawne - 1 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe - 3 2
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 132 -
13} Pozostate 51 3 74
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszu netto (lI-1ll) 16 238 23 765 10 452
V. Przychody z lokat netto (I-IV) M 7702 2190
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata} 237 580 175915 65 833
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 60 350 20512 139
Z tytulu réznic kursowych - - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: 177 230 155 403 55 694
Z tytutu réznic kursowych 110 - -
VIl Wynik z operacji (V+/-VI} 237 614 168 213 53 643
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 120,50 84,72 28,81
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 120,50 84,72 28,81
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 120,50 84,72 28,81
Wynik 2 operac]i przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 120,50 84,72 28,81

Artur Czerworiski Mgam:m Bedni arck Stawomir Tdmkiewicx
R S N~
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgcji

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

{dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

30.08.2007 31.12.2006

l. Zmiana warto$ci aktywow netto 234 505 329 632
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 719 379 389 747
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 237 614 168 213
Przychody z lokat netto 34 7702
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 350 20512
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 177 230 155 403
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 237 614 168 213
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: - 3108 161 419
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaty z tytulu zbytych JU) 303 100 678 570
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 306 209 517 151
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 234 505 329 632
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 953 884 719379
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 808 722 596 909
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 13 509,1814 523 072,5217
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 13 509,1814 5§23 072,5217
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 739 799,3345 2170 571,6217
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 753 308,5159 1647 499,1000
Saldo zmian -13 509,1814 523 072,5217

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

1971 924,2457

1985 433,4271

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 118 950,8300

5379 151,4955

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 147 026,5843 3393 718,0684
Saldo zmian 1971 924,2457 1985 433,4271
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1971 924,25 1985 433,43
lll. Zmiana wartes$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 121,40 95,81
1. Wartos¢ aktywSw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawezdawczego 362,33 266,52
2. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawczdawczego 483,73 362,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 33,51% 35,95%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 353,38 268,97
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 486,58 378,72
data wyceny 2007-06-28 2006-12-07
6. Warlos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 483,78 362,40
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,04% 3,98%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,98% 3,96%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozylariusza 0,00% 0.02%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%
Artur Czerwqriski Marcin Bednarek Slawomir Tamkiewicz
Py / WS
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegotnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z poéZn. zm.
{.Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikdw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacije dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T t uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
Z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego i kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wpiaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest poc raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartcéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie inngj niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spoétki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnege ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:;

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentow udziatowych dia funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgltedu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustafaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentoéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberyg;

¢) dla krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na kiérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV),

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spodrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek giowny ustata sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
giéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
glownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gidwnych nie byl notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako glowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw w sprawie
szoczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
{Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dale) zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dia wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit Zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe;
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej warto$ci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$é sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
sporzadzone zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pé2n. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiemn
WAN/JU. Poczawszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje warto$ci w
zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspélczynnika Kosztow Calkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresia wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegéinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
Zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwiazanych z nabyciem Iub odkupieniem jednostek uczestnictwa Iub innych optat
poncszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za kiory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztoéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = (T1 = T2)/WAN,)*100%

gdzie:

T1 - oznacza calkowita warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznege lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - 0znacza catkowitg warto$¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sa dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzier 30.06.2007
{wyrazone w tys. zt.)
30.06.2007 31.12.2006
Z tytutu zbytych lokat 7 320 9100
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 447 621
Z tytutu dywidend 7679 -
Z tytutu odsetek 1 22
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - 2
15 447 9745
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
ha dzien 30.06.2007
(wyrazone w tys. zl.)
30.06.2007 31.12.2006
Z tytutu nabytych aklywow 1321 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z Wytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2205 1926
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7273 6978
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytidu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 3049 2 551
Pozostate zobowiazania 21 42
13 869 11 497




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 30.06.2007

Wartcsé na dzien Wartosc na dzien
Warto$C na dzier | bilansowy w walucie| Warlos¢ na dzien | bilansowy w walucie
. bitansowy w daneg sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH walucie wtys. na | finansowego wtys | walucie wiys. na | finansawego w tys.
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.2006 na 31.12.2006
|. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 6 050 6 050 7182 7182
4. BANK BPH SA HUF 8523 131 - -
5. BANK BPH SA CZK 8 1 - -
Warto$é na dzien Warto$¢ na dzien
li. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warto&¢ na dzien [ bilansowy w walucie| Wartos¢ na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYGCH W CELU ZASPOKOQOJENIA walucie wtys. na | finansowego wtys. [ walucie wtys. na | finansowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.2006 na 31.12.2006
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK BPH SA PLN 6 375 6375 6972 6972
2. BANK BPH 8A EUR - - 3 10
3. BANK BPH SA UsD - - - -
4. BANK BPH SA HUF 7925 121
5. BANK BPH SA CZK 1575 206 -

1. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

IN. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
na dziefi 30.06.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bitansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
z (%)

lLokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 10 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 10 0

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywobw Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
2t

Lokaty notowane na Papiery diuzne 30 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 30 0,00

c) Suma a) i b): wartos¢ — 40 tys. zt, udziat w portfelu — 0,00%

2) Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

Kategoria bifansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziaf w porifelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | Obligacje zamienne 0 0,00

na aktywnym rynku na akcje

Suma 0 0,00

b} Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziaf w porifelu (%)
udziale w portfelu z4.
powyZej 5%

L okaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) _Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)

zt

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0,00

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | brak 0,00

na aktywnym rynku diuzne

Suma 0 0,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaf aktywow Wartosc w Udziaf w
bilansowa lys. zt portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akgje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku wallcie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i poréwnanie do ckresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . )
Poziom . Poziom . Kwoty Poziom ‘
obcigzenia Aktywa ryzyk|em obcigzenia Wska;_ame odzwierciedlajace| obcigzenia Wskaz__anle
: i przeplywow o kategorii lokat : Lo L kategorii lokat
akiywow i obcigzone srodkéw aktywow i obeiazonych | ™€ wypetnienie aktywow i obciazonveh
zobowigzan | ryzykiem stopy ienieznvch zobowigzan ;kier{\ zobowigzai na zobowigzan zakier);
ryzykiem stopy | procentowej pnika'e e ih 76 ryzykiem krgdy oW dzien bilansowy ryzykiem w?;lu‘:o m
procentowej wy s{;‘pz kredytowym ytowy {wtys. zt.) walutowym Wy
procentowej
niski obligacje obligacje niski obligacje 21 brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Akcji
na dzien 30.06.2007

W biezacym ani paprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzieii 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2}

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 50 448
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 50 448
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
iI. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druga strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk 0 Y
lll. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKCJI
na dzieri 30.06.2007

W biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartoéci aktywow funduszu.

W biezacym roku bilansowym Fundusz nie udzielal pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzier 30.06.2007
{wyrazone w lys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2007
I. Aktywa w tys.

1.5rodkl plenigzne wtys PLN 132
w walucie obcej wtys. HUF 8523
w walucie sprawozdania finansoweyo w tys. PLN 131
w walucie obcej w tys. CZK 8
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 9 536
w walucie obcej w tys. HUF 622 676
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 9 536
4. Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, wtym  |w tys. PLN -

w walucie obcej w iys. -

w walucie sprawozdania finansowego W tys. -

5. Naleznosci w tys. PLN 201
I. Z tytuiu dywidendy -

w walucie obce; w tys. CZK 15636
w walucie sprawozdania finansowegoc W 1ys. PLN 201
Il. Zobowlgzanla w tys. PLN -

1. Z tytutu nabycia skladnikéw tokat w tys,

w walucie obcej wtys.

w walucie sprawozdania finansowego w tys.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sldadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niozrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcle

110

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwest

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

[ll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w
stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
2007-06-30 0,0153|HUF
2007-06-30 0,1311]CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH BYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 30.06.2007
30.06.2007 31.12.2006
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Warlogc Warost {spadek) Wartose Wazrost (spadek)
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zrealizo o oy !k Il g 2realizowanego ryshu {nlezrealizowanege
straty) ze zbycla lokat |zysku z wyceny {straty) ze zbycia lokat | zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys, w tys, aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 60 350 179 245 20512 153 388
Dhuzne papiery wartosciowe - - 0 1 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - 2015 - 2015
Diuzne papiery warlosciowe - - - -
Nigruchomosci - - - R
Pozostale - - - -
60 350 177 230 20512 155 403
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU :‘;::i::;&:;:ﬁe
w iys.
Wyplacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostale: R
acony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
f Wplyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :iﬁ::iimtif:w :d:ri"i’:'":v:::;“h g:tzt::' wwd:.;:ywaCh :‘.’(m:‘;‘;’:’“ a‘":;;ﬁv Haflo
s, wyplaty w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom

=




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwarteqo Akgji

na dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
lys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. zl
Czes€ stata wynagrodzenia 16 016 23 641
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
16 016 23 641

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢é w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

30.06.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 953 884 442,35 719 379 457 62 389 746 846,01
Warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku cbrotowego 483,73 362,33 266,52

Wartos$¢ aktywow netto na poszezegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 483,73 362,33 266,52

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 483,73 362,33 266,52

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 483,73 362,33 266,52




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W niniejszym sprawozdaniu nie ujeto zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubieglych.

Informacje o znmaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

MO dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, Ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajagcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiazku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktorych niezbedne byio
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU  WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Nieujecie transakcji sprzedazy
2007-04-10 2007-04-13 422,74 422,73 waluty.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Akcje 54 880
Instrumenty pochodne -813
Prawa do akcji 6 373
Zrealizowany zysk (strata) — razem 60 350
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {wtys. zt)

Akcje 179 513
Prawa do akgji -268
Prawa poboru -2 015
Obligacje 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 177 230

Dane dotyczgce podatkéw i opiat

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczaftowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktéry zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutlu obrotu papierami warto$ciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
Sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 9/1 tys. zt.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

|

Marcin Bednarek Stawomir Tpmhiewicz

Artur Czerworiski &
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Bank™BPH

DPO - 1002/TW./2007

Data
28 sierpnia 2007

Telefon
(22) 531-94-48

Zastgpca Dyr. Dep. Powierniczego
Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A.
Inwestycyjnego Otwartego Akcji (,,Fundusz”™) potwierdza zgodno$é danych dotyczacych

wypeiniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2007 — 30.06.2007, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r.

£=ca Dyrktora
ﬁa ament Pawierniczy

£
Michat.5gemra)

Departament Powlarmiczy Bank BPH Spdtka Akcyjna Zarzad
ul. Towarawa 253 Al Pokoju 1, 31-546 Krakéw Prezes Zarzad
3 u
e =R Sad Rejonowy dla Krakaowa - Sradmiescia Jozef Wancer
bel.: #4822 531 94 4R w Krakowie Wydzial X| Gospodarczy - z
o e Wiceprezesi Zarzadu:

faks: +48 22 531 04 97
a-mail: PO bph.pl
Internet: www.bph.pl

Rejestrowy KRS 0000010260
NI 675-000-03-54

Kapital zakladowy 143.581_150,00 zi
Kapital wptacomy 143.561.150,00 2

Mirosiaw Boniecki, Przemyskaw Gdarnski,
Anton Knett, Katarzyna Niezgoda

Colonek Zarzadu
Grzegorz Plwowar



