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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Ochrony Kapitalu 1

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Ochrony
Kapitalu 1 (,,Subfundusz”) wchodzacego w skltad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawag
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

Jace
Klucz

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, :

jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz") zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dzier 31 grudnio 2010 roku wartosc aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natemiast fgczna wartosé
aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatoch 2010 roku na krajowym rynku diuznym dominowala generainie tendencjo
wzrostowa cen obligagji. ObserwowaliSmy znaczqcy popyt na polskie obligacje zaréwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestorow. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w |l kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowato tendencja wyréwnania sie poziomu
stép procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwiekszg popularnosciq wsrod inwestorow cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawgq inwestorow zogranicznych, ktorych
przyciqgnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumieri naptywajgeych srodkéw na rynek obligagi
byt rekordowy zoréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkéw wschodzqcych, dzigki czemu zyski z obligacji
skarbowych byty zadawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktéra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczynq przeceny byfo pogorszenie nastrojéw na éwiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykanskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie rowniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych {OFEL, 1. obawy, ze OFE bedg zmieniaty
obligacje na akcje, tak aby zwiekszac alokacje w akcje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtéwnie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letnie). Rentownoséci tych obligagji
uksztattowaly sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akcji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksdw akgji, zwlaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obowy
inwestoréw  dotyczqce  mozliwosci  wystqpienia  ponownego  spowolnienia  $wiotowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, a indeks srednich spotek
mWIG40 wazrést o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikg charakteryzowat sie rynek turecki {indeks ISE100 zyskat
25%), natomiast pozostate rynki, jok Budopeszt czy Proga, odnotowoly mnigjsze wazrosty. Pozytywne tendencje
dominowaly rowniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&P500 {12.8%) oraz Dow Jones (11%). Przecenie ulegly notomiast akcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chifiskie findeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodaé, Ze ceny akgji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Padstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i rowniez mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych. Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogla negatywnie wplywaé na rynek, absorbujqc $rodki, ktére mogtyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowano pozytywnymi tendencjami na rynkach swiatowych. Popyt
ze strony krajowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnely wysokq olokacje w akcjach,
ktora ograniczyta duze zakupy akgji na rynku wiérnym. Doptyw nowych $rodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nodal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naplywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqeych, z czego korzystat rowniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqcych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajow rozwinietych sprawiaty, Zze ktopoty zadtuzonych krojow europejskich
zeszty na drugi plan.

No nastroje inwestorow duly wplyw mialy tez decyzje bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczgce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stop procentowych oraz skupu obligaci
skarbowych (tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka menetarna pomagato zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé w krajoch wschodzgeych pojowita sie rosnqca presja inflacyjna,
powodujgc koniecznoéé zapoczqtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dolszego zaciesnianio polityki pienieznej oraz wywolywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanctowaly w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w ckresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqgcej: 5,51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqgcej: 11,.39%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej: 13.00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: 20,14%

Dziekujemy za powierzenie swoich érodkow Funduszom zarzqdzonym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe cbejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku ¢ wartodci 16 241 tys. 2,

e Bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2010 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 16 554 tys. 21,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 898 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2011,

Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleéks

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zardgdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1, dolej zwany Subfunduszem, powstat joko 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku,

Decyziq nr DFL/4032/64/16/07/M1/Uf3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIQ Aktywnego Zarzqdzanio, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgce), BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wezrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszomi - BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawnq, wstqpit w prowa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykredlone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartege Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgiji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1.
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sperzgdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tf. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzaonia Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomicne,



Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dgzyt do zapewnienia ochrony kapitatu na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dg2qc do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajgcq na zmianach proporcji pomigdzy lokatami w:

1) instrumenty diuzne,

2) instrumenty udzigtowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

Strotegia zaktada regularne dostosowywanie sktadu portfela odpowiednio do warunkéw rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem alokagji, ktory okresla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznosci od wybranego przez Fundusz warianty, nie mniejszy
niz 80% losiemdziesiqt procent):

3)  WANSJIU z pierwszego Dnia Wyceny w ckresie rozliczeniowym lub

4) hajwyzszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgeych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kozdym ostatnim  Dniu Wyceny
przypadajgcym w danym miesiqgcu kalendarzowym.

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie pézZniej niz na tydzien przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym,

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwanio okreséw rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w kiérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze wskozaé dodatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadojgce w  trakcie okresu

rozliczeniowego, w ktorych wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowanq strategiq zabezpieczenia
portfela, nie powinna spasc ponizej poziomu ochrony kapitatu,

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% {stu procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, g takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesieciu procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj.. akgje i
obligacje zamienne na ckcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowonia, oragz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. a}-b) Statutu. Udziat
kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jokréwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do QECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Patnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastie Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej. American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.




Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwoscl zaprzestania dzictolnosdci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziotonio.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowad?zif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwo, roznigee sie w
szczegdnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwao oraz minimalng wartoscig rejestru; jednestki uczestnictwa typu A, typu Bitypu P,

Warszawaq, 28 lutego 2011 .

Wtooc)&;

Artur Czerwoiiski Marcin Bednarek sgndet Molfzyc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zargqdu




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

31.12.2010

31.12.2009

Waonoéé wediug ceny
nabycio

Wortes¢ wediug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy
udziat w
oktywach
ogdtem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycio

wartodd wediug
wyceny na dzieri
bilonsowy

Pracentowy
udziol w

aktywoch
ogdtem

Akgje

4082

4393

26,43

6214

7892

3612

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

68,29

11270

5159

Instrumenty pochodne*

0.09

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnodcig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

299

898

Waluty

Nieruchormosci

Statki morskie

Inne - - - ]
Argur Czerworiski Maprein Be((n/arek
b _ @”&9@
Pre&zés Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

na dzief 31.12.2010
Procentowy
udziot w
Kraj siedziby Waortoéé wedtug ceny waoriodé wedtug wyceny aktywach
Rodzaj rynku Nozwo rynku Liczba emitenta nabycia w tys. no dzief bilansowy w tys. ogélem

167 904 4082 4393 26,43
Aktywny Rynek - Rynek

ASSECO POLAND Regulowony WGEPW 1744] POLSKA 98 92 0.56
Abtywriy Rynek - Rynek

BRE Regulowary WGPW 240F POLSKA 61 73 0.44
Aktywny Rynek - Rynek

BZ WBK Regulowany WGEPW 5921 POLSKA 115 127 077
Aktywny Rynek - Rynek

CEZ Regulowany CD 624| CZECHY 81 77 D46
Aktywny Rynek - Rynek

CYFROWY POLSAT Regulowany WGPW 2432| POLSKA 38 40 0,24
Aktywny Rynek - Rynek

Getin Holding S.A. Regulowany WGPW 8560] POLSKA 91 98 0,59
Aktywny Rynek - Rynek

GTC Regulowany WGPW 3 408| POLSKA 83 83 0.50
Aktywny Rynek - Rynek

KGHM Regulowany WGEPW 3 728] POLSKA 449 645 388
Aktywny Rynek - Rynek

LOTOS Regulowany WGEPW 1664) POLSKA 55 60 0.36
Aktywny Rynek - Rynek

PBG Regulswony WGPW 272] POLSKA 60 58 0,35
Aktywny Rynek - Rynek

PEKAOQ Regulowany WGEPW 2912| POLSKA 505 521 3,14
Aktywny Rynek - Rynek

PGE S.A Regulowany WGPW 15 664] POLSKA 351 363 2,19
Aktywny Rynek - Rynek

PGNIG Regulowany WGPW 43 792| POLSKA 157 156 0.94
Aktywny Rynek - Rynek

PKNORLEN Regulowany WGPW 8 464| POLSKA 362 388 233
Aktywny Rynek - Rynek

PKOD BP Regulowany WGEPW 13 536] POLSKA 556 587 3563
Aktywny Rynek - Rynek

POLIMEXMS Regulowany WGPW 12672| POLSKA 56 51 0.30
Aktywry Rymek - Ryniek

P2U Regulowony WGEPW 1296 POLSKA 466 461 2,77
Aktywny Rynek - Rynek

TAURDN 5.4, Regulowony WGPW 254561 POLSKA 173 167 101
Aktywny Rynek - Rynek

TPSA Regulowony WGEPW 16 784 POLSKA 259 274 165
Aktywry Rynek - Rynek

TUN Regulowany WGPW 4064] POLSKA 68 69 0.42




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1

no dzied 31,12,2010
Proceniowy
udziol w
MNozwo Kraj siedziby| Waruaki Warto$t wedtug ceny | Wortodd wedtug wyceny|  aktywach
Rodzaj rynku rynki Emitent arnitento | Termin wykup | oprocentowonio ‘Worto$t nominaina Liczba nabycia na dzien bik ogdtem
11478 000 7518 11033 11351 68,29
0 terminie wykupu do 1 roku: 10528 000 6 568 10 154 10435 62,78
Obligocje £128 000 6128 5 860 6087 36,62
Aktywny Rynek - Rynek skarb
PS0511 Regulewany WGPW Pofistwa _ |Polska 2011-05-24 4,25 3 900 000 3900 3852 3907 23,51
aktywny Rynek - Rynek Skaxky
OKQ711 Regulowary BondSpot |Paristwa  |Polska 2011-07-25 0,00 2 228 000 2228 2008 2180 13,11
Bony pieniezne
im‘e dotyezy
Bony skarbowe 4 400 000 440 4294 4347 26,15
Mienotowany no Skarb
TB110427 |aktywnym rynku nie dotyczy [Pafistwa | Polska 2011-04-27 0,00 4 400 000 w40 4294 4347 26,15
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 950 000 950 880 916 5,51
Cbligacje 950 000 950 880 916 5,51
| Aktywny Rynek - Rynek Skarb
OoKko112 Regulowony BondSpot _|Paristwn  [Polska 2012-01-25 0.00 650 00O 650 589 622 3,74
| Aktywmy Rynek - Rynek skarb
PS0412 Regulowany BondsSpot |Pafistwn  {Polska 2012-04-25 475 100 090 100 98 100 0,60
| Aktywnty Rynek - Rynek Skarb
QKO712  JRegulowory BondSpot |Padstwo | Potska 2012-07-25 0.00 100000 160 91 93 0,56
Aktywny Rynek - Rymek Skarb
PS0413 Regulowory BondSpot |Porfistwg | Pelska 2013-04-25 5.25 100 000 100 101 101 061
Bony skarbowe
rie dotyezy
Bony pienig
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowegeo BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

no dzief 31.12.2010
Procentowy

Wartesc wedlug wyceny udziot w

Kraj siedziby Worunki wartoé¢ wedlug ceny Wartosé wedhug ceny na dzien bilonsowy w | Wartos¢ wedtug wyceny| oktywach

Nazwa bonku banku Waluta | oprocentowonia | nabycio w donej wolucie nabycio w tys. danej walucie na dzie) bilansowy w tys.|  ogdlem
W walutach paristw nalegqcych do OECD 497 497 2,99
Lokotg OVERNIGHT |Bonk BPH §.A, lPoIsko PLN 28 497 000,00 497 497 000,00 497 299

W walutoch paristw nienalezqcych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

na dzieA 31.12.2010
Procentowy udziol
worto$¢ wedtug ceny wartosé wedtug wycenyna  |w aktywach
Rodzqj taezna liczha nobycio w tys. dzied bilonsowy w tys. ogdtern

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Obligacje, bony
Skarb Panstwa skorbowe 7518 11033 11 351 68,29
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki somorzaodu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do OECD {z wylqgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




BILANS

BPH FIOQ Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dziefi 31 grudnia 2010
lwszystkie dane wyrozone sqw tysigcach 2. - zwyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w zt)

31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa 16 622 21 847
1) Srodki pieniezne 270 557
2] Naleznodci 111 166
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu & S
4) Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 11397 19 162
Otuzne papiery wartosciowe 7004 11270
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 4 844 1962
Dluzne papiery wartosciowe 4347 -
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
II. Zobowigzania 68 123
I1l. Aktywa netto (I-11) 16 554 21724
IV. Kapitat funduszu 14 240 20 308
Kopitot wptacony 31326 25718
Kapitat wyptacony (wielkosé ujermna) 17 087 5410
V. Dochody zatrzymane 1739 411
Zakumulowane, nierozdysponowarnie przychody z lokat netto 5 41
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk {strato} ze zbycia lokat 1744 452
VI. Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 575 1827
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 16 554 21724
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 145711,8993 200 4006112

liczba jednostek typu A 145 424,1539 200 283,1197
liczbao jednostek typu B 287,7454 117.4915
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 113,61 108,40
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 11361 108,40
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 113,61 108,40

Artur Czerworniski rmek
Wa - 2%
Prézés Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kopitahu 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

{dane wyrazone w tys. 2l z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

01.01.-31.12.2010 08.05 - 31.12.2009
k. Przychody z lokat 466 304
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 67 113
Przychody odsetkowe, w tym: 399 151
Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 27 47
Qdsetki od papieréw wartosciowych 313 131
Odpis dyskonta 58 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci S -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 1 -
Il. Koszty funduszu 512 263
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 483 242

2 Wynagradzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 13 11

4) Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru akitywow funduszu - -

51 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - .

7] Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu = -

8) Ustugi prowne - -

9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe - -

11) Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12) Ujernne saldo réznic kursowych - R

13) Pozostate 11 10

i, Koszty pokrywane przez towarzystwo = =

IV. Koszty funduszu netto (II-111} 512 263
V. Przychody z lokat netto {i-IV) - 46 41
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 944 1375
Zrealizowany zysk {strotal ze zbycia lokot, w tym: 219 |- 452
Z tytutu ré2nic kursowych - &

Wzrost Ispadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: - 1252 1827
2 tytuiu réznic kursowych 10 |- 11
V. Wynik z operacji (V+/-VI} 898 1416
Wynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwe 6,16 7,07
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 6,16 7.07
Whynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 6,16 7.07

Artur Czerworiski
o

Prezes Zarzadu




ZESTAWAENIE ZMIAN W AKTYWHNACH NETTO
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitaiu 1
zo okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010

[dane wyrozone w tys, 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypodajacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w 2t}

31.12.2010 31.12.2009
1. Zmiana wartosci aktywdw netto - 5170 21724
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 21724 -
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy (razem), w tym: 898 1416
Przychody z lokat netto - 46 41
Zredlizowany zysk [strota) ze zbycio lokat 2196 452
Wazrost [spadek] niezrealizowonego zysku (stratyl z wyceny lokat - 1252 1827
3. Zmiana w oktywach netto z tytwlu wyniku z operacji 898 1416
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) - -
Z przychoddw z lokat netto =
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat - =
Z przychoddw ze zbycia lokat - =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 6 068 20308
2Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytyeh JU) 5608 25718
Zmiana kapitatu wyptaconege {zmniejszenie kapitetu 2 tytulu odkupionych JU) 11676 5410
6. tgczna zmiang aktywdw netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) - 5170 21724
7. Wartosc oktywdw netto na k ckresu sprowozdowczego 16 554 21724
8. Srednia wortoéé oktywéw netto w okresie sprawozdawczym 19 535 15987
Il. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa - 54 688,7119 200 400,6112
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 54 688,7119 200 400,6112
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 894,0347 251 663,0162
Liczba odkupicnych jednostek ugzestnictwa 105 582 7466 512624050
Saldo zmion -54 688.7119 200 4006112
2. Liczbo jednostek narastojgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 145 711,8993 200 400,6112
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 302 557,0509 251 663,0162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 156 845.1516 51 262.4050
Saldo zmion 145 7118993 200 4006112
3. Przewidywona liczbo jednostek uczestnictwa 145 711,8993 200 400,6112
lit. Zmiong wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 5.21 8,40
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 108,40 100,00
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 11361 108.40
3, Procentowa zmiang wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 4.81% 8,40%
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 107,88 99,54
dato wyceny 2010-02-11 2009-07-10
5. Moksymalna warto$é aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 114,02 109,62
dota wyceny 2010-12-15 2009-10-23
6. Wartodc aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdowczym 113,61 108,40
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2.62% 165%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50% 152%
Procentowy udzial wynogrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat dla depozytariuszo 0.07% 0.07%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplot zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplat zo ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1 0.00% 0.00%

rcin Bednuarek

Artur Czerworishi
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2atgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITAEU 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objagniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa®) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowyrn zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pemocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym morencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqgzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac kragjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowod okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiagjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowege. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zohowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywodw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci oktywow netto no jednostki uczestnictwa; ponadte nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie fimitéw inwestycyjnych,

Waortos¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cente nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupng, metodqg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia paopierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty roznicy pomiedzy cengq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywinej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowse.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatomi, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie staowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wihasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i po2yczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$€ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla dangj waluty przez NBP.,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktudlizacja rynkéw gféwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nobytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestraci instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentdéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentéw udzigtowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gidéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spoérdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentdéw dluznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowony na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, ¢ jednoczeénie na dziert
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynkufach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuagji, kiedy przy okozji bodania rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursoch sktodnikéw lokat posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniern - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmuijqg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresdla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegbinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelg,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) dwiadczen wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmictem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSC) FUNDUS2U
BPH FIO Parusolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 31.12.2010
fwyrazone w tys. zt)
31.12.2010 31.12.2009
2 tytutu zbytych lokat - =
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 39
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 107 127
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
111 166
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 31.12.2010
fwyrazone w tys. zt.)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytuty nabytych aktywdw - R
2 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat no jednostki uczestnictwa 18 17
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 46
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu & -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow & -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 46 56
Pozostate zobowigzania S 4
68 123




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 31.12.2020

Waortosc na dzief Wortosc no dzien
Wartodé na dzied bilonsowy w wolucie Wartoéc na dzien bilansowy w wolucie
. . . bilansowy w danej sprawozdanio bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA wolucie w tys. no finansowego w tys. na waolucie w tys. no finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Woluta 3112.2010 31.12.2010 3112.2009 31.12.2009
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 270 270 557 557
Warto$é na dzier Wortos¢ ne dzien
B Waortosc no dzien bilonsowy w wolucie Wartos¢ no dzien bilansewy w wolucie
I,I' SRED_Nl w OKRE,S|E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w danej sprawozdonio bilonsowy w donej sprowozdonio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W walucie w tys. no finansowego w tys, no wolucie w tys, na finansowege w tys, na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
II. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. |PLN 388 388 721 721
Wartod< no dzien

1. EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH

bilansawy w walucie
sprawazdanio
fingnsowego w tys,

It Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Ochrony Kapitatu 1
no dzien 31.12.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzgj aktywdw Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach 24
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 7 004 42,14
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nie notowane 4347 26,15
na aktywnym rynku
Suma 11351 68,29
bl _Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzgj aktywdw Wartosé w tys. 2t Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne zmienno- 0 0.00
aktywnym rynku kuponowe i listy zastawne
Lokaty nie notowane 0 0,00
na aktywnym rynku
Sumao 0 0,00

) Suma a) i bl: wartos¢ - 11 351 tys. zt, udziot w aktywach - 68,29%.

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% oktywéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2t Udziat w aktywach
bilansowa (%)

CZK Lokaty notowane | Akcje nominowane 77 0,46
na oktywnym rynku | w walucie

suma 77 0,46

4}  Podsumowanie poziomu obciqzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . :
otfgf:?er:io Aktywa ryzykiem otft':Di;?:::ia LS .ngty obpgsz‘:oer;io ST
aktywow | obcigzone przephywow aktywow i kategorii lokat | odzwierciedlojgce aktywow | kategorii lokat
Zoboyﬁqzoﬁ wkie?n B érodkow Zobo”“‘”fiqzaﬁ obcigzonych | nie wypelnienie zobquoﬁ obcigzonych
) . pienieznych . ryzykiem zobowiqzan no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowej M ryzykiem s ryzykiem
ProCentowe; wymkggg;ch | red rtowyrn kredytowym | dzien bilansowy walutowyrn walutowym
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak nigki akgje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Porasolowege BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dn, 31,12.2010

Na koniec biezgcego roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

nadn, 31.12.2009

Termin
Terminy 2apadolnosci
Rodzqj wartosé przysaiveh | praysziych Kwota bedgea Termin wykonania| [wygasnigda)
instrumentu Cel ptwarcio Wortodé otwartej strumieni strumieni podstawq przysziych instrumentu instrumentu
Typ 2ajetej pozycji | pochodnego POZYG)i poysji pienieznych pienieznych phatnodei pochodnegeo pochodnego
LFW20H10 [sprzedaz kontraki sprawne 804 - codziennie 823
terminowy  |zarzqdzanie

= 2010-03-19

portfelem




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPV
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dziert 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009

Warteéé na dzien Wartesc na dzied
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt

I. Transokcje pray zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie no
subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakgeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na drugq
strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na
drugq strone praw whasnosci i ryzyk 0 0

IIl. Naleznodai z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych 0 0

V. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenio o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH FIO Parasciowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywdéw funduszu.

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY § ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzief 31.12.2010

lwyrazone w ys. }

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU __jednostka waluta 31.12.2010
I. Aktywa w tys. PLN 77
1.5rodki pieniezne w tys PLN =

2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 77
w walucie obcej w tys, CZK 489
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 77
1. Zobowigzania w tys. PLN -

1. DODATNIE | UJEMNE ROZN

ICE KURSCWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne rdéznice kursowe

Skiadniki lokat

Zredalizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

- 1

1. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do =t

waluta

2010-12-31

0,158

CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Waorto$¢ zrealizowanego
2zysku [strotyl ze zbycia

Warost ispodek}
niezrealizowanego zysku z

Wartosc zrealizowonego
2Zysku [straty) ze zbycia

Wzrost [spodek)
niezrealizowanego zysku z

lokot w tys. wyceny oktywéw w tys. lokat w tys. wyteny oktywdw w tys.

Skiodniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 2196 |- 1252 |- 452 1827
Dhuzne papiery wartosciowe 265 95 4 169
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym - 0 - - -
Diuzne popiery wartosciowe - 0 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate = - - .

2196 |- 1252 |- 452 1827
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Worto$€ w okresie Udziot w oktywach w dniu | Udziat w olkrywoch netio

sprowozdawczym w tys. wyplaty w dniu wyplaty

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyphaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUS2ZU

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQO sprowozdawczym w tys. sprawozdawezym w tys.
Wortodé w okresie Wartodé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprowozdowczym w tys,
Czes¢ stola wynagrodzenia 489 242
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu - -
NI, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartose w okresie Wartoi¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprowozdawczym w tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kopitatu 1

31,12.20190 31.12.2009
Wartosé¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego 16 554 398,55 21724 422,56
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 113,61 108,40

Wartosé aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A

113,61

108,40

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B

113,61

108,40




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrctowym 2010 nie zarejestrowano Zadnych znaczqceych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagalyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzed, ktbre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transckcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informaocje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. zt.)

Akcje 1030
Obligacje 265
Prawa poboru 1
Instrumenty pochodne 900
Zrealizowany zysk (strata) - razem 2196

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. 2t.}

Akcje -1367
Obligagje 95
Instrumenty pochodne -20

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1252



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku 2 czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509 od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
tart. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprowozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0,4 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosto 48 tys. zt.

Warszawa, 28 lutego 2011 .

. patus-

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksdnder Mo

e ———— e
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Bank BPH S.A, H

Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw B an k B P H
Departament Powierniczy grupa GE Capital
UL Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Ochrony Kapitatu 1 potwierdza, iz dane dotyczgce
stanow aktywow sub-funduszu, w tym w szczegélnodci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajqcych,
zowarte  w  sprawozdoniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzien
31 grudnia 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku $q zgodne
ze stanem faktycznym.
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