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216 092016 WPROWADRZENIE 1tf

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. w tys. EUR

|. Przychody z iokat B5 15
1. Koszty funduszu netto 50 11
1. Preychody z lokat netto 16 4
V. Zrealizowane zysid (straly) ze zbycia lokat 2 4]
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny tokat -37 -8
Vi Wynikz operacji <20 5
Vil Zobowigzania 15 4
Vill, Aklywa 10 217 2369
X, Allywa netto 19 201 2 366
X. Liczba zarejestrowanych cestyfilatow inwestycyinych 60 753 90 753
Xi, Warto&é aldywow netto na ceryfikat inwestycyjny 112,41 26,07
Xil. Wynik z aperacii na centyfikat inwestycyjny 3,22 0,05
bozycja X, wykazana w s,

pozycje X i Xil odpowienio: wzt, | EUR

bozycje bilansu wiys EUR s przeliczone wg. Sednlego kirsu NBP 2 dnia 30 wrzeénia

015 1.

bozycje rachunit wynikdw wtys EUR sg przeliczone wg. Sednigj arvimetyczne] kirséw

MBP z dnia 30 wizednia, 31 serpnia i 28 lipea 2016 1.

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos ¢ Wartos &
Wartosé wediug Pro?e ntowy Martosé wediug Prm:;entowy
wediug ceny wyfce-ny na udziat w wedlug ceny wyfce'ny na udzial w
nabycia w fys. d:z:en akt’ywach nabycia w fys. d'zuan lakt’ywach
hilansowy w  gdlem bilansowy w |ogdlem
fys. tys.
1. Akcie 622 526 5,16 616 530 5,04
2. Warranty subskrypeyjne o 0 0,00 0 4] 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 B 8 0,07
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 Q 0,00
5. Kw ity depozytowe 1] 0 0,00 0 8] 0,00
8. Listy zastawne 0 s} 0,00 0 0 0,00
7. Dhuzne papiery wartoSciowe 8 538 8 8520 83,39 9048 9 056 86,15
8. instrumenty pochodne g 0 0,00 0 0 0,00
9, Udz%alva §pf>!kac!1 Z ograniczong 5 0 0,00 0 0 0,00
odpow isdzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyine 0 0 0,00 0 3] 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania Q 4] 6,00 0 0 0,00
maigce siedzibe za granicg
13, Wierzylelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 Q2 0,00 0 0 0,00
15. Depozytly 0 0 0,00 0 0 0,00
16, Waluty 3] 0 0,00 D 0 0,00
17. Nieruchomosei 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 G,00 o 0 0,06
19. Inne 0 Q 2,00 0 0 0,00
I Fundusz zaprzestal prezentow ania
hiczreallzow anege zysku z wyceny
kontrakidw terminow ych w tabeli gidw neji
tabeli uzupeiiajace]. Niezrealizow any zysk lub
Eirata z wyceny konfraiktow terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozycji "Srodki
pieniezneg", Rozliczenia z tytuiu kentraktow
rerminow yeh sa dokonyw ane codziennie.
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2015 rok 3 kwartal
2016 roku
Wartosé Eartoéé
. wediu rocentow ediu rocentow
Wartosc wycen&;’r na udziat w ! Wartosé yce nfr na udzial w y
wediug ceny o wediug ceny §_ .,
habycia w tys. d.ne\n kt}'wach habycia w tys d'znan ktywach
bilansowy w logolem bifansowy w  jogolem
tys. fys.
834 754 5,68 834 842 7.36
0 0 0,00 0 0 5,00
0 g 0,00 0 [v] 0,00
0 0 0,00 i+ 0 0,00
o] 0 0,00 it} D 0,00
0 0 0,00 v] 0 0,00
9 660 9 688 85,814 477 451 3,94
0 0 0,00 0 0 0,00
o 0 G,00 o] 0 0,00
0 0 G,00 0 0 0,00
O 0 C,00 0 4 0,00
O 0 0,00 0 4] 0,06
Q o 0,00 o G 0,06
0 o 0,00 ¢ [+} 0,00
0 G 0,00 G o 0,00
0 g 0,00 G o] 0,00
0 ¢ 0,00 G 0 0,00
0 [+ 0,00 o 0 0,50,
0 0 0,00 0 0 0,60
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* Od spraw ozdania finansow ego na dzien 30
wrzeénia 2016 r. w Tabeli Glow nej Fundusz
hie prezeniuie lokat overnight. W poprzednich

B praw ozdaniach finansow ych fokaty overnight

byly prezentow ane w pozyci Depozyty.

Emiany prezentacyine dotyczgce okresow

bordw naw czych zostaly opisane w informacii
Hodatkow e} dolgczonej do niniejszego raportu,

TABELVZUPELNIAJACE

ki siedzib WartosE wedlug Wartodd wediug
AKCJIE Rodzaj ryniu Nazwa ryni ) 4 ceny nabycia w Wwyceny na dzied
emitenta h
Y5 pilansowy w iys.
. Gietda Papierdw
1, Aljor Bank S.A. (PLALICRODDAS) Akywny rynek- rynek regulowany  pVartosciowych wi 330 RZECZPOSPOLI 22 15
; TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
2. ASSECO POLAND 5.A, (PLSOFTBOG016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Martodciowych w] 258 RZECZPOSPOLI i1 14
X TA POLSKA
Warszawie
o Gietda Papiesdw
Bank Poiska Kasa Opiek §.A, . RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAO00016) Akywny synek - rynek regulowany ﬁnoéc:'owych w 450 A POLSKA 72 56
rszawie
Gietda Papierdw
4, Bank Zachodni WHK 8. A, (PLEZO00D0044) Akywny rynek - synek regilowany  Wartosciowych w 105 RZECZPOSPOLI 30 33
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Paplerdw
5,CCC 8.A. (PLECCO000016) AKywny rynek - ynek regulowany  Wastosciowych w g7[ZECZPOSPOLL 3 15
) TA POL.SKA
\Warszawie
Gieida Papierow
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTD0013)  jAKywny rynek-rynekregulowany  Wartosciowych w 735 RZECZPOSPOLI 19 18
) TA POLSKA
Warszawie
Gieida Paplerow
7.ENEA S.A, (PLENEADGDD13) AKkywny rynek - rynekregulowany  Warlodciowych w 732 RZECZPOSPOLI 12 8
TA POL.SKA
Warszawie
Gietda Papieréw
8. ENERGA S.A. (PLENERGO0022) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w] 887 RZECZPOSPOLI 18 5
A ; TA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierow
9. EUROCASH S.A. (FLEURCHO00011} Aktywny nynek - ynek regulowany  Wartosciowyeh w 2567 RZECZPOSPOLI i4 11
. h [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
10. KGHM Polska MiedZ §.A. (PLKGHMO00017) [Axtywny rynek- rynek reguiowany  [Wartoéclowych w 468 REECZPOSPOLI 44 35
; ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierbw
11.LPP S.A. (PLLPPOD0001 1) Aktywny rynek - ynek reguiowany  Wartosciowych w [ [reECZPOSPOLY 44 24
. [TA POLSKA
Warsrawie
Gietda Papierow
12. mBank §.A. {(FLBREOC00012) Aktywny rynek - rynekreguiowany  Wartotciowych wi 48 REECZPOSPOLY 7 15
[TA POLSKA
Warsrawle
Gielda Papierow
13, Orange Poiska 8.A, (PLTLKPLODGY7) Altywny rynek - rynek regulowany  Warto&ciowych wi 2 21TRZECZPOSPOL% 15 13
X [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
PGE Polska Grupa Energetyczna S A. o RZECZPOSPOLI
14. (PLPGERGO0C10) Aktywny rynek - rynek regulowany xanosclf)wych Wi 2 667 TA POLSKA &7 27
larszawie
. Gietda Papierdw
Polsi Koncem Naftowy ORLEN S.A. i RIECZPOSROLI
15. (PLPXNO0ODGO18) Akywny rynek - rynek regulowany xartoéalpwych Wi 1062 ¢ A POLSKA 41 59
larszawie
. . ; Gietda Papiardw
Poisde Gémictwo Naflowe | Gazownictwo ] RZECZPOSPFOLI
18, S.A. (PLPGNIG0C014) Akiywny rynek - rynek regulowany wnoéci.owych w 58577 r A 2OLSKA 19 28
larszawie
Gietda Papierdw
Powszechna Kasa Oszezednodc] Bank Polskd i RZECZPOSPOLI
17. S.A. {PLPKOOG00016) AKywny rynek - rynek regulowany Wartoécs.owych W 2937 A POLSKA 99 T
[Warszawie
, Gietda Papierdw
Powszechny Zakad Ubezpieczen S.A, s RZECZPOSPOLI
18. ELPZUR00001 1) Allywny rynek - rynek regulowany Wartua:i?wych w 1917 A POLSKA 87 47
Warsiawie
Gieida Papierdw
19. Synthos S.A. FPLDWORYCG0019) Aldywny rynek - synekregulowany  Wartosciowych w 1701 RZECZPOSPOLI 10 7
. ITA POLSKA
Warstawie
. Gietda Papierbw
TAURON Polska Energia 5.A, s RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNOGO1 1) IAktywny rynek - rynek regulowany V;:r:;zc\;:;wych Wi 3576 T A POLSKA 17 9
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Frocentowy udrial
w aktywach
pgdiem

0,32

0.15

0,18

0,08

0,05

0,34

0,23

6,15

0,46

0,07

0,09
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£y,

bilanscwy w tys.

og 6tem

1. Papiery wartos ciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

przez Skarb Panstwa aie dotyczy
2 Papiery wartosciowe gwarantowane nie dotyczy
przez NBP
3, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
preez panstwa nalezgce do OECD (2 nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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1, . . fraj sedziby  [Temnin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj ynku flazwa ynku  Emitent rnitenta bwylaspu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
;
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PSOTI8 PLEOOD1IDTEES) Aldywsy nynek - rynek reguiowany Spot Poland oL SKI L ITA POLSKA 2018-07-25
- nie dolyczy
- hie dolyczy
- hie dotyczy
Emitent Kraj Sedzihy e grment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza} rynku Nazwa fynka ermitenta
wystawta) hazowy
wysawcy}
L Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierdw Gielda Papierdw
1 FUTURES, Indeks WIG20, FW2021620, 2016-12-98 |\ o onek - ek regulowany  Miarodiowyeh winarodsiowyeh whioonr 0or Okl e dels Wig20
(PL.OGFOD10058) ) ) C[TA POLBKA
Warszawie Narszawie S.A.
-pozycja kétka
Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny
kontrakidw terminowych jed prezentowany w
-bilansie w pozycii "Sedk plenigzne”. Rozliczenia
z tytutu kontraktow terminowyeh s dokonywane
codziennie.
4 Rok oddania do . Numer ksiegi - ) .
NIERUCHOMOSCI syt Data nabycia ieczyste] Krai pofozenia  |Adres Powierzchnia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI b qezna Warlost wediug  Partodt wediug Procentowy udziat
{ OKAT Rodzaj iczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w akdywach
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P ariose » Wartost weq!ug Wartost wedlgg Procentowy udziat
. ) I iczba eny nabycia w wyceny na dzien w akiywach
oprocentowania hominaina ; .
kys. ilansowy wiys. gblem
8 400 8 538 8520 83,39
8 400 8 538 8 520 83,38
state 2,50 1 000,00 g 400 8 638 B8 520 83,39

Wartoss wediug Warost wediug Proceniowy udziat

Liczba lceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
tys. bilansowy w lys. ngdlem
15 G G 0.00
15 ) G 0,00

Warto$é wedtug Wartod wedtug [Procentowy udziat
Ohcigzenia Stuzebnodei [eny nabycia w wyceny na dzien w aklywach

s, bilansowy w tys. pgotem
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5. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktorych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z parfistw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wacrt::sé:;e;l;lgé Procentowy udziai w
MOWA W ART. 98 USTAWY o fonaay w e BHWach ogotem
1. GRUPA PZU 62 0.6%
KtADNIK} LLOKAT NABYTE OD Martost wediug |, caiat
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny nadaier [ oY S8
ART, 107 USTAWY bllansowy w tys.
| 1.nie dotyczy

3 kwarat| 2  kwartat 3 lwartat
BILANS e e 2018 ok freroesmemees
2016 rpku 2016 roku 2018 roku
I. Aktywa 16217 10 612 11 291 114582
1. Srodii pleniezne | ich elwiwaienty 1120 694 732 1008
2. NateZznosci 44 212 "7 48
3, Transmkeje przy zobowigzaniu sig drugie] srony do odiupu G 0 0 9 095
4. Skadnik lokat nofowane na aklywnym rynks, wtym: 2046 9 594 10 442 1293
-dtuzne paplery wastosciowe 8 520 9056 9 688 451
5, Skadnik lokat nienotowane na akywnym rynkd, w tym: ¥] o] 0 o
-diuzne papiery wardoiciowes ] o] 0 4

6. Nieruchonroszi 0 0 0 o
7. Pozostate akywa 7 1z 4] o
it Zobowiazania 15 18 15 36
It Aktyw a netto (I-) 10 2014 10 497 11275 11 422
V. Kapitat funduszu 2475 2 750 3523 3 687
1. Kapitat wptacony 118 561 118 5614 118 561 118 561
2. Kapitat wyplacony (wietko$t ujemna) -116 086 6 g1 «115 038 «114 874
V. Dochody zatrzymane 7 838 7820 7 BG7 7728
1, Zakumuiowane, nisrozdysponowane przychody z lokat netto 5373 5357 5332 8332
2. i:}!:z;in;uliogfny‘ nigrozdysponowany zrealizowany zysk {srata) z¢ 2 465 2463 2475 2 305
VI.:\{:;:;’; {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny a1 74 =8 s
Vil mﬁl\t’il,fs;;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 10 201 10 487 11275 11 422

I Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzeénia

2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty overnight w

hozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach

Finansowych lokaty overnight byly prezentowane w

pozycji Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku,

Emiany prezentacyjne dotyczgce okreséw

pordwnawczych zostaly opisane w informacji dodatkowej

dotaczone] do niniejszego raport.

i iczba zarejestrowanych cenyfikatow inweslycyinych 90 753 93 201 100 058 101 512
Nartost akdywbw nelto na cerlyfikat inwestyeyjny 412,41 412,63 112,68 112,51

Przewldywana liczba ceryfikaidw inwestycyjnych B5 382

Rozwodniona warto§é aklywéw netto na ceryfikat inwestycyiny 112,41

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cedyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 90 753 szt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartodt aklywow netto na poszczegdine serie ceryfikaiéw inwestycyinych:

iWartodé aktywdw netio na certyfikat inwestycyiny serii A: 112,41 z

Narastaigco Narastajgco
kw:fmah,' roku Okres roku Wwartaty .roku
biezgcego oprzednieno poprzedniego
kwartat pep g kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20160701 j------------ 2015-07-01  |[------------
2016 20186
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [ro-mrrmmmmmmfooe oo oo oo mm oo g oo oo
2016-01-01 2015-01-01
do 2016-08-30 f------------1 2015-09-30  f----rmemmee-
[2016-09-30 2015-08-30
L Przychody z lokat 65 189 148 424
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8 16 15 30
2, Przychody odsetkowe 56 173 134 384
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 o} 0
4. Dodatnie saldo rbinic kursowych 0 0 8 0
5. Pozostate 0 0 c 0
il. Koszty funduszu 50 148 97 297
1. Wynagrodzenie dia towarmystwa 39 120 86 260
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystybucsje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozytarusza 2 6 2 7
4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow 4 1 8 19
funduszu
5. Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne a 0 4 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoei 0 0 4] 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami fundussu o 0 c i3]
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym potigraficzne s} 0 ¢l ]
10, Koszty odsetkowe 0 0 o bl
11. Koszly zwigzane z posadaniern nieruchamodei 0 0 [+] O
12. Ujemne saido réznic kursowych 0 0 o] 0
13. Pezostale 5 | 4 11
. Koszty pokrywane prrez towarzystwo 0 0 7 7
V. Koszty funduszu netto {}-fi) 50 148 a0 280
V. Przychody z lokat netto {-IV) H] 41 59 134
Vi Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -36 56 -100 -284
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia iokat, wiym: 2 -10 -382 549
-z tytulu roznic kersowych 0 0 [¢] 0
2. Werost (spadei) nlezrealizowanego zysku (straty} z wyceny
iokat, w tym: -37 -55 262 264
-z tylutu rdznic kirsowych 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowege
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[ VIl Wynik z operaci | -20] 28] -41 151
Minik z operacji przypadajacy na cer:yfikat inwestycyiny 0,22 0,27 0,41 -1,48
Ruzwodnif:r;y wynik z operacji prypadajacy na certyfikat 022 527 041 4,48
Inwestycyiny
MNarastajaco HNarastajqco
kwartaly roku Okres roku kwartafy roku
blezacego oprzednicds poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: do- rok:
od; ) od;
do: da:
3 3
06 20180701 | rnernnranannan 2015-01-01  borecmoemeoood
2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  freoermmmmmeo oot Do
[2016-01-01 [2016-0%-01
do 2096-09-30 [------o-neoe 2015.12-31  frneemeemnaos
[2016-08-30 2046-09-30
I. Zmiana warto$ci aktywow netio -295 -1 073 -1 234 -1 087
1. Wartost aklywow netto na koniec poprzedniego okresit
sprawozdawczego 10 497 11275 12 509 12 509
2. Wynikz operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 20 25 ~134 -151
ayprzychody 2 lokat netto 16 41 133 134
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 2 -10 469 549
cywzrog (spadek) niezreailzowanego zysk (straty) z wyceny lokat -37 55 202 264
3, Zmiana w akkywach netto z tytutu wyniku z operaciji -20 25 ~134 ~151%
4, Dystrybucia dochodow (brzychodéw} funduszu (razem) o] 0 0 ]
a)z przychodbdw z lokat netto 0 0 0 4]
b)ze zrealizowanego zysi ze zbycia lokat 0 o 0 0
c)z przychodow z¢& zbycia lokat 0 4} 0 D
5. Zmiany w kapitale w olgesie sprawozdawczym {razem), w tym: 276 ~1 049 -1 101 -837
ayzmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z fytuhy o 0 5
wydanych ceryfikatow inwestysyjnysh) 9
Byzmiana kapilalu wyplaconego (zmniejszenie xapitats z tytuty
wykapionych certyfikatow inwestycyjnych) 278 -1049 -1101 837
B, kaczna zmiana akywbw netto w okesiec sprawozdawezym -285 «1 073 -1 234 -1 087
7. Wario$t aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 264 10 201 11275 11422
8. Srednia warodt allywdw netto w olresie sprawozdawczym 10 301 10672 11 825 11994
It. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 2448 9305 9721 8 267
1. 2Zmiana liczby ceryftkatow inwestycyjinych w ckresie sprawozdawczym: 2 448 9 308 9721 8 267
ajiiczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych o 0 0 o)
f}iczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyinych 2448 9 305 9721 B 267
chsaldo xmian -2 448 -9 305 -9 721 B 267,
2. Liczba cetyfikatéw inwestyeyjnych narastajaco od poczathy
dziatainogci funduszu, wtym: 80753 90 753 100 058 101532
z)ilczba wydanych cenyfikatow inwestycyinych 1185 609 1185 609 1185 6089 1 185 609
b)liczba wykipionych certyfikatow inwestycyjnych 1 084 856 1 084 856 1 088 551 1084 097
c)saido zmian S0 753 20 753 10C 058 101 512
3. Przewidywana Iic_zba ceryfikatow inwestycyjnych a5 382 B5 382 97 178 100 058
Ik Zmiana warto$ ci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 0,22 -0,27 -$,27 -1,44
1. wartosé akywdw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzednlego okresu sprawozdawczego 112,63 112,68 113.95 13,95
2. wartoé aklywdw netto na ceriyfikat inwedycyiny na koniec biezgcego
ohresy sprawozdawczego 112,41 112,41 112,68 112,51
3, procentowa zmiana wartosc: akywdw netto na ceryfikat inweslycyiny w
chresie prawozdawczym 0.20 -0.24 M 1,26
4, minimalna watos¢ akdywow netto na certyfikat Inweslycyiny w okresie
sprawozdawczym 112,41 112,41 112,51 112,51
- data wyceny 2016-09-30 2016-09-30 [2015-09-30 [2015-09-30
5. maksymalna warost aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny w clresie
sprawozdawczym 112,568 113,09 113,87 113,87
~data wyceny 20160831 2016-02-28 2015-01-30 [2015-01-30
6, warlosé aklywow netto na certyfikat inwestyeyjny waediug odtatniej
wyceny w okese sprawozdawczym 112,41 112,41 112,68 112,51
-data wyceny 2016-09-30 2016-09-30 [2015-12-30 [2015-09-30
7. Rozwodnions wartosd aklywodw netto na cerdyfikat inwestycyiny 112,41 112,41 112,68 112,81
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
akiywow netto, w tym: 0.48 1.59 298 242
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towasmrystwa 0,38 1,12 2,68 2,17
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2. z;o;;g:i\g udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych 0,00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,02 0,06 0,08 G086
4.?;2;32::\@? udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu aidywow 0,03 0.0 010 6,10
5. procentowy udziat optat za ustugl w zakeesie rachunkowodci 0,00 0,00 0,00 ©,00
G;Jﬁrg;zzztzwy wdzlat optal za wdugl w zakese rarzgdzasia akkywami 0,00 0.00 0.00 6,00
Narastajaco Narastajaco
esacege  Okres mku
kwartat: poprzednles®  wartak
rok: zg rok:
od: ) od!
do: do:
3
od 2016-07-G1 RO1S07-01  frerarennuwannd
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |.ooooooooooes R0 SR N 2008 ]
[2045-01-01
Gdo 2016-09-30 01509-30  [------=-----
12045-09-30
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 701 -1 113 . 481
L. Wplywy 870 8283 25 633
1. Z tytutu posiadanych fokat 219 14 31
2. Z tytudu zbycia sktadnikow lokat 649 8 261 25 671
3. Pozestale g 31
Ii, Wydatki 169 G388 25162
1. Z tyfudu posiadanych iokat 0 4 [+ O
2. 2 tyhulu sabycia sdadnikdw lokat 125 513 9 307 24 839
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 39 122 86 264
4, Z tytutu wyptaconegoe wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucjg 0 0 0 o
5. Ztysudu opiat dia depozylanusea 1 5 2 10
6. 2 tytultu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestnu akywow funduszu o 15 o 25
7. Z tytutu optaf za zezwolenia oraz optal rejestracyjnych G G o b
8. Z tytulu uslug w rakresie rachunkowosc| 4 G G 0
8 Z tytulu usiug w zakesd e zarzadzania akywami funduszu ¢ G 0 D
10. Z tytutu ustug pravwnych 4 5 0 0
11, Z tytutu posiadania nieruchomosci 1] ¢ 0 1]
12, Pozodate 4 15 1 14
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoéci finans owej =276 -1 049 -424 937
1. Wpiywy ¢ o 0 o
1. 2 ylule wydania cerlyfilatow inwestycyjnych o [ o] 0
2. Z tylulu zaciggnietych lredytow C G o] 0
3. Z tylulu zaciagnigtych pozyczek ¢ G o} o
4. Z tytuhu splaty udzielonych poiyczek ¢ o 0 .0
5. Qdsetk [+ 0 0 0
8, Pozodate .G |4 0 0
. Wydatki 276 1048 424 237
1. 7 tytuke wyhupienia cerlyfikatow inwestycyiaych 276 1 04% 424 937
2. Z tylutu splat zaciagniglych kedytoéw ] o o] o
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyeczek o o] 0 0
4, Z Wtuts wyemitowanych obligacji o] ] 0 0
5. Z tytuhs wyptaty przychodow 0 o 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek o o] 0 0
7. Qdsetd 0 0 0 0
8, Pozostate 0 0 0 o
C. Skutki zmian kurs dw wymiany $rodkow pienteznych i o o 0 o
ekwiwalentow srodkow pieniginych
D, Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) 426 388 -1 537 456
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow plenfeinych na
poczqtepk ok?esa sprawozdawiz:ego ploTRE 594 732 2545 1464
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec pokre:u sprawozdawcztzgo {E+l-) PemeEn 1120 1120 1008 1008
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#(d sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzednia 2016 w Rachunku przeplywéw pieni¢znych Fundusz nie
prezentuie przeplywdw pienieznych z tytulu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty

vernight byly prezentowane w pozycii Wplywy 1 Wydatki jako Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosdci
pperacyinej. Zmiany prezentacyine dotyczace okreséw pordwnawczych zostaly opisane w informacii dodatkowej
dotaczonej do niniejszege raportu,

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCE

Piik Opis

Nota 1BPH FlZ_BI6.nf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 lovartat

2016 1ok

1. Z tytutu zbytych fokat

2. Z tytutu ingrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych cerdyfikatéw inwestycyinych
4. Z tyttu dywidendy

5. Z tytutu odsetek 39
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
7. Z tylutu udzietonych pozycrek

8. Pozostate

GIOoio|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¥ hwanal

2016 roku

1, Z tytutu nabytych aktlywdw

2. Z tytulu transaie]i przy zobowigzaniu se funduszu do odiupu
3. Z tytutu ingtumentéw pochednych

4. 7 tytuds wptat na cedyfikaty inwegycyjne

&, Z tytule wykapionych centyfikatow inwestycyjnych

6, Z tytuju wyptaty dochaddw funduszu

7. Z tytutu wyptaly przychodéw funduszu

8. Z tytudiz wyemitowanych obligacji

9, Z tytute kbtkoterminowych pozyczek | kredytow
10. Z tylutu diugoterminowych pozyczet i edyldw
11. 2 tytutu gwarancii lub porgozen

12, Z tytutu rezerw

=R = =2 =A== =A== = ~=]

pry
bzl

13. Pozostate zobowigzania

L=
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ILNFURMACJ A DODATKOWA
Plik Opis
FBi6_raport_lil_lwartal_2016_dodatkows.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ,

Data imie i Nazwisko Btanowisko/Funksia Fodpis
RC16-11-04 FIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

PC16-11-04 MARCIN BEDNAREK MWCEPREZES ZARZADU

RG16-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKE WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzori Finansowego
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 6, dalej zwany Funduszem, dziaka zgodnie z
ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych [Dz. U. 2014 poz. 157} joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcying z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marce 2004 roku podieto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjno (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowodzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwea 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielite BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzednia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIi Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 248,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wortoscl Akiywow Funduszu w wyniku wezrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nuzwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,CPPI) polegajgeg no odpowiednim
reboiansowaniu udziatdw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosc Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakfadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochreny kapitaty, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniomi;
al Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziemu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienie, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartodé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyietego peziomu ochrony kapitaty,
b maksymalne zaangazowanie w akgie {dale] zwane takze maksymalng ekspozvcig)
powinnc by¢ rowne w dowolnym momencie stafej] wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoécig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziemem odniesienia.

Zaktadeny poziom ochrony kapitotu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w plerwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnieiszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z plerwszego Dnig Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekozanie raportu biezgeego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznaj
wiadomosci informacje o zaktodanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Akiywow Netto Funduszu no Certyfikat
Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego ckresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, pedwyzszy¢ zaktodany poziom cchrony kapitalu w trakeie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staie sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci
iformagie ¢ podwyzszeniu zakiadanego poziomu ochrony kapitatu,



Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyinego, w tym w szczegdlnosci ochrony kepitatu no
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozert strategii zabezpieczanic portfela okcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen ckredtonych w Statucie, moze lokowaé Aktywe Funduszu wytgeznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnoscl, 2 wyjatkiern wieraytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢t Instrumenty Pechodne, w tym Niewystandoryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e}  depoayty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy | dziefi bilansowy

Prezentowane kwartaine skrécone sprawezdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzesnia
2016 roku oroz daone narastoigee od 1 stycznia do 30 wrzednia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30
wrzeshia 2016 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostelo sporzgdzene przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzied przysziosc,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, Na dzien sporzqdzenia sprawazdania finansowego nie uigwnity
sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dzictoinosc przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, ng ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikoty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycia 6 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii ceriyfikatow inwestycyinych i cech je ré2nicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisiji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu- Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycje & zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.




Zatgeznik do sprawozdanic finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowoscl
1 Opis pravietych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesdnia
1994 roku o rachunkowosct (DzU. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm. Ustowa”) eraz Rozporzgdzenic Ministra
Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1858) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rochunkowych operacii dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operagje dotyczgee Funduszuy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

wartosé poszczegdlnych skiadnikéw cktywodw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowyrn Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne)
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucle [tj. godz. 23.00) craz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzysiwo dopednia wszelkich storan, aby uwezglednié w wycenie wseystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzysked potwierdzenia zawartych transckeip w wymaganym czasie. Towarzysiwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+ przedstowic Depozytariuszowd do weryfikacii zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzanic Funduszu ustalane sg zgodnie
z ohowigzujgcymi przepisaemi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, orayimujge polityke rachunkowoscl, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkoweéci. W przypadku broku odpowiedniege standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stesowaé okredlone Ustowg zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasnoe przedstowiajge
svtuacje majgtkowsy i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzanic Funduszu ustalo sie w dniu wyceny orgz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finensowego, Wartose aktywéw nette Funduszu jest rdwna wartodct aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong pelityke inwestycyjng, o takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodc akiywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnodci biorge pod uwoge mozliwos uzyskanic przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto craz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywaenia wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joke godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wphynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartesci aktywdw, wartosdci aktywdw netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne ¢ takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisaomi wyzej wymieniong] Ustawy; ponadto nie wpiynie na
wiasciwe podejmowanie decyz)i inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

wartosé dtuznych papierdw wariodciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows), przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sig drugiel strony do odkupu wycenia sig, peczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycic, oszacowane] pray zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réZnicy pomiedzy ceng odkupu ¢ ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowsj,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych ndlicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsej.

Dniem wprowadzenic do ksigg zmiany kapitotu wpiaconego 1 kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania | wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w edpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenic WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
awigzanych z wyptatami, uimowgenymi zgodnie ze zdenier poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoscl elektroniczne].

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanel. W przypadiu koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosct z tytutu kosztdw zmnigjszajg uprzednio uiworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowane] wartoscl,

fundusz zobowigzany jest do itworzenic odpowiedniego prefiminarza kosztdw, zawiergjgcego pozyvcje
kosztOw w  wysokosct uzosadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netio w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzaonie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netio z
poprzedniego dnio wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigco
kotendarzowego za miesigc peprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepuiqce koszty i@ wydatki zwigzane z dzickalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizjie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pezyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizie | opfaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogg przekroczyé 0,1% Srednie) roczne] WAN w skali roku; kosziy KDPW i GPW,
koszty zwigzone z dziatalnodciq Rady Inwestordw:; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
lkwidatorg, kidre nie moze przekroczyC 100.000 2zl Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymienionea powyzej pokrywane sg przez Towarzystwa,

Notezng dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych no aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny okl wykorzystany lest po raz plerwszy kurs rynkowy
nieuwzglednicigey wartesci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warteéé nalezne] dywidendy, wyptacenel w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonege dla dangj weluty przez NBP.

Podatek od naleznei dywidendy spotki wehodzagee) w sktad portfele inwestycyjnego ujmowany jest juko koszt,



Metody wyceny skiudnikow lokat

Aktywo Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustoia sig wedklug wicrygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

1}

Wartos¢ godziwg skiadnikéw fokat notowanych na cktywnym rynku wyznacza sie w nastepuiqey

sposdh;

ay fezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie 2wykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
~ wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokorywania wyceny kursu ustolonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecio - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs aibo wartosc z Dnia Wyceny,

by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obretéw na danym skiodniku akiywdw jest znaczqeo niski albo na denym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposéb
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposohdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokot nienotowanych na rynku
akiywnym, ¢ ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
preypadku broku kursu zamkniecia - innel, ustalone} przez rynek wartosct stanowigee) jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem
istotnych zdorzern majgeych wplyw na ten kurs albe wartose;

o) JjeZeli Dzierh Wyceny nie jest zwyklym dniemn dokonywania transckeji no aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywanic wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustaionej przez rynek wartosci
stanowiqce] jego odpowiednik, skorygowanege w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wicrygodnie
oszacowanej wartoéct godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgoych sie do sposcbdw
wyceny poszczegélnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnrym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtowrym.

Podstawq wyboru rynku gtdwnego dia sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktodniku lokat,

Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesigca kalendarzowego., W celu
ustalenia rynku giéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim,

Za rynek akiywny uwgza sie rynek spetnigjgey fgcznie nastepuigee kryterio:

dy instrumenty bedgce przedmiotem obrotu ne rynku sg jednorodne,
e} zazwycza wkazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sig warto$C wyznaczong poprzez:

f) ocszacowanie wartosci sktodnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugl, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke prrephywédw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiern;

g) zosiosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowodzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

hy oszacowanie waortodci skiadnika lokat zo pomocg powszechnie uznonych metod estymadii;
oszacowanie wartoéci skfodnika lokat, dia ktbrego nie istnieje ckiywny rynek, na podstowie
publicznie ogtoszone) na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istctnie skfadnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyine] Funduszu wycenia sig w nastepujgcy sposob:

1)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyiikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,

prawa do akeji, proawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdinosch:

ay dlo ckeji bedzie stosowano metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy
uwzglednieniu kozde] istotne] zmiany wartosci godziwel, o kidre] wiadomo Funduszowi, wynikaigeej z



2)

3)

4)

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe] spotki,

b) prowa do okcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanet cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istcine] zmiany wartoSct godziwej, o ktorej wicdomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

e) warranty subskrypeyine oroz prowa poboru wycenicne bedg metodg wartosci wewnetrznej, 1. joko
wieksza z wartodck zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcjt, na kiére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodct wynikajacej z nabycia tych akeii w wyniku reclizacji praw przystugujgcych
warrantom ub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa pobory w zaleznosct od tege, kiéra z
tych wartosei jest mniejszo; warranty subskrypcyine oraz prowa peboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanegj cenie nabycic oszacowane] przy uwezglednieniu kazdej
istotne] zmiony wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nignotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw nette na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniern wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikotu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogltoszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysckoéci wynikajqce z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe),
Listy zastowne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreélong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowang] przy
zastosowaniu efektywne] stopy proceniowe.
Diuine pepiery waortesciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istrieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo nigki
welumen obrotdw na denym sktodniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto Zadnej
transckgji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braoku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). DtuZzne papiery waricSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metadq skorygowanei ceny nabycig, oszacowenej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Worszawie wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedqg
modele w szezegélnosal dla standardowych opgii na akgle - modet Blacka-Schelesa eraz dla kentraktdw
zarnicny stopy procentowe), transakeji FRA I transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcie terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, ktdrych

baze stanowig kontrakty terminowe notowaone na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych ra rynku aktywnym.

Paptery wortosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugie} streny do odkupu wycenia sig, poczgwszy ¢d dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skerygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe]. Przedmioctern transakcji mogq byé popiery wortosciowe emitowane luly gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz popiery wartosciowe dopuszezone do obrotu no rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] iub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rodZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentowel,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w watucie, w ktorej sq
nctowane na akiywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucte, w ktdrej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

1} Informacje o znoczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Od sprowozdania finansowego na dzien 30 wrzednic 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozyciji Srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly
prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, W celu zapewnienia
poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przekszictcone dane poréwnawcze na dzied 30
czerwca 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzief 30 wrzesnia 2015 roku.

Przed przeksziotceniem:

30.06.2016 31.12.2015 20.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 546 566 572
Sktadniki iokat nienctowane na aktywnym rynku, w
tym 148 166 436
Po przeksztatceniu:

30.06.2016 31.12.2015 36.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 694 732 1008
Skiadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w
tym 0 0 0

Zmiana prezentagji danyeh w rachunku przephywodw pienieznych:

Przed przeksztotceniem:
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

Przeptywy érodkow pienieznych 2 dzictalnodci operacyinej {1 - 1) 405 807
| Wplywy 47 997 135 148
 Wydatki 47 591 134 341
Zmiana stanu §rodkow pienieznych netto -19 -130
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 591 702
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 572 572




Po przeksztatceniu:

01.67-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatainosci operacyinej (| - i) -1113 481
| Wplywy 8§ 283 25 633
1 Wydatki 9395 25152
Zmiana stanu Srodkdw pienigénych netto -1537 -456
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 2 545 1464
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1008 1008

Zmiana prezentaci danveh w Tabeli gtdwnei - Skiadniki Lokat:

Od sprawozdania fincnsowego na dzien 30 wrzesnia 2016 w sprawozdaniu finansowym Fundusz
zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli gtdwnej
i tabeli uzupetnigjgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq

dokonywane codziennie.

W celu zopewnienia pordwnywalnosci

informacji

analogicznie zostoly przeksztatcone dane

poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia

2015 roku.
Przed przeksztolceniem;
Procentowy
Wartosé wedhug udziat w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycio w tys. bitensowy w tys. ogdlem
Instrumenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 s 0,02
Depozyty na dziert 30.06.2016 148 148 1.41
[nstrumenty pochodne na
drieft 21.12.2015 0 - 0,03
Depozyty na dziert 31.12.2015 166 166 1,47
instrumenty pochodne na
dzien 30.09.2015 0 24 0,21
Depozyty na dzien 30.09.2015 436 436 381
Po przeksztatceniu:
Procentowy
Wartosd wedhug udziat w
wartesé wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycio w tys. bitensowy w tys. ogbtem
instrumenty pochodne na
dzier 30.06.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzien 30.06.2016 0 0 0,00
Instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Instrumenty pochodne na
dziery 20.09.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 30.09.2015 0 0 0,00




4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych no sytuocje majgtkowq i finansowqg, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystagpily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacjo tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, woartosé
oktywbw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sproawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywonia lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenio w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywalo, a taokze
wyjaénienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz ~ wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaty one roziiczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatat majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnasci co do moezliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskaozane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzoiacego Funduszem:

Lipiec to szereg mnigj istotnych wydarzen z punktu widzenia rynkow finansowych. Najwazniejsze to
decyzja agencji Fitch, ktéra wbrew oczekiwaniom wigkszosci nie zmienita nie tylko ratingu ale réwniez
jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzji Banku Anglii czy Europejskiego Banku
Centrainego odnosnie dalszego luzowania polityki pienieznej.

Dominujgcym czynnikiem sierpnia byta informacja o zakonczeniu prac nad ustawq ,frankowg” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztatt dokumentu okazat sie by¢ znacznie mniej restrykeyiny niz
wczesniejsze proby reguiowania kwestii kredytéw walutowych. tagodniejszy wymiar kary” dla bankdw
oznacza czesciowy zwrot pobranych spreaddw walutowych oraz 50% kwoty odsetek ustawowych od
nich. Uczestnicy rynku dobrze przyjeli mniej radykalne propozycie, ktére w praktyce oznaczajg réwniez
mnigjsze zagrozenie dla stabilnodci systemu finansowego (na co wskazywaty rowniez agencje
ratingowe).

Najwazniejszym wydarzeniem wrzesnia na rynkach finansowych byly posiedzenia bankéw centralnych
najwazniejszych gospodarek swiata. Brak decyzji Europeiskiege Banku Centralnego {0 nawet podjecia w
tej sprawie dyskusjii w kwestii ewentuainego przedtuzenia programu luzowanic ilodciowego poza
marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestoréw. Decyzja Banku Japonii o zmianie celow
polityki pienigznej z ilosci skupowanych aktywdw w kierunku wyznaczenia konkretnego poziomu
rentownosci 10-letniej obligacji zostote odebrana niejednoznacznie przez uczestnikow rynku. Bardziej
jastrzebi inwestorzy odczytali to joko otwarcie drogi do ograniczenia programu, z kolei gotebie dobrze
przyjeli deklaracie banku o dgzeniu do ,przestrzelenia” celu inflacyjnego. Na koniec pozytywnie
zaskoczyt FED, ktéry nie zdecydowat sie na podniesienie stép procentowych, pormimo narastajacej presi
danych z gospodarki.



Trzeci kwartat przynidst widoczng poprawe sentymentu na rynkach akcji, w tym réwniez na gietdzie w
Warszawie, gdzie z gtownych indekséw przecenit sie tylko WIG20, gtdwnie za sprawq sektora
energetycznego, gdzie ceny akcji spadaty nawet o ponad 20%. Spadki byty w gtdwnej mierze
spowodowane wypowiedziami politykoéw, o drenowaniu tychze spdtek z gotéwki do Skarbu Panstwa
kosztemn mniejszosciowych akcjonariuszy. Mocnej przecenie podddato sie réwniez PZU, ktbre spadio o
blisko 15%, w kiérym po pierwsze mozno obserwowad dalszy cigg walki o whadze w zarzqdzie, a po
drugie politycy chcg za pienigdze tej spotki repolonizowad” polski sektor bankowy, np. odkupujge jakis
pakiet akcji PEKAO od gidwnego akcjonariusza. Duzo lepiej zachowaly sie indeksy matych i $rednich
spotek, czyli SWIGB0 oraz MWIGA0, kibre wzrosty odpowiednio o 9,14% oraz 18,78%. W MWIG40
najwieksze wzrosty zanotowaty spotki weglowe JSW oraz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich wzrosta o
ponad 207%, przyczynigjge sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
‘metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisii {UE] NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu byta metoda zagngazowania.
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