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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 2 (,Fundusz') zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 26 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ oktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,2 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 0,12%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zakladang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtdwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostdw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajqca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto,

DzuekUJemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zorzqdzonym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada sie¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowoéci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposcb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczqcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow k31e;gowych z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

ember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 2 we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta za rok 2013 jest kompletne w rozumieniu rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zardwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do
Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza
o0 zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Klu ZOWY by -; rewident
przeprowadzijacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spoilka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm) oraz zgodnie z Razporzgdzeniem
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnio 2013 roku o wartosci 24 700 tys. zt, w tabeli gtdwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

*  Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 25 996 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 52 tys. 1,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

s Noty objasnigjgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszowa, 3 marca 2014 .
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwo z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 183,

Cel inwestycyiny, specjalizacja orgz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat
Funduszu.
Dla osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio tnsurance {w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat tnwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgcymi zatozeniami:
a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okresionego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dlo uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitatu,
b} maksymalne zaangozowanie w akgje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno by¢
rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
2astosowaniu strategii, w pierwszym okreste trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech} do 2 (dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomogci informacje
0 zakledanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Onia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takZe, w tym somym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiona ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomoéci informacje o podwyzszeniu zakfadanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gworantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozer strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniern ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wylgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnodci wobec 0séb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dziotainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestonki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku 2 czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badonie sprowozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod odresem: Al Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowone sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskozanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych

Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisii certyfikatéw inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 3 marca 2014 r.
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKS LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzief 31.12.2013
31.12.2013 31.12.2012
Procentowy Procentowy

Wartos¢ wediug ceny Wartoéé wedtug wyceny na  fudziat w Wartes¢ wedlug ceny Warto$€ wedlug wyceny no [udziot w

nobycio w tys. dzieri bilgnsowy w tys. akiywach ogétern |nobycio w tys. dzien bilonsowy w tys. okiywach ogdtemn
Akcje 3462 3363 1291 0 0 0.00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa poboru ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 20736 20 687 79,44 26 203 26713 93,06
Instrumenty pochodne* 0 3 001 0 -26 -009
Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 000 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikoty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowanio mojgce siedzibe
za gronicg 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 0 000 0 0 0.00
Depozyty 647 647 248 152 152 0,53
Waluty 0 0 0.00 0 0 000
Nieruchomaosci 0 0 0.00 G 0 0.00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 6,00
Inne 0 1] 0,00 0 0 0,00

wartosci sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

* Worto$c instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk no transakcjoch futures w wysokosci 3 tys. zt.. ktory nie jest ujety w

wanriosci skladnikéw lokat prezentowanych w bilonsie

* Wartosc instrumentéw pochodnych na dzien 31,12, 2012 obejmuje niezrealizowanq strate no transokcjoch futures w wysokosei 26 tys. 21, ktéro nie jest ujetow
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzied 31.12.2013

[Procentawy
udziatw
Kraj siedziby Wartos< wedhlug ceny | Wartodé wedhrg wyceny |aktywoch
Rodzg) rynku Nazwa rynku Liczba emitento nabycia w iys. na dzien bilansowy w tys, |ogblern
122 108 3 462 3 363 12,91
Gielda Popierdw
ASSECO POLAND 5.A Aktywny rynek - rynek Worlogciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLSOFTBO0016) regulowany Warszowie 1 400 POLSKA 61 65 0.25
Gielda Popierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE  [akpauny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
5.A. (PLBHD0D000012) regulowany Warszowie 616 POLSKA 60 ] 0.25
Gielda Popierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. | Aktywny rynek - rymek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLPEKAQDDO1A) requlowany Warszawie 2 450 POLSKA 402 440 169
i Giglda Papierow
Bank Zachodni WBK S.A. Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLBZO00000AA) regulowany Warszawie 532 POLSKA 153 206 0.79
Giefda Popierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
EURQCASH S.A. [PLEURCHO0011) regulowany Warszawie 1 456 POLSKA 77 6% 0.27
Gielda Popierow
GLOBE TRADE CENTRE $.A, Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLGTCO00003 7} regulowany Warszawie 4 326 POLSKA 33 32 0.12
Gieldo Papierow
aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
GRUPA LOTOS S5.A. [PLLOTOS00025)  |regulowany Waiszowie 1 134 POLSKA 50 40 0.15
A Gielda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA  |aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
S.A. PLISWODDD01S) regulowany Warszawie 980 POLSKA 87 52 0,20
Gigtda Papierow WIELKIE
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek - rynek Wartoiciowych w KSIESTWO
iLU0327357389) regulowany Worszawie 924| LUKSEMBURGA 56 35 0,14
P Gietda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A, aktywny rynek -iynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLKGHMOO0017) regulowany Warszowie 2 562 POLSKA 433 302 1,16
Gielda Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA.  |aktywny rynek - rynek Worloiciowych w RZECZPOSPOLITA
PLLWBGDO0016) regulowany Warszawie 644 POLSKA a3 81 0.31
Gielda Papier ow
Aktywny rynek - rynek Wartesciowych w RZECZPOSPOLITA
MBANK $.A, (PLBREQDODO12) regulowany Warszawie 238 POLSKA 84 119 0,46
Gielda Papierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA |aktywny rynek - rynek Wartoiciowych w RZECZPOSPOLITA
S.A. (PLPGER0OOO 10} regulowany Worszowie 13 356 POLSKA 237 218 0.83
Gielda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN |akiywnyrynek - rynek wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
5.4, [PLPKNOOODD18B) regulowany Waorszawie 5 81 POLSKA 324 238 091
) Gielda Papier dw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | |akywnyrynek-synek | wartosciowyeh w RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWO S.A. PLPGNIGO0014) |regulowany Warszowie 30 520 POLSKA 183 157 0.60
. Gieido Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
BANK POLSKI S.A. {PLPKOO000016)  Fegulowany Warszawie 13 104 POLSKA 459 517 198
g Gielda Papieréw
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
5.A. [PLPZU0000011) regulowany Warszowie 1 050 POLSKA 438 471 181
Gielda Popierdw
Aktywny rynek - rynek Wariogciowych w RZECZPOSPOLITA
SYNTHOS 5.A. [PLOWORY00019 Feguloweny Warszawie 9 310 POLSKA 64 51 0.20
Gielda Papieréw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - iynek Wartofciowych w RZECZPOSPOLITA
(PLTAURNDGOL1) regulowany Warszawie 19 558 POLSKA 90 86 033
Gielda Papieréw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLTLKPLOOOL7) regulowany Warszawie 12 138 POLSKA 83 119 0.46
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycjo 2

na dzief 31.12.2013

Procentowy
Wartodé wedlug wyceny udziot w
Wartoé¢ wedhug ceny | na dzied bilansowy w aktywach
Redzg) tgczno liczba nobycio w tys. tys. ogolem
Paopiery wartoéciowe gwarantowaone przez Skorb Paristwa Obligacje 20 470,00 20 736 20 687 79.44
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyezy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez ponstwa nalezgce do
OECD [z wylgezeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotycay
Papiery wartoéciowe gworantewane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgeych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzief 31,12,2013

twszystkie dane wyrazone sqw tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wartodcei Aktywow Netto na
Certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 24}

31.12,2013 31,12.2012

l. Aktywa 26 042 28 704
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 533 817
2) Nale2nosci razem 812 1022
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 24050 26 713
Dluzne papiery wartoéciowe 20 687 26713
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 647 152
Dtuzne papiery wartosciowe 0
6 Nieruchomoéci 0

7) Pozostate aktywa 0

Il. Zobowiqgzania 46 51
Ht. Aktywa netto {I-Ii} 25 996 28 653
IV, Kapitat funduszu -20629 -18 024
Kapital wplacony 142 499 142 499
Kopitat wyptacony (wielkoéé ujemnal -163 128 -160 523
V. Dochady zatrzymane 46 770 46 193
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 18 145 17 273
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia

lokat 28625 28920
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -145 484
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 25996 28 653
Liczbo zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 177 557 195 461
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 14641 146,59
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 172 836 188 877
Rozwodniono wartosc aktywdw netto na certyfikot inwestycyjny serii A 14641 146,59

Artur Czerworiski

N

Prezes Zarzgadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
zao okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyiny wyrazonego w z)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

I. Przychody 2 lokat 1 455 1570
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 182 61
Przychody odsetkowe; w tym: 1273 1 507
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 32 62
Odsetki od_papieréw wartosciowych 1241 1 445
Qdpis dyskonta 0 0
Przychody 2wiqzone z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réZnic kursowych 0 0
Pozostate 0 2
Il. Koszty funduszu 588 656
1] Wynagrodzenie dig towarzystwa 535 598
2] Wynogrodzenio dla_podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0 0
3} Optoty dlo depozytariusza 5 8
4) Oplaty awigzone z prowadzeniem rejestru oktywéw funduszu 32 34
5] Oplaty zo zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7} Ustugi w zakresie zorzqdzanio aktywami funduszu 0 0
8] Ustugi prawne 1 1
9 Uslugi wydaownicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0
11} Koszty zwigzane z posiodoniem nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostate 15 15
lil._Koszty pokrywone przez towarzystwo 5 4
IV. Koszty funduszu netto (iI-1) 583 652
V. Przychody 2z lokat netto [i-1v} 872 918
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk [stroto) -924 1 000
Zrealizowony zysk {strata) ze zbycio lokot, w tym: -295 -466
z tytutu réznic kursowych 0 0
Werost (spadekl niezrealizowonego zysku (strotyl z wyceny lokat, w tym; -629 1 466
2 tytulu rdznic kursowych 0 0
VIIl. Wynik z operacji (V+/-VI) -52 1918
Whynik 2 operacji przypadojgcy na Cl -0,29 9.81
Rozwodniony wynik 2 operacji_przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -d_}gl 9,81

Marci
ce

prézes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

Za okres od 01.01.2012 do 31.12.2013

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt - z wyjatkiem liczby certyfikotow inwestycyjnych oroz Wartogci Aktywéw Netto na Certyfikot

Inwestycyjny wyrazonego w zl}

31,12.2013 31,12.2012
l. Zmiona wartosci gktywdw netto -2 657 -3 708
1. Warto$¢ aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 28 653 32 361
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy [razem), w tym: -52 1 918
Przychody z lokot netto 872 918
Zrealizowany 2ysk (strota) ze zbycio lokat -295 -466
Warast (spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat -629 1 466
3. Zmigna w_aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacii -52 1 918
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw] funduszu [razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zreclizowanego zysku ze zbycio lokot 0 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w_okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -2 605 -5 626
Zmiona_kapilalu wplaconego [powiekszenie kapitatu 2 tytuty wydanych Ch 0 0
Zmiana_kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu wykupionych CI 2 605 5 626
6. tgczna 2miana oktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -2 657 -3 708
7. Warto$¢ aktywow netto no koniec okresu sprowozdowczego 25 996 28 653
8. Srednio wortost oktywdw netto w okresie sprawozdaweczym 26 722 29 906
Il. Zmiana liczhy certyfikatéw inwestycyjnych -17 904 -40 192
1. Zmiona liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprowozdawczym: -17 904 40 192
Liczbo wydonych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikotow inwestycyjnych 17 904 40 192
Soldo zrmign -17 904 -40 192
2. Liczha certyfikatéw narastajqco od poczqtku dzickalnosei funduszu, w tym: 177 857 195 461
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 424 991 1 424 991
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1 247 434 1 229 530
Salde zmian 177 557 195 461
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 172 836 188 877
. Zmiana wartodci oktywdw netto na certyfikot inwestycyjny -0,18 9,27
1. Wartoé¢ oktywdw netto ng Ci na_koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 146,59 137,32
2. Wartos¢_aktywdw netio no Cl na_koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 146,41 146,59
3. Procentowo zmiona waortosci akiywéw netto na Cl w okresie sprawozdowczym -0,12% 6,75%
4. Minimalng wartosé aktywdw netto no Cl w okresie sprawnzdowczym 144,63 138,50
doto wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksymalng wartos¢ oktywéw netto na Cl w okresie sprawozdowczym 147,73 146,59
data wyceny 2013-11-29 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywéw netto no Cl wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 146,40 146,57
dota wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto ng certyfikat inwestycyjny 146,41 146,59
IV. Procentowy udzigt kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,18% 2,19%
Procentowy udzigl wynagrodzenio dia towarzysiwa 2,00% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla_podmiotéw prowodzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariuszo 0.02% 0,03%
Procentowy udziot optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,12% 0,10%
Procentowy udziol optat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziol oplot 20 ustugi w zakresie zarzgdzenio oktywomi funduszu 0.00% 0.00%

Marcin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczno Inwestycja 2
20 okres od 01.01.2013 do 31.12,2013
(wszystkie done wyrozone sqw tysigcach 2l

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziotalnosci operocyjnej {l - I} 2321 5 941
1 Wphywy 163 247 237800
Z tytutu pasiadanych fokat 1370 1384
Dywidendy 182 61
Odsetki od obligagii 1188 1323
Z tytutu zbycio skiodnikdw lokat 161 842 236 353
Akcje i prawa z nimi zwigzane 371 4048
Obligacje 5792 4928
Prawa pochodne 833 1692
Depozty 154 846 225 685
Pozostole 35 64
w tym odsetki od lokat i rochunkéw bankowych 31 62
11 Wydatki 160926 231 860
Z tytutu posiadonych lokat 0 0
Z tytutu nobycia sktadnikéw lokat 160 335 231185
Akcje i prowa z nimi zwiqzone 3851 205
Obligacje 0 4114
Prowa pochodne 1142 1274
Depozyty 155 342 225592
2 tytutu wyplaconego wynagrodzenio dio towarzystwa 538 605
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
2 tytutu optot dlo depozytariusza 5 7
Z tytuts oplot za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 32 34
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 0
2 tytutu ustug w zakresie rochunkowosci 0 9
Z tytuby ustug w zokresie zarzqdzanie aktywomi funduszu 0 0
Z tytulu ustug prawnych 1 1
Z tytutu posiadanio nieruchomosei 0 0
Pozostole 15 28
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatolnoéci finonsowej (i - 11) -2 605 -5 626
| Wplywy (] 0
Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu zaciggnietych kredytow 5] 0
2 tytutu 2aciggnietych posyczek 0 0
Z tytutu splaty udzielonych po2yczek 0 0
Qdsetki 0 ]
Pozostate 0 0
Il Wydatki 2605 5626
Z tytutu wykupienio certyfikatdw inwestycyjnych 2 605 5626
2 tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 Q
Z_tytutu sptot zociggnietych posyezek 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacii 0 0
2 tytutu wyploty przychodéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozycaek 0 0
Odsethi 0 0
Pozostole 0 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany Srodkéw pienigznych i ekwiwalentow grodkéw

ienieznych 0 0
D.Zmiana stonu Srodkdw pienieznych netto {A +/- B) -284 315
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczqtek okresu
sprawozdawczego 817 502
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkaw pienieznych no koniec okresu
sprawozdowczego (E +/- D) 533 §17

Cppoo

s Zarzadu
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Zakqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6zn. zm. Ustowa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdéw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowiqzai i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywéw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegt rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczqg.

Nabycie albo zbycie skiadnikow tokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowag krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Waortodé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomnigjszonych o zabowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywéw netto oroz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

Wartos¢  dtuznych papieréw  wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowonegj przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wortosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyplaconego jest dzieri ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenta Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kolendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatolnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nale2ng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniojgcy wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego umowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dlo pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krojowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach akiywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczony jest Bloomberg Generic
[BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV;

di dia zogranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w gparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kozdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

¢. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw géwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzieri
uruchomienta procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
donego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu ¢ pkt, 1i 2,

W sytuagji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako ghdwny w miesigcu poprzednim.,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 025 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuie sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzien 31.12.2013
{dane wyrazone w tys, zt)

31.12.2013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 8le 1018
2 tytulu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 4
812 1022
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzied 31.12.2013
{dane wyrazone w tys. 2t}
31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytubu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytuty instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych 0 0
Z tytuty wyptoty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodédw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 g
2 tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 46 51
Pozostate zobowigzania 0 0
46 51




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2
no dzied 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012

. . . Wartosc na dzien Wartos€ na dzien bilonsowy Waortoé< na dzien bilansowy
). STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA biansewy w dane) wwolucie sprawozdonio  [Wartedé no dzier bilansowy| w walutie sprawozdoni
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walutie w tys. finansowego w tys. w danej walucie w tys finonscwego w tys.
I. Banki:
1. BANK BPH 5.4 PLN 533 533 817 817
11, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM .. L. . - .. L
5 . . Wartosc no dzien Wortosd na dzier bilansowy Warlosc na dzien bilansowy
SRODKOW PIENI EZI:JVCH UTRZVMVWANV_CH W CELU bilansowy w danej wwalucie sprawezdonic  [Wartodé na dzien bilansowy| w walucie sprawozdanio
ZASPOKDJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w lys. finansowege w lys. w donej walutie w tys. finansowego w tys.
Il Sredni w_okresie sprowozdawczym poziom srodkow pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, PLN 592 592 632 632

Wartos¢ no dzien
bilonsowy w walucie
B} sprowozdonia

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
ill. Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych w podziale na
ich rodzoje:



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzien 31.12.2013

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. z£ | Udziaf w oktywach
%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 20 687 79,84

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0

na aktywnym rynku

Suma 20 687 79,44

bl Aktywa obcigzone ryzykiemn przeptywow pienieznych

nie dotyczy

c} Suma a) i bk wartos¢ - 20 687 tys. zt, udziat w aktywach - 79,44%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypodku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyko kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotycay

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Paziom obcigzone . . . .
obcigzenio  JAktywa ryzykiem Poziom Wskazanie Kwoty Poziom Wskazanie

obcigzenia  |kategorii
oktywdw i |lokat
zobowigzan |obcigzonych

obcigzenia  [kategorii
aktywoéw i [lokat
zobowigzan Jobcigzonych

aktywow i |obcigzone  |przeplywéw
zobowigzan  |ryzykiem Srodkow

odzwierciedlajgce
nie wypetnienie

ryzykiem stopy ptenigznych . o zobowigzan na - 3
) S ryzykiem ryzykiem A ryzykiem ryzykiem
stopy ~ |procentowej |wynikajgcych kredytowym [kredytowym dzien bilansowy wolutowym  [walutowym
procentowej ze stopy
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
roportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajgc no podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oroz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych S.A. uchwatq z dria 31 lipca 2013
r. przyjgt do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda Zaangazowanio.



BPH Funduszu lnwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

no dzien 31.12,2013

Termin
Wartosd Terminy zopadalnotei Termin
Rodzaj praysziych przyszlych Kwota bedaco Iwygatniecial wykonania
nstrumentu Cel otwarcia Wartosé otwarte) strumient strumieni podstawq instrumentu instrumeniu
Typ 7ajgls) pozyc)i | pechodnege pozycji pazycji pieniginych pienigznych |prayszlych platnosci|  pochednega pechodnego
FUTURES, Indeks WIG20, sprawne
FW20H14, 2014-03-21 kontrakt 2arzqdzonie
PLOGF0004663) krétko terminowy  |portfelem 366 tys. 7t - codziennie 363 tys. 2. 2014-03-21 g
Kwote bedqcq podstawq przyszlych plotnoici stanowi wyceno instrumentu no dzied 31/12/2013
na dzien 31.12.2012
instumentu Cel otwarcia Warto$¢ oiwartej przyszlych przysziych podstawg zopadalnogci wykononia
Typ zojetej pozycit | pochodnego pozycji pozydji strurnieni strumieni | przysziych platnosci|  wygaénieciol nstrumentu
Futures, Indeks WIG 20 iprawne
FW20H13, 2013-03-15, kontrokt zarzqdzonie
IPLOGF0003327) diuga terminowy  |portfelem 3 949 tys. 2t - codziennie | 3 923 tys. 2l 2013-03-15 5

Kwote bedqcq podstawg przysziych platnosci stanowi wycena instrumentu na dzien 28/12/2012




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 2
na dzied 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
waorto$é no dzied | Wartosé na dzied
bilonsowy w tys. zt | bilansowy w tys. zi

I. Tronsakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w_tym: 0 0

1. Tronsakcje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie na
fundusz prow wilasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje
przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transokcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no
drugg strone praw wiasnodci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje
przeniesienie no_diugq strone prow wlosnosci i ryzyk 0 0

. Naleznosci z tytulu papieréw wartoéciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o posvczkoch papierdw wartosciowych 0 0

V. Zobowigzonio z tytutu papieréw waortosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poiyczkach popieréw wartodciowych 1] 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzieA 31.12.2013

W biezqcym oraz poprzednim okresie sprowozdowczym  Fundusz nie zaciqgob kredytow ani pozyczek przekraczojgeych 1% wartodci
aktywow funduszu.

W biezgcym oroz poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie udzielol pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12,.2013
{wyrozone w tys. )

No biezqey dzien bilansowy Fundusz nie posiadal aktywow ani zobowigzar w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY |

ICH DYSTRYBUCIA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 2

na dzied 3

1.12.2013

3112

2013

3112

2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) 2E ZBYCIA
LOKAT

Warlo§ zrealizewanego
Zyshu [stroty) ze zbycia

Wzrost [spadek]
niezrealizowanego zysku z

Worlpéc ziealizowanego
2ysku [straty) ze Zbycio

Warost [spadek)
niez elizowanege zysku z

lokat w tys. wyceny okiywow w lys. lokot w tys. wyteny okiywdw w tys
Sktadniki_lokat _notowane ng akiywnym rynku, w tym -295 -629 -466 1 466
Dhuzne papiery wartosciowe 61 -559 14 370
Skiadniki_lokat nienotowane ne okiywnym rynku, w tym 0 0 o] (]
Dluzne popiery wartoiciowe 0 1] 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozastaie 0 0 1] 0
-295 <629 456 1 466
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okresie
Sprawozdawcaym w tys.
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyptacony 2zrealizowany zysk ze zbycio lokot 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT wartosé w okresie welzial w aklywachw dniu [Udziol w oktywach nettow [Wphw no wortodc Wphw nawartosé
sprawozdowezymw tys.  |wyplaty dniu wyptloty aktywow w tys, aktywow netlow tys.
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzieh 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
Wortosc w okrasie Wortosc w okresie
I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowczym w tys.  |sprowozdowczym w tys.
Opfoty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 5 4
Wartosé w okresie Wartosc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczymw tys.  |sprowozdowczymw tys.
Czesc stata wynagrodzenia 535 598
Czes¢ wynagrodzenia uzolezniona od wynikow funduszu 0 0
lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoi¢ w okresie Wartose w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys,  [sprowozdowczym w tys.
(zbyty skdadnik lokat) 0 0
{koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokatl 0 0




Informacja dodatkowa
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Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24122007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bredéw podstawowych

W okresie sprawozdaweczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartodci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Fundusz,

Inne informacje niz wskazone w sprawozdaniu finonsowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowony zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. 2}

Akcje -18
Obligagje 6l
Instrumenty pochodne -338
Zrealizowany zysk {strata} - rozem -295

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stroty) z wyceny lokat { w tys. 2

Akcje -99
Obligacje 559
Instrumenty pochodne 9

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 629



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicqg mogq podlegoé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
nie zaptacit podatku z tytutu naleznej dywidendy.

Z tytutu transakcfi zawartych no Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w  Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 7 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnirm dniu gietdowym w miesiqcu
marcu, czerwcuy, wizesniu oraz grudniu.

W okresie sprowozdawczym Fundusz wykupit ogétem 17 904 certyfikaty inwestycyjne. Transakgje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

No dzien 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 4 721 certyfikatéw inwestycyjnych na
taczng kwote 691 tys. zt. Do dnio 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych SA,

Warszawa, 3 marca 2014 r,

ol Yk %W

Artur Czerwonski Marcin Bednarek

Prezes Zorzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
Od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .

Podstowowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Worszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznio 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita 8PH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 183,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sg na
Gieldzie Popieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwceu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 17 904 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te zostaly
roziiczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA.

Na dzien 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 4 721 certyfikatow inwestycyjnych no tgeczng
kwote 691 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostoto
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych SA.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat
Funduszy,

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance w skrécie ,CPPI") polegojgeq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
okgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartogci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu zgodnie
z nastepujgeymi zatozeniami;

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spaéé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowonego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatuy,

) maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno byé rdwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienig.

Zakiodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent] Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnio Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozanie raportu biezgcego oroz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacgje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana to dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony kapitahy.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnoéci ochrony kapitatu na zoktadanym
poziomie, o takZe spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgi.
Fundusz, z zaostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wylgcznie w;

a]  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnodci. z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochadne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bonkach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzief sprowozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie obligacje Skarbu Panstwa oraz akgje i
kontrakty terminowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie.

Udziot instrumentdw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 12,91% udziat papieréw diuznych 79,44%,
natomiost udziat lokat overnight 2,48%. Niezrealizowana strata na transakcjach futures wynosita 0,01% aktywow
Funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 25 996 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdowezy byt ujemny i wynidst 52 tys. 2t Wartoéé¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 146,41 zt co oznacza spadek o 0,12% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe, Poniewa? aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spélek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bozujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wortosci aktywéw Funduszu wynikajq gtdwnie ze zmion kurséw akgji polskich spétek oraz zmian paziomdw stdp
procentowych,

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zobezpieczajgcej 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance [w skrécie ,CPPI"} polegajgcq na odpowiednim rebolansowaniu udziatow
akeji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikot
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowanio w ewentualnych wzrostach
kursow akgji na Gietdzie Papieréw Wartogciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zrminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywéw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strategia moze nie
osiggng¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursdw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgceej.

b} Stosowanie strategii zobezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akgji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczojqcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikéw rynku istnigje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenio sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakgji na zmienigjqce sie
notowania akcji wehodzgceych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéé
kurséw akeji moze spowodowad zbyt duzq czgstotliwosé dokonywanych zmian skiadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, 2e zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z reclizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.



Ryayko niewyplacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zoktadanym udziotem diuznych papieréw warto$ciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnodé ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wptynqé na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptocalnosci strony zaciqgajqce] zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowod, ze nie zgjdzie sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zokiadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegobinosci zwigzane 2 potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu no
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wpltywu Uczestnikéw na zorzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu
Zwraca si¢ uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmionie w szczegblnosci ze

wzgledu na koniecznoéé dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztoéw, zosad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartoéciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowiqzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej] wartosci.

Ryzyko plynnodci Certvfikotdw inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie ng regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstowowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wiérnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogq wystqgpic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoéé spadku dynamiki swiotowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzdgjemne powigzania gospodorek poszczegdinych krajdw ostabienie
kondycji gospodorczej jednego kroju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych ponstw. W
szczegodlnodci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odplyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Rvzyko ekonomiczno-prawne zwigzane 2 formg prowng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenio ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogq mie¢ wplyw na wyniki dziatalnoéci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian przepisow
regulujqcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak roéwniez zmiany formy prownej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podotkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.



Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastojgcych stopach procentowych moze np. nostqpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw diuznych,

Ryzvko operacyjne
Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw

wewnetrznych, bledow ludzkich, bledow systemdw lub wwyniku zdarzed zewnetrznych.

W szczegblnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie bednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a biqd
ludzki moze przejowia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych tronsaokeji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejowiac sig, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigigcym przeprowadzenie
transakgji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych fub  atakdw
terrorystycznych,

Sktod osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku skiad Zarzqdu Toworzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerworiski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzier 31 grudnia 2013 roku skiad Rody Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqey:
Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nodzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqeej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rody Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Czlonek Rady Nadzorczej
Carl Normann Vékt - Czlonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawortych umowach 2naczgcych w dzigtalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktorej przedmiotem jest pefnienie przez bank funkeji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biurg maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne oraz pdtroczny przegigd sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 3 marca 2014 r,
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Bonk BPH S.A.

UL ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarsk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowo 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, 3 marca 2014r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniagjgc obowiqzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzie 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spdtka Alcyjjo
Menedzer ds. Admipist{pcji Funduszy

lﬂ ]/ Biuro Powiernicte
Wil

Konrad Komoro
Bank BPH S.A. 50830
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