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Szanowni Pafstwo,

Mamy przyjemnoé¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
(..Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku faczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 372,7 min PLN, za$ laczna
wartoé¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycypnych SA wyniosta 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnesci inwestycyjnej Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowal sig niskim
ryzykiem stopy procentowe]. Ponadito polityka inwestycyjna dopuszcza inwestycje czesci aktywow funduszu
w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bgdacych w dobrej kondycji
finansowe;j.

Zgodnie z ta polityka, Fundusz lokowat $rodki tak, aby $redni wazony termin do wykupu calego portfela Funduszu
nie przekraczal jednego roku oraz by warto§¢ jednostki Funduszu nie podlegala znacznym wahaniom i stabilnie
zyskiwala na wartosci.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestmictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym wyniosta 3,04% w
stosunku rocznym.

Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, miala strategia zakupu do portfela krétkich instrumentow pienigznych oraz
obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W ostatnim miesiacu 2006 roku Fundusz zaangazowal si¢ rowniez w
dhizsze papiery skarbowe, co przyniosto dodatkowe zyski ze wzgledu na wzrost ich notowan. Ponadto pozytywny
wptyw na wynik funduszu miaty inwestycje w obligacje dobrych przedsigbiorstw dzigki oferowanej przez nie
premii w rentownosci.

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposdb zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Skarbowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

-~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 333.549 tys. i,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
372.665 tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 11.436 tys. zi,

~  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 7.794 tys. zi,

—  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii orzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegolnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsz — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
ogoblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstaw¢ do wyrazenia opinii.

Member of
“WAudyr. Podatk:. Konsulting . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu
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deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Skarbowego za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresei z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglosci,

- na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
1 odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej

i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od | stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do

Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Biegly rewident;

Marc o
Nr ewid. 9750/7280

podmiot uprawniony do badania
sprawozdas finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
28 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku W sprawie szczegoinych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyinych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318z pézn.zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku o wartosci 333 549 tys. zi, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

s Bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy asktywa netto w wysokosci
372 865 tys. 2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 11 436 tys. zt,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany od 1 lipca
2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970,

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierdw Diuznych i
byl zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, ktdre dnia 31
maja 2001 roku zostaio wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000015084,

Fundusz powstat z przeksztalcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 -~ Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papieréw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papieréw Diuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ €7.

Przejgcie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umow zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A.a CAIB TFI S.A. oraz decyzji Kemisji Papierdw Wartosciowych i Gietd numer DFIWW/4032-2/2-
4/782/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgce] réwniez zgode na zmiane nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy Funduszu nastgpifa od dnia 1 lipca
2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjng opisang w punkcie sprawozdania ,cel
inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyine”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wario$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci

stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% WAN Funduszu w instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony

skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,




waluty, Instrumenty Rynku Pienieznege lub w papiery wariosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktGrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Glowne kryteria doboru instrumentow
diuznych do portfela Funduszu to:
a)  prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,
b}  analiza sytuacji makroekonomicznei,
c) ptynnose inwestycji rozumiana jako mozliwo$é szybkiego wycofania sie z takie] inwestycji i
mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycji na érodki pieniezne.
Fundusz moze inwestowad w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylgcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to

powinno mie¢ charakier instrumentu diuznego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawoczdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2006 rokw.

Kontynuacia dziafalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczeny. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

2wigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20086 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wshkazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Skarbowy zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
réznigee sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig
rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 27 marca 2007 r. ! —




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnhego Otwartego Skarbowy
peréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2006

31.12.2005

Wartosc wedhug
ceny habycia

WartoSt wedlug
wyceny na dzies
bifansowy

Procentowy
udziat w
aklywach
ogllem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

13 166

13130

3,60

12 044

12 029

3,12

Diuzne papiery wartodciowe

315 304

316 012

84,19

190 729

191 356

40,58

instrumenty pochodne

Udzialy w spdikach z ograniczong,
odpowiedzialnodcig

Jednosiki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnoci

Weksle

Depozyty

8000

2.07

Waluty

Niern:chomosc

Statki morskie

fnna
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b
4
b
o
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE

BPH Funduszs Inwestycyjnego Otwartege Skarbowego
na dzied 31.12.2006
Procentowy
Wariosé wedthig  [Wartos¢ wedhig UdBat w
Naxwa Keaf siedziby Warunkt Rodzaj |Pedstawa ceny nabycia w  [wyeeny na dzied ety

LISTY ZASTAWNE Rodzaj nmku  |rynku Emitant emitentia Tesmin wykupt | oprocentowania  |fistu emisfi Wartodé nominakia Liczha i Y W tys, ugélem

13 100 13166 13130 3,50
P ryniku BRE Ee:r:k
RHEINHYP-BRE PA1 aktywnym ESP Hipotecrny | Polska 2008-04-10 504 13 100 000.Q0 13 100 13 168 13 130 3,50




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyinego Gtwartego Skarbowy
na dziert 31.12,2006

Pratentowy
Wartost wadiug udzial W
Nazwa Kegj siedziby Wanmnki Wartosé wedhag wyceny na dziet aktywach
Rodzaj ryrku rynku Ernitent emitenta Termis wykupy  |oprocentowania | Warosé nominaing Liczha ceny nabycia bilansowy ogiiem
150 096 153 316 012 84,19
O terminte wykupu do 1 roku: 5812 62027 82 561 18,67
Obligacje 3 562 f69s 3121 2,32
Akbywny rynek -
WZ0307 rynek regulowany  |[WGPW  [Skarb Panstwal Polska 2007-53-24 4.20 3 510000,00 3510 3489 3514 0,94
BRE Leasing hiimnotowana na
070723 Ty aktywnym ESP BRE Leasing [Polska 2007-07-23 5,10 5 200 000,00 52 5207 5207 139
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne 2250 53 331 53 840 14,34
Volkswagen Menotawane na
i.easing 070122 rynku aktywinym £8P Volkswagen  |Polska 2007-01-22 - 15 000 000,00 150 14948 14 865 388
i Kwidzyn Nienotowane na International
20070125 rynku aktywnym £8P Paper Polska 2007-01-25 - 16 000 000.00 1808 38803 18 948 5,05
BRE Hipotetzny  {Nienntowane na BRE
20070151 FynkL: aktywnym £8P Hipateczny Polska 2007-04-31 - 20000 000,00 200 19 580 19 828 5,31
Inne - - - -
O terminie wykupu powyéej T roku: 144 784 253 276 253 451 67.56
Obpligacje 143 845 206 275 205 441 54,73
Bydgoszez Nisnotowane pa Miasta
2710612008 Fyiikis aktywsym £8P Bydgoszcz Polska 2008-06-27 4,54 2 500 000,00 25 2 506 2503 087
. Nishotowans na Grupa Zywiec
Zywiec 081010 rynku aktywnyi ESP SA Polska 2008-10-10 4,48 10 000 000,00 31000 10 000 0002 2.66
Nienotewane na
Piock 27/03/2008 | rynku aktywnym ESP Miasto Plock {Polska 2006-03-27 4,83 3 000 600,00 30 3002 3001 0.80
Nienotewans na
Polimex 20100118 | rynko aktywnym £8P Polimex Polska 2010-01-18 5,22 25 000 000,00 250 25000 25013 566
Nienotewane na
PKP S.A Fynki: aktywnym ESP PKF SA Poiska 2011-02-06 4,71 3 000 000,00 30 3004 3003 0,80
Nienotewans na
Echa 20130525 rynk aktywnyin ESP BRE Bank Polska 2013-05-25 81z 15 500 000,00 155 15624 15624 4,18
CanPack Nienotowane na
1911272017 rynky aklywnym ESP CAN PACK SA|Polska 2017-12-18 5,90 5000 000,00 500 5 000 5 001 1,33
Aktywny rpnek -
DS1110 rynek regutowany  |CETQ Skarb Paristwal Polska 2010-11-24 $.00 1000 000,00 1000 1037 040 028
Aldyweny rymek -
P30s11 nynek rsguitwany  |CETQ Skarb Paristwal Polska 2011-06-24 4,25 39 100 000,00 38 100 37951 37986 0,12
Akbywny rynak -
DS1018 rynek regulowany  |CETO Skarb Panstwa| Polska 2015-10-24 6,25 3200 000.00 3200 3442 3429 091
Aldywny rynek -
DZO708 rynek reguiowany  [WGPW | Skarb Paristwal Poiska 2609-07-18 514 700 000,00 700 728 715 018
Aktywny rymek -
DZ3110 rynek regufowany  [WGPW | Skarb Paristwal Poiska 2015-01-18 548 71100000 711 738 732 0,19
Akbtywny ymek -
WZ0911 nymek regufowany | WGPW | Skarb Paristwal Poiska 2011-09-24 441 97 247 000,00 97 247 g7 256 97 393 25,95
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inng - 338 48 002 48 910 12,83
CD Getin Bank Nierotowane na
081028 akiywniym rynku ESP Getin Bank SA | Polska 2008-10-28 5,58 15000 000,00 30 15 000 154000 £,00
CD Getin Bank Nienotawane na
0B10282 aktywnym rynkit ESP Getin Bank SA HPolska 2008-10-28 5,58 3060 000.00 5} 3000 3000 0.80
AIG Bank Mignotowane na
20081208 akywnym rynku ESP AlG Bank Poiska 2008-12-08 478 15 000 000.00 150 15 002 15008 4.02
Toyola Bank Polskalsdenctowane na Toyota Bank
08120 aknywnym rynku £SP Polska Polska 2008-01-20. 432 15 000 000,00 150 15 00C 15001 4.




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzies 31.12.2006

Wartosé wadiug Procentowy
Warlose weadiug 'wyceny na dzieri Wartosé wediug udziai w
Krgj siadziby Warunii ceny nabycia w Wartasd wediug bilansowy w daneg] WyCceny na dziefy akiywach
Nazwa banku |banku Waita loprocentowania  jdana) walucke ceny nabycia w lys. |walucie Dilansowy wiys. ogaotem
W walutach panstw nalezacych do QECD 4 406 4 407 1,17
LOKATA OVERNIGHT ,Bank BPH |?OLSKA PLN 38 4 406 000 4 408 4 406 917 4 407 1,17

W walutach paristw nienalezgcych do OECD - -




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy

na dzien 31.12.2006

Procentowy
Wartosc wedtug udzial w
Wartos¢ wedlug wyceny na dzien  |aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKE LOKAT Rodzaj tgczna liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy wtys.  ogdlem
Papiery wartoéciowe gwaraniowane przez
Skarb Panstwa Obligacja 145 468 144 623 144 808 38,58

Papiery wartoéciowe gwaraniowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwaraniowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartoSciowe gwaraniowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiei}

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
migdzynarcdowe instytucje finansowe,
ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
fub przynajmniej jedno 2 panstw nalezgcych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwarty Skarbowego

na dziert 31.12.2006

{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.)

31.12.2006 31.12.2005
I. Aktywa 375 370 385 987
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 494 8 114
2} NaleZnosci 6 319 2317
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 25 008 164 171
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 144 808 20 387
Diuzne papiery wartociowe 144 808 90 387
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 188 741 120 993
Dhuzne papiery wartosciowe 184 334 112 598
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 2705 5528
Il Aktywa netto (I-1f) 372 665 380 459
IV. Kapital funduszu 303 346 322 576
Kapitat wplacony 3 307 448 2 5980 028
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) 3004 102 2 267 452
V. Dochody zatrzymane 69 140 57 683
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61 489 50 524
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 7 851 7 159
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 179 200
Vii. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 372 665 380 459
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 14 866 633,7070 15 638 974,7169
Jednostki typu A 14 866 633,7070 15638 974,7169
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 25,0672 243276




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

( dane wyrazone w tys. zi z wyiatkiem wyniku 2 operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.20086 31.12.2005
l. Przychody z lokat 16 764 8 378
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 16 760 8 376
Odsetki od depozytdéw i rachunkéw bankowych 375 98
Odsetki 5034 2 245
Qdpis dyskonta 11 351 6 033
Przychody zwigzane # posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réZznic kursowych - -
Pozostale 4 2
Il. Koszty funduszu 5799 2529
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 5757 2476
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optlaty dla depozytariusza 15 -
4} Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7} Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 2 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe - 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo rdznic kursowych - -
13) Pozostale 25 53
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (li-H) 5799 2528
V. Przychody z lokat netto (I-IV) ' 10 965 5 849
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 471 778
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 492 668
Z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, {- 21 110
Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+/-V1) 11 436 6627
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,77 0,42




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia de 31 grudnia 2006 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.2006 31.12.2005
|. Zmiana wartosci aktywow netto 77%4 319 854
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 380 459 60 605
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 436 6 627
Przychody z lokat netto 10 865 5 849
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 492 668
Wzrost {spadek] niezrealizowanege zysku (straty} z wyceny lokat 21 110
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniky z operacii 11 436 6 627
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu {razem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrezlizowanego zysku ze zhycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 18 230 313 227
Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 717 420 563 066
Zmiana kapitaty wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhu odkupionych JU) 736 650 249 839
8. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} 7754 319 854
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 372 665 380 459
8. Srednia warto$é aktywow netio w okresie sprawozdawezym 383755 176 055
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 772 341,0099 13 034 952,6834
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 772 341,0099 13 034 952 6834
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 946 935,2098 22 554 §17,0498
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 719 276,2197 9 5190 864.,3664
Saldo zmian -772 341,0088 13 034 952,6834
2. Liczha jednostek narastajaco od poczatku dziatainosci funduszu, w tym: 14 866 633,7070 15 638 874,7169

Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa

167 474 657 5889

137 527 722,3891

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

152 808 023,8919

121 888 747 6722

Salde zmian 14 886 633,7070 15 638 974,7169
3. Przewidywana liczba jednosiek uczestnictwa 14 866 633,7070 15 638 974,7169
Hl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa 0,7396 1,0542
1, Warto$é aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 24,3276 23,2734
2. Wartos¢ aktywow rnetta na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 25,0672 24 3276
3. Procentowa zmiana wartosci akiywow nette na JU w okresie sprawoczdawczym 3,04% 4. 53%

4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 243312 23,2862
data wyceny 2006-01-02 2005-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na JU w ckresie sprawozdawczym 25,0672 24 3295
data wyceny 2006-12-31 2005-12-29

6. Wartos¢ aktywéw netto na JU wediug ostatnie| wyceny w ckresie sprawozdawczym 25,0632 24,3257
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,51% 1,44%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,50% 1,41%

Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Procentowy udziat opfat dla depozytariusza

Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Progentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosgi

Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWEGO
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawoczdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 684) z pézn. zm. {,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318} z pdzn. zm.
(,Rozporzgdzenie™.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuie metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i skladnikow lokat oraz ustalenie zebowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie 7 ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszezegdinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi koszidw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach Ksiegi
gidwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢
ktérym mowa w Statutach {fj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgednionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustaws zasady rachunkowoséci, rzetelnie 1 jasno
przedstawiajac sytuacje majgtkowsy i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartodé aktywdw netto Funduszu jest réwna wariosc
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
spostb nalezyty wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netio na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegodlnosci biorgc pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci akfywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenag
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentoweyj.

Koszly odsetkowe z tytuiu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego | kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujimowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokoéci przewidywansg]. W przypadku kosztéw
tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmnigjszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyze| pokrywane sg przez Towarzystwo.

Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byl dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bioomberg Generic (BG) | Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.




Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym;

a) dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawia, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

b) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na kiorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrurnent byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumienid punkiu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury akiualizac)i rynkdw
gidwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacii rynkdw wyceny dla poszczegoinych rynkow,

Jezeli instrument w miesigecu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtdwnych nie byl notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dziefi uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych,
W fakim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakofczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od Kolejnego miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtdwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jako gidwny w miesiacu
poprzednim.,

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen;

- 0,25 % dia obligacji oraz honéw skarbowych.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonym przedziale to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dale] zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
uimowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalonag
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosct funduszy inwestyeyjnych z pézn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych,




Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczege Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do
jednosci.

3) Szczegolowy opis metodelogii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospekiu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Caltkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= KyWAN,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2z wylaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji | optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikdw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, kiorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciern lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyze] do wylaczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposoh obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okreéla wedlug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2/WANJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartosé wszystkich dckonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznege lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytuciach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza érednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzien 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 825 593
Z tytudu dywidend -
Z tytuiu odsetek 3494 1724
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
6 319 2317
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzien 31.12.2006
{wyrazone w tys. zt.)
31.12.2006 31.12.2005
Z tytulu nabytych aktywow - 15
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuhy instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 182 1612
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 063 3424
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z ytulu rezerw 458 467
Pozostale zobowigzania 2 10
2705 5528




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyinege Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.26006

Warlosé na dzien

Wartos¢ na dzien
pilansowy w walucie

Wartosé na dzien

Wartosd na dzisn
bilansowy w walucie

i . bilansowy w dangj sprawozdania bifansowy w dans] sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie wiys. na | finansowego wiys. naj waluciewtys na | finansowego witys, na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
i. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 10 494 10 494 8114 8 114

A Wartosd na dzfen Warto$¢ na dzien

iL SREDN.I w OKBES'E SPRAWOZDAWCZYM Warto$é na dzien bitansowy w waiucie Wartodé na dzien bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane; sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTR_ZYMYWANYCH w CE%TU ZASPOKOJENIA walucie wiys. na | finansowego wiys. nal  walucie wlys. na finansowego w lys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waiuta 31,12.2006 31,12.2008 31.12.2005 31.12.2005
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych:
1. BANK BPH SA |PLN 4134 4134 4378 4378

Wartoéé na drien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w lys.

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

lll. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy
na dzieri 31.12.2006

Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigZzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
zt {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 42 455 11,31

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 53 840 14,34

na aktywnym rynku

Suma 96 295 25,65

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
zt,

Lokaty notowane na Papiery dluzne 102 353 27,27

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 117 364 31,27

na aktywnym rynku

Suma 219 717 58 ,54

¢) Suma a) i b); wartosé 316 012 tys. z}, udziat w portfelu — 84,18%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczacei koncentracji ryzyka kredyiowego

Kategoria bilansowa Skfadnik lokat o Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzef 5%

Lokaty notowane na brak ] 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢} Catkowite obcigzen

ie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosc w tys.
zt.

Udziat w portfelt (%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 171 204 45,65
na aktywnym rynku dhuzne

Suma 171 204 45,65




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:;
a)

Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na kitdrych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. 2t portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
UsD* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nomincwane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami | pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) chbcigzone . .
Poziom - Poziom . Poziom .
obcigzenla Aktywa ryzyklenfz obciazenia Wskaz__ame _Kwpty _ obciazenia Wska;_ame
: o przeptywow P kategorii lokat |odzwierciediajgce o kategorii lokat
aktywow i obcigzone p . aktywow i bl : s aktywdw i ha
A . ” srodkow A . obcigzanych | nie wypeinienie h . obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy ! zohowigzar ; e zobowigzan :
; : pienigznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
fyzykiem stopy | - procentowej nikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilanso ryzykiem waiutowym
procentowej wy ng}pg kredytowym yrowy Wy walutowym Wy
procentows)
obligacje, obligacje,
papiery papiery
niski komercyjne obligacje dmiarkowany komercyine brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie bylo instrumentow pochednych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
Wartosé na dziers | Wartos< na dzien
hilansowy w tys. z! | bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 25 008 164 171

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 25008 164 171

2. Transakcje, w wyniku kitdrych nie nastepuie przeniesienie
na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw whasnosci i ryayk G 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniasienie
na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk Y 0

lil. Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych
poZyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia ¢ poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0

IV. Zobowigzania z tytuiu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w tryhie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

W biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezacym roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2006

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zioty polski.




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA]) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zhycia
lokat w tys.

Wozrost {spadek}
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w fys.

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost {spadek)
njezrealizowanegeo
zysku z wyceny
akiywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 492 |- 21 563 110
DiuZne papiery wartodciowe 492 |- 21 563 110
Skiadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w ivm - - 105 -
Dhuzne papiery warlosciowe - - 105 -
Nigruchomosci - - R -
Pozostale - - - -
492 Hl £68 1t0

Wartos¢ w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw

tys.
Wyplacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatinie saldo #62Znic kursowych -
Pozostate: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

" . . Wplyw na

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :Li:ﬁiﬁﬁzsz ::;:a:;;:t;ywach v ::;I\:ja‘:h fietto W wﬁw@: ’ ::J:’:V netto

tys. dniu wyplaty aktywow w tys. w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw nigpublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzier: 31.12.2006

31.12.20086

31.12.2005

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$C w okresie
sprawozdawczym
wiys, zf.

Wartosc w ckresie
sprawozdawczym
w tys, zi.

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywéw funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawpzdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys.
Czesc stala wynagrodzenia 5757 2 476

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

[l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartosdé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dziert 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ aktywow netto na koniec
roku obrotowego 372 664 533,98 380 459 230,13 60 604 545,62
Wartos¢ aktywow netio na jednosike
uczestnictwa na koniec roku
ohrotowego 25,0672 24,3276 23,2734

Wartos¢ aktywow netto na paszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 25,0672 24,3276 23,2734
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 25 0872 24,3276 23,2734
Warosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 250672 24,3276 23,2734




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWY

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostala uwzgledniona roznica w wysokosci kosztow publikacii
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B" za rok 2005. Platnosci z tego tytulu dokonano
w miesiacu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byia niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzgiednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczacych zdarzeh, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty biedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat
Obligacije 492
Zrealizowany zysk (strata) — razem 492

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zi.}
Obligacje -21
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) — razem -21

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustaws z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaltu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachuriku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 8). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, kidry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r, (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytuiu obrotu papierami wartosciowymi na rynku kraiowym nie podiegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 tys. zi.

Warszawa, 27 marca 2007 r.
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BPH TFL S.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A.

Telefon Data
(22) 531-94-88 27 marca 2007

wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego (,Fundusz”) potwierdza zgodnos¢ danych

dotvczacych stanow aktywow zawartyeh w sprawozdaniu finansowym Funduszu. w tym

w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow

warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 r.

Deparntament Powierniczy
ul. Towarowa 25a
({0-858 Warszawa

el +48 22 831 34 48
faks: +48 22 531 94 97
e-mail: DPO@bph.pl
internat: wwew. bph.pi

Bank BPH Spotka Akeyjna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow

KRS 6000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srodmigscia,

Wydziat X1 Gospodarczy Krajowego
Reiestru Sgdowego

Kapitat akcyjny subskrybowany
Pwplacony 143.581.150,00 ¢

Zarzad

Prezes Zarzadu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu.

Mirestaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna MNiezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of HVE Group




