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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Dochodowych Surowcow (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku taczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 55 mln PLN, zas
laczna warto$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosla 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartosci aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny Funduszu wzrosta w 2008 roku o 1,03%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zakladana w statucie polityka inwestycyjna — modelem CPPI,
ktorego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gieldach towarowych. Szczegdtowy
opis strategii zabezpieczania portfela znajduje si¢ w Statucie Funduszu.

Poziom ochrony kapitalu w biezacym okresie wynosi 100,19 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

W zwigzku z gwattownymi spadkami na rynkach surowcowych w 2008 roku (szeroki indeks surowcow
Reuters/Jefferies CRB spadt w 2008 roku o 36%), zaangazowanie Funduszu na rynku towarow
systematycznie malato.

Nalezy dodaé, iz wysoka zmienno$¢ na rynku surowcow, z ktora mielismy do czynienia w 2008 roku, w
znacznym stopniu wplywala niekorzystnie na wyniki Funduszu — gléwnym zadaniem strategii jest
bowiem ochrona powierzonego kapitalu.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkoéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie,
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OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Dochodowych Surowcéw (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 52.880 tys.
ziotych,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 54.603
tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji (zysk) w kwocie 799 tys. ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, wykazujace
zmniejszenie aktywow netto w kwocie 21.280 tys. ztotych,

— rachunek przeplywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
zmniejszenie Srodkéw pienigznych netto w kwocie 3 tys. ziotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694, z p6ézn. zm.),

— norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktdérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
og6lng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Dochodowych Surowcoéw za rok obrotowy 2008 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— napodstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Ponadto stwierdziliSmy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.UJ. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie

szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie cbejmuje:

=  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 52 880 tys. zl, w
tabeli gidwnej oraz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
54 603 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysockosci 799 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeplywow pienigznych,

+ Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamknigty Dochodowych Surowcow, dalej zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546)
jako fundusz inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjelo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002970.

Decyzja nr DFI/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwca 2006 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow.

W dniu 31 lipca 2006 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem
RFi 244.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania
portfela akgji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI") polegajacq
na odpowiednim rebalansowaniu udzialdow tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania specjalizujacych sie w inwestowaniu na rynkach towarowych i instrumentow
diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu, zwanego dalej poziomem
ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi
zalozeniami.

a) Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc
ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia,
tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycja)
powinno by¢ réwne w dowoinym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitalu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bgdzie nie mniejszy
niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia
Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje w
okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitalu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta
dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony
kapitalu na zakiadanym poziomie, a takze speinienia sie zalozen strategii zabezpieczania



portfela akcji. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac
Aktywa Funduszu wylgcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

e} depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku 31 grudnia 2008
roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu 0 zasade kontynuaciji dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wshkazanie rynku, na ktérym notowarne sg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
notowane s3 ha Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réoZnicujacych
Fundusz BPH F!Z Dochodowych Surowcow wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serif A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 20 lutego 2009 r
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TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé wedlug ceny
nabycia w lys.

Wartosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogolem

Wartosé wediug ceny
nabycia w tys.

Wartosc wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogolem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa pobaru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

52 137

93.28

63 925

62

82.01

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong
edpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

1300

940

1.72

11 976

10

591

13,93

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe
Za granicg

Wierzytelnosci

Weksie

Depozyty

884

162

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknletego Dochodowych Surowcow

na dzier 31.12.2008
Procentowy

Kraj Warunki Warlo$¢ wedtug udziat w
Nazrwa siedziby | Termin oprocento |Wartos¢ Warlose wediug ceny |wyceny na dzien aktywach

Roadzaj rynku rynku [Emilent _ jemitenta | wykupu wania nominaina Liczba nabycia w lys. bilansowy w tys ogblem
51 000 52 137 51 058 93,28
O terminie wykupu do 1 roku; 51 000 52 137 51 056 93,28
Obligacie 51 000 52137 51 056 93,28

Aktywny Rynek - Skarb

DS05609 Rynek Regulowany |WGPW{Panstwa |Poiska |2009-05-24 6.00( 51000000 51 000 52 137 51056 93,28

Bony skarbowe

nie dolyczy
Bony plenigzne

e detyczy
Inne

e dotyczy

O terminie wykupu powyiej 1 roku:

Obiigacje

Bony skarbowe

nie dolyczy

Bony pienigine

ne dolyczy

Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcéw

na dzien 31.12.2008

Procentowy

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA Wartos¢ wedlug  |Wartosé wedtug udziat w

| CERTYFIKATY Nazwa |Nazwa i rodzaj ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
INWESTYCYJNE Rodzaj rynku rynku  |funduszu Liczhba tys. bilansowy w tys. ogotem
Jednostki uczestnictwa 1300 940 1,72

LYXOR ETF
LYXOR ETF COMMODITIES  |Aktywny Rynek - COMMODITIES
CRB Rynek Regulowany |PAR CRB 15 000 1300 940 1,72

Certyfikaty inwestycyjne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

na dzien 31.12.2008

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

Warto$¢ wediug Procentowy
Wartosé wediug wyceny na dzien Wartosc wedtug udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w Warlos¢ wedlug ceny |bilansowy w danej |wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Waluta [oprocentowania  |danej walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys ogéltem
W walutach panstw nalezacych do OECD 884 884 1,62
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAQ S A. |POLSKA |PLN €3 763 000,00 763 763 000,00 763 1,39
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAQ 5.A |POLSKA JEUR 1.9 28 000,00 121 29 000,00 121 0,22

W walutach panstw nienalezgcych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Warto$¢ wediug udziat w
taczna Wartos¢ wediug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Obligacje 51 000 52 137 51 056 93,28

Papiery wartociowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytoriainego

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow
Netto na Cerlyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt.)

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 54 733 76 042
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 0 3
2) Nalezno$ci razem 1853 2 264
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 51 996 72 954
Diuzne papiery wartosciowe 51056 62 363
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 884 821
Diuzne papiery wartoSciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0

7) Pozostale aktywa 0

Il. Zobowigzania 130 159
Ill. Aktywa netto (I-Il) 54 603 75 883
IV. Kapitat funduszu 56 808 78 BB7
Kapitat wptacony 115 645 115 645
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -58 837 -36 758
V. Dochody zatrzymane -765 -57
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5816 3 848
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia

lokat -6 581 -3 906
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 440 -2 947
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 54 603 75 883
Liczba zarejeslrowanych cerlyfikatow inwestycyjnych 555 109 779 432
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,36 97,36

Artur Czerworiski Marcin Bednarek A\tkRander Mokraycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcéw
za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

{(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

l. Przychody z lokat 3 500 4763
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe; w tym: 3 500 4757
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 208 78
Odsetki od papierdw warlosciowych 3288 4 679
Odpis dyskonta 5 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 5
Pozostale 0 1
Il. Koszty funduszu 1532 2 067
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1394 1940
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 4 5
4) Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 47 51
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowo5ci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8) Uslugi prawne 0 G
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 1
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci G 0
12) Ujernne saldo réznic kursowych 486 0
13) Pozoslate 41 71
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
iV. Koszty funduszu netto (H-ll) 1532 2 067
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1968 2695
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1169 -2 611
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 676 -1284
z tytutu roznic kursowych -2 517 -167
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1507 -1 328
z tytulu roznic kursowych 1079 -640
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI} 799 84
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl 1,44 0,11

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikal inwestycyjny 1,44 0,11
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

za okres 01.01.2008 do 31.12.2008

(dane wyrazone w tys. zt. z wyiatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyiny wyrazonego w zt.)

01.01-31.12,2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartosci aktywow netto - 21 280 36 674

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 75 883 112 557

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 799 84
Przychody z lokat netto 1968 2695
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 2676 1284
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1507 1328

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 799 84

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) - -

Z przychodow z lokat hetto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodbw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 22079 36 758
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu wydanych Cl} - -
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaty z tytutu wykupionych Cl) 22079 36 758

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 21 280 36 674

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 54 603 75 883

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 69 642 96 903

Il. Zmiana liczbycertyfikatéw inwestycyjnych - 224 323 377 020

4. Zmiana liczhy certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: - 224 323 377 020
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych centyfikatow inwestycyjnych 224 323 377 020
Saldo zmian - 224 323 377 020

2. Liczha certyfikatéw narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 555 109 779432
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1156 452 1156 452
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 601 343 377 020
Saldo zmian 555 109 779 432

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 555 109 779 432

Ifl. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,00 0,03

1. Warto$¢ aktywow netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 97,36 97,33

2. Warto$é aktywow netto na C! na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 98,36 97.36

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 1,03% 0,03%
4. Minimalna wartos¢é aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 97,28 96,78
data wyceny 2008-10-31 2007-11-30
5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 99,46 98,24
data wyceny 2008-06-30 2007-09-28
6. Wartos¢é aktywdw netto na Cl wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 98,36 97,62
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
7. Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 98.36 97,36
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,20% 2,13%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.01% 0,00%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,07% 0,05%
Procentowy udzial optat za ustugi w 2akresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywam funduszu 0,00% 0,00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

za okres od 41.01.2008 do 31.12.2008
{dane wyrazone w tys zl }

£1.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

A. Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej {1 - Il) 22 D76 36 757
| Wphywy 1064 238 530 076
2 tytwlu posiadanych lokat 3210 5160
Odsetki od obligac 3210 5160
Z tytwlu zbycia skladnikow lokat 1060 819 524 835
Chbhigacie 25604 32726
Depozty 1020 461 487 796
Inne papiery warlosciowe 14 754 4313
Pozostale 209 a1
w tym_odsetk od iokal i rachunkow bankowych 208 78
N Wydatki 1042 162 433 319
Z tytulu posiadanych lokat - 1
Kredyly i pozyczki - 1
Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat 1 040 546 491 188
Obligacje 13629 4282
Depozyly 1020618 48B3 945
Inne papiery wariosciowe 6 399 2 961
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1419 14995
Z tytutu wyplaconege wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu oplat dla depozytariusza 4 6
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestry aktywdw funduszu 48 52
Z tytutu opfat za zezwolenia i opiat rejestracyjnych - -
Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci - -
Z tytulu usiug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Z tytulu uslug prawnych 1 -
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostale 4 77
B. Przaptywy $rodkéw pienigznych z dzialainedci finansowaj (I - Il) - 22079 |- 36 758
| Wilywy - -
I Wydatki 22079 36758
Z tytutu wykupienia certylikaléw mweslycyjnych 22079 36758
€, Skutki zmian kursow wymniany $rodkow pienigznych i ekwiwalentow srodkow
pieniginych - -
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A +/- B) 3 1
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawcrego 3 4
F. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodhkéw pieniginych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D} 0 3
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Zalacznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 894) z pdzn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w lysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Wartos¢ poszezegolnych sktadnikdw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gidwne] oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynaradowe Standardy Rachunkowos$ci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreslone Ustawag zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatainoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisbw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie s3 rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatlowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sige sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtdéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETCO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dla zagranicznych instrumentow udzialowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gltownych, ped uwage brany jest wolumen obrotow z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszeczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigeu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
glownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych,
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnege miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako glowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci Funduszu.

Sprawozdante finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

1 853

2 264

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2008

30.06.2008

31.12.2007

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

130

159

Pozostale zobowigzania

130

159




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2008

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w dane)
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 31,12.2008 31.12.2007 31.12.2007
1. Banki:

1. BANK PEKAQ § A. PLN 0,1 0,1 0.5 0.5
2 BANK PEKAQ § A EUR 0,1 0.2 1 3
A Warlo$c na dzien Wartoit na dzied

I SREDN_' W OKRESIE SPR‘AWOZDAWCZYM Wartosc na dzien bilansowy w walucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CEITU ZASPOKOJENIA walucie w tys finansowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 31.12 2008 31.12.2007 31.12.2007

Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkdéw pienigznych:

1. BANK PEKAQ 5.A

PLN

0.7

0.7

2. BANK PEKAQ S.A

EUR

0.5

2.1

27

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Hl. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzgj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
¥4 (%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- | 51 056 93,28

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 51 056 93,28

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

c) Suma a) i b): warto$é - 51 056 tys. zi, udziat w aktywach — 93,28 %

2) Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c)} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Caltkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 0,2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Jednostki 940 1,72
na aktywnym uczestnictwa
rynku nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 121 0,22
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1 061,20 1,94

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . .
Poziom ryzykiem Poz_mm . Wskazanie Kwoty p°z.'°f“ ) Wskazanie
obciazenia Aktywa obcigzenia - . . __|obciazenia -
) . przeplywow . kategorit lokat  jodzwierciedlajgce| ) kategorii lokat

aktywow i obcigzone " aktywdw i et . P, aktywow i et

; . . rodkéw ; obcigzonych nie wypeinienie f abcigzonych
zobowiazarn ryzykiem stopy [~ zobowigzan . ' zobowiazan ‘

‘ - pienigznych ; ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stqpy procentowe] wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe| stopy kredytowym walutowym

procentowe]
. Obligacje o Jednostki
wysoki gacj brak brak brak brak gredni uczestnictwa,
skarbowe depozyty

Obecny profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2008

{wyrazone w tys zt.)

Na dzien bilansowy w ksiegach funduszu nie byto instrumentoéw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé na dzien
bilansowy w tys, zi

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje

przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje

przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycylnege Zamknigtego DOCHODOWYCH SUROWGCOW
na dzien 31.12.2008

W biezacym okresie bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek pienigznych w kwocie przekraczajace) 1% wartosci aktywoéw Funduszu

na dzien 31.12.2007

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
Nazwa podmi Kwola kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwola kredylu/pozyctzki pozosiaa oo splat Wi
udzielajgcego Siedziba o roc:::;;ma Termin sptaty | Zabezpieczema
krecylu (pozyczki) proceniowy P
uaziat w
tys xwota w walucie jednostka waluta akiywach tys kwold w walucie jednostka waluta
1. BPH §.A.  |Polska 1363 348 451,18 EUR 1.31 0,00 0,00 0.00 17,25| 2007-D8-06

W biezgcym ani poprzednim okresie bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcéw

na dzien 31.12.2008

{wyrazone wlys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
l. Aklywa w tys. PLN 1061
1.Srodki pieniezne wlys PLN 0.2
w walucie obcej AVES EUR 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0.2
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 940
w walucie obcej w tys. EUR 225
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 940
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 121
w walucie obcej wiys. EUR 29
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 121

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT FUNDUSZU

Skladniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne ré2nice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Jednostki uczestnictwa

125

2517

FINANSOWEGOD

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w

stosunku do zi|waluta

2008-12-31

41724

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Warlose
zrealizowanego 2ysku

Wrzrost (spadek)
niezreahzowanego
ZySku z wyceny

Wartost
zrealizowanege zysku

Wazrost {spadek}
niezraahzowanego
Zyshu z wyceny

{straty) 2e zbytia lokat aktywow w tys (straty) ze zbycia lokat aktywow w tys
wtys 30 06 2008 30 06.2008 wlys 31.12.2007 31.12.2007

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 2676 1507 |- 1284 1328
Dduzne papiery waro$ciowe - 306 481 |- 354 2158
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Nieruchomosc - - -
Pozostate . .

- 2676 1507 |- 1284 1328

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2008

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

31.12.2008 31.12.2007
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Usiugi w zakresie rachunkowosci - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy - -
Usiugi prawne - -
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne - -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Pozostale: - -
Wartesé w okresie Wartos¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
31.12.2008 31.12.2007
Czes¢ stata wynagrodzenia 1394 1940
Cze&é wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu - -
1384 1940
Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI Spraw%ic_'?;c;o’gg wiys. Sprawzﬁé?g;%%mr wiys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym skiadnikiem iokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
DOCHODOWYCH SUROWCOW

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujgcia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiggach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. z}.)

Certyfikaty inwestycyjne -2 369
Obligacje - 307
Zrealizowany zysk (strata) — razem -2 676

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Certyfikaty inwestycyjne 1026
Obligacje 481
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} — razem 1507

Dane dotyczace podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku Krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na rynkach regulowanych w okresie sprawozdawczym prowizja
maklerska wyniosta 42 tys. zl.

Na podstawie statute, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w
miesigcu lutym, maju, sierpniu i listopadzie.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 224 323 certyfikaty. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartcsciowych S.A.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Mokrzycki
Ttur L2 4 . : .
VL ) S .

rezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cizlonek Zarzadu



Bank™BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcdw potwierdza, iz dane dotyczace stanow
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzanym na dziefi 31 grudnia 2008 roku za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oswiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory petnit funkcjg
Depozytariusza Funduszu na dzief 31 grudnia 2008 roku.

Dymektor
Biufa Powierniczego

Pi[)tr Domaniski

Biuro Powiemicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzady:
00-956 Warszawa Sad Rejonowy dia Krakowa — Sradmiescia Jozef Wancer
tel.. +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy — : )
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzadu: .
Internat: www.bph.pl Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
’ L NIP 675-000-03-84 Kent Holding, Plotr Kralixowski, Kazimierz tabno,

Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.160.00 2t





