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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podslawowy: O Fundusz portfelowy: (]}
Fundusz powigzany: [} Fundusz aklywow niepublicznych; O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi

subfunduszami:
{nazwa funduszu)

0 Bpis

'WYBRANE DANE FINANSOWE v lys. 21, W lys, EUR

I. Przychody z lokal 422 99
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. Koszty funduszu netto 165 39
Iil. Przychody z lokat netto 258 &80
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -£99 -164
V. Niezrealizowane zyski (straty) Z wyceny lokat 616 144
VI. Wynik z operacji 174 a4
VIl. Zobowigzania 52 12
VIl Adywa 29 853 7 006
IX. Aktywa netto 29 801 6 994
X. Liczba zarejesirowanych certyfikatéw inwestycyjnych 212 269 212 269
XI. Warlo& aktywdw netlo na cedyfikat inwestycyjny 140,39 32,85
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,82 0,19
bozycja X. wykazana w szt.
hozycje X1 i Xil odpowienio: wzi. i EUR
bozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wg, dredniego kursy NBP z dnia 29 czerwca
012
bozycje rachuniu wynikéw w tys. EUR sa przeliczone wg. &redniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 kwietnia, 31 maja i 29 czerwca 2012
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartoé ¢ arto$é
Wartosé wedlug ro?entowy Wartos é edlug Prot':entowy
e diug ceny wyrce.ny na dzial w ediug ceny y:ceny na udziat w
nabycia w tys. d.zuen ktywach nabycia w tys, .meﬁ pktywach
bilansowy w  pgdlem ilansowy w jogétem
kys. fys.
1. Akcje [} 0 0,00 4077 3430 10,90
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 1] 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arlosciowe 27 375 27 537 92,24 23299 23 497 74,64
8. Instrumenty pochodne 1] 4 0,01 o] 0 0,00
9. Udzialy w s ch 2 ograniczon
odpog iedzi:l:ﬁ:cia ? ) g 0 0,00 o 0 0,00
10. Jednosthki uczestnictw a 0 1] 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 1] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 1] 0,00 4} 1] 0,00
majgee siedzibe za granicg
13. Wierzytelnoéci 0 Q 0,00 0 4] 0,00
14, Weksle Q0 0 0,00 0 o 0,00
15. Depozyly 1243 1243 4,16 179 179 057
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00
17, Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
IVartosé instrumentéw pochodnych cbejmuje
hiezrealizow any zysk na transakcjach futures
v wysokosci 4 tys. zi, kibry nie jest ujety w
v artosci skladnikow lokat prezentow anych w
bilansie
TABELBZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Redzej ynku Nazwa ynks  Emitent o) Sedaoy Lo
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2 k tal
2011 rok war
2011 roku
artos ¢ artosé
Wartodc ediug Proc.-,e ntowy Wartos ¢ ediug Procentowy
ey yceny na dzial w kvediug cen yceny na pdziat w
P g ety fzien ktywach  [V50 cig - t;’s zies bktywach
4 ¥s- bilansowy w  bgdélem 4 ilansowy w pogdlem
Rys. tys.
4 766 3 644 11,24 6 839 6725 18,80
0 0 0,00 0 0 0,00
0 a 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
o} o} 0,00 0 0 0,00
26 858 26 998 83,25 25 325 25 500 71,28
[y 0 0,00 Q 0 0,00
0 o} 0,00 o 0 0,001
[} o 0,00 0 0 0,00/
0 0 0,00 0 0 0,00
[} Qo 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 4] 0 0,00
o 0 0,00 0 ¢ 0,00
245 245 0,76 2706 2706 7.56
0 0 0,00 0 [} 0,00
1] ¢} 0,00 0 o) 0,00
o 4] 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
. Wartost wediug Wartogé wediug Procentowy udziai
:varomcnelatowania :?n:ﬁ':lna Liczba keny nabycia w jwyceny na dzied w akywach
P y¥s. bilansowy w tys. pgdlem
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-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:

a) Obligacje

[Treasury Bond A Rzeczpospolil
-P 1 = .
50414 (PLO000105433) jARywny Rynek - Rynek Regulowany kpot Poland Brarb Paristwa Polsk olsa B014-04-26
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
. Kraj siedziby
LNSTRUM ENTY POCHODNE Rodzaj rynk Nazwa ynks ot prmilenta narament
wydawca) bazowy
(wyslawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierdw [Gietda Papismw .
1. AL S ee A s s bl Akywny Rynek - Rynek Regulowany [Wartosciowych wiWartodciowych szeczpoqaollla ndeks WIG20
(PLOGFO002451) ) ) Polska
Warszawie Warszawie SA
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. nie dotyczy
R . Warlost wedlug MWartoéé wedlug
Kraj siedziby MWarunki X R
DEPOZYTY Nazwa banks [ - Mvaluta i arle ceny nabyciaw feny nabycia w
Hanej walucie Jys
I. W walutach panistw nalefacych do OECD 1243
1. QN 3D 2042-07-02 Pank BPH $.A. szf:;p"q""“a PLN Kate 4,65 1 243 000,00 1243
II. W walutach panstw nienale2acych do OECD 0
1. nie dolyczy
Rok oddania de . Numer ksiegi . . . .
P I
NIERUCHOMOSCI iyt Pata nabycia {10 e Kraj polozenia [Adres owierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIK) ) gczna MWartost wedlug Wartosé wedlqg Procentowy udzial
Rodzaj iczba eny nabycia w wyceny na dzier v akywach
| OKAT bys. bilansowy wiys fgdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa Obligacje 27 000 27375 27 537 92,24
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27 000 27 375 27 537 92,24
27 000 27 375 27 537 92,24
Bale 5,75 1000,00 27 000 27 375 27 537 92,24
artost wedlug WartodC wediug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w pwyceny na dzied w adywach
kys. bilansowy w tys. pgoélem
130 0 4 0,01
130 0 4 0,01
0 o] 0
Warlo wadiug 1y, 1ot wedtug Procentowy udzial
wyceny na dzien )
; wyceny na dzied i akkywach
LS bilansowy w tys. pgolem
Hane] walucie wywlys po
1243 4,18
1243 158,33 1243 4,18
0 0,00
Wartos: wedlug MWartosé wedlug Procentowy udziat
[Dbcigzenia tutebnosci keny nabycia w wyceny na dzied w aklywach
¥S. bilansowy w tys, pgdlem
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2, Papiery warto$ciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

przez NEP hie dotyczy
3. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialne go
4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (z hie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Pelska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU Lrnilent Termin wykupu uarunk aros Liczba zﬁ?‘i:ﬁﬁ ﬁcr:;f r:v:glzLi’gr'\
PIENIE,ZNEGO pprocentowania hominalna - bilansowy W lys.
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Nacr:;&r\::e:lz:'z A Emcenlowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY branmy wiys  PRYWach ogotem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD |ustose wediug ,
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  |wyceny na dzien :: centowy udzial w
ART. 107 USTAWY bilansowy wiys,  [HMeCh 099t
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
gfg‘:z:;ﬁ i JKETS?I.RYCH Nazwa emitenta ::ij::t:zmy Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
ECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
FI . nie dotyczy
2 kwartai 1 kwaral 2  kwaral
BILANS = peesemeecsescpescoooooooo 20011 mk  freeem-eeoee-
2012 roku ’-2012 roku 2011 roke
. Aktywa 29 853 31 481 32 432 35772
1. Srodk pieni¢zne i ich ekwiwalenty 735 502 502 502
2. Naleznosci 315 3 840 1042 315
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sireny do odiupu 0 0 0 0
4, SHadniki lokat notowane na aldywnym rynku, w tym: 27 537 26 927 30642 32 225
-dlusne papiery warloéciowe 27 537 23 497 26 998 25 500
5. SHadnik lokat nienotowane na aldywnym rynka, w lym: 1243 179 245 2706
-diuzne papiery warlodciowe o 0 0 0
6. Nieruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostate akiywa 23 34 0 24
I, Zobowigzania 52 70 71 78
Il. Aktywa netto (I-11} 29 801 31412 32 361 35 694
IV. Kapitat funduszu -15 638 -13 854 -12 398 -9 841
1. Kapitat wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wyplacony {wiello®¢ ujemna) -158 137 -156 353 -154 897 -152 340
V. Dochody zatrzymane 45 273 45714 45 741 45474
1. Zalumulowan e, nierozdysponowane przychody z lokat netlo 16 808 16 550 16 355 15 785
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W aldywach
bgbtem

Mardost wedhug
keny nabycia w
ys.

Wartoét wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W akywach
pgblem
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2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 28 465 29 164 29 386 29 690
V1. Wzrost (spadek) wartos ¢i lokat w odniesieniu do cen
(sp } ent L 167 -449 <982 61
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-V1) 29801 31 412 32 361 35 694
Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inweslycyjnych 212 269 225 454 235 653 254 077
Warto& akdywow nello na centyfikat inweslycyjny 140,39 139,57 137,32 140,49
Przewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnych 204 614
Rozwodniona wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 140,39
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na sere certyfikatéw:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 212 269 szt.
Warlos: aklywdw netto na poszczegéine serie ceryfikatow inwestycyjnych:
Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 140,39 zl.,
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
blezqcego o:r::e;?_:: poprzedniego
xwaral: Pop 9% wwartai:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 F------------1 R011-04-01  [----r-------
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI |- emmmomoe e e oo
2012-01-01 P011-01-01
do 2012-06-30 |f---r-------1 DO11-06-30  f----e-o---e-
2012-06-30 2011-06-30
I.Przychody z lokat 422 790 463 805
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 61 61 91 -3
2, Przychody odsetkowe 369 726 373 714
a)Odsetk od depozytdw i rachunkow bankowych 26 34 23 43
b} Odsetki od papieréw wartosciowych 333 692 326 326
¢} Qdpis dyskonta 0 0 23 345
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [} 0 0 0
4. Dodatnie saldo rotnic kursowych o) 0 0 [
5. Pozostale 2 0 0
. Koszty funduszu 165 337 199 406
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 150 308 182 371
2. \Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dysirybucje 0 0 1] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 3 4 1 2
4. Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
P 8 17 9 18
unduszu

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E_20120309 2/2012

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 1]
6. Udugi w zakesie rachunkowoici ] ] 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 0 ] o 0
8. dugi prawne 0 1 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszty odselkowe 0 0 o] Q
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o} 0
12. Ujemne saldo ré2nic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 8 7 15
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV, Kos zty funduszu netto (lI-1ll) 165 337 199 406
V.Przychody z lokat netto (-IV) 258 453 264 398
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -83 228 -86 64
1. Zrealizowany zysk (sirala} 2e zbycia lokat, w lym: -699 -921 -7 -12
= Z tytudu rbznic kursowych 0 o 0 0
2. m-stvﬁ;amcfen niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny AT 1148 &8 51
- Z tytulu réznic kursowych 1] 0 0 [
VII. Wynik z operaciji 174 681 178 335
Wik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,82 3,21 0,70 1,32
ic:ew::cl;:;r;y wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 0.82 3,24 0.70 1,32
Narastajgco Narastajgco
:r:;ﬂ:;;;oku Ckres roku ::I:::g‘::;:
kwartat: poprzedniegd . artar:
rok: :: rok;
od: ) od:
de: do:
2 2
od 20120401 [-----r----m-- 2011-01-01 mememmmemcaad
[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-oooeeeeenif oo LA PR L
2012-01-01 £011-01-01
do 2012-06-30 |[------------- R011-12-31  [o==------eser
P012-06-30 [£011-06-30
I.Zmiana wartos ci aktywoéw netto -1 610 -2 559 -7 141 -3 807
1.mt:$daaldwy:;t\;:eno na koniec poprzedniego okesu 31 492 49 361 49 502 130 502
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 174 681 -442 335
a)przychody z lokat netto 258 453 968 3s8
b)zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat £89 -921 -316 -12
cywzrost (spadek) niezrealizowanego zysk {siraty) z wyceny lokat 616 1148 -1 094 -51
3. Zmiana w akywach netlo z tytulu wyniku z operacji 174 681 -442 335
4. Dystiybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) 0 0 [} 0
a}z przychoddw z lokat netto 0 0 o] 0
b) ze zrealizowanego zyska ze zbycia lokat 0 0 [} 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 o 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1784 3240 6 699 4 142
a)zmiana kapitalu wplacenego (powiekszenie kapitalu z tylulu
wydanych certyfikaldw inwestycyjnych) g 0 o 0
e ] s sl 4w
€. Laczna zmiana aklywow nelto w olresie sprawozdawczym -1 610 -2 559 7141 -3 807
7. Wartodt akywbw netto na koniec okresu prawozdawszego 29 801 29 801 32 361 35694
8. Srednia wanos¢ akywdw netlo w okresie sprawozdawczym 30 113 30 905 35829 37417
Il. Zmiana liczhy certyfikatdw inwestycyjnych 12785 23 384 48 103 29 679
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 12785 23 384 48 103 29 679
a)liczba wydanych certyfikaléw inwestycyjnych 0 0 0 0|
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 12 785 23 384 48 103 29 679
cisaldo zmian -12 785 -23 384 -48 103 -29 679
2 ';Lf:f’;::;ﬂﬁf:;ﬁﬁf;ﬁ'"ych narasiajaco od poczatku 212 269 212 260 235 653 254 077
ajliczba wydanych centyfikatow inwesgycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b}liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 1212722 1212722 1189 338 1170914
c}saldo zmian 212 269 212 269 235 653 254 077
3. Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 204 614 204 814 225054 245 575
1il, Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,82 3.07 -1,89 1,28

Komisja Nadzoru Finansowego
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1, wartodt aktywow netto na ceryfilat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 139,57 137.32 139,21 139,21
2. warto$t akywdw nelto na certyfikat inwedycyjny na koniec bieZacego
ckresu sprawozdawczego 140,38 140,39 137,32 140,49
3. procentowa zmiana wartosci akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,59 224 -1.36 0.92
4.minimalna warlo# akdywdw netto na ceryfikal inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 138,50 138,50 137,31 139,33
-data wyceny 2012-05-31 2012-05-31 [2011-12-30 011-01-31
5. maksymalna warto& aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 140,39 140,39 140,63 140,51
-data wyceny 2012-06-30 [2012-06-30 2011-07-29 2011-05-31
6, wartlo&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ogalniej
wyceny w olesie sprawozdawe 2ym 140,28 140,38 137,31 140,49
-data wyceny 2011-06-29 2012-06-29 [2011-12-30 011-06-30
7. Rozwodniona wartodt akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 140,39 140,39 137,32 140,49
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartoci
aktywbw netto, w tym: 0.55 1.09 2,20 1,09
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 0,99 1,98 0,99
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych o
dysirybucje .01 0,01
3, procentowy udzial oplat dla depozytaniusza 0,03 0,05 0,01 0,01
. dzi i i j
4. procentowy udzial opiat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00 0.10 0.05
funduszu
5. procentowy udziat oplat 2a usugi w zakiesie rachunkowosci 0,00 0,00 6,00 0,00
€. procento dziat oplat za udugi wzakesie zarzadzania aklywarni
:mduszuwy udziat op giwz adzani ywal 0,00 0.00 0,00 0.00

wszystkich okresach sprawozdawczych - wartosci ujemne.

W pozycji 1l Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych we

Narasiajaco Narastajqco
kwartaty roku kwartaly roku
bietacego o:r::;d?:: o poprzaedniego
xwartat: e 9 kwartak:

od:
rok: Y rok:
od: ! od:
do: do:
2 2
od 20120401 f------encnr-- P0O11-04-01  feev-----n-nnd
2012 201
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | --ooooeend St ot
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 p----------==" PO11-06-30  f---rr------1
2012-06-30 2011-06-30

A.Przeplywy §érodkéw pienigznych z dziatalno$ ci eperacyjnej 2017 3472 2520 4143
| Wplywy 122 847 143 692 178 727 309 350
1. Z tytulu posiadanych lokat 1350 1 350 1472 1472
1.1. Dywidendy 27 27 35 35
1.2, Odsetki od obligacji 1323 1323 1438 1438
2. Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 121 472 142 308 177 232 307 833
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigZane 3853 4048 377 452
2.2, Obligacje 2151 3739 7 453 7453
2.3. Bony skarbowe [} o 34 929 34 929
2.4, Prawa pochodne 166 156 0 0
2.5. Depozty 115 312 134 364 134 474 264 999
3. Pozostale 25 35 23 46
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 26 34 23 46
1. Wydatk 120 830 140 220 176 207 305 207
1. Z tytulu posiadanych lokat i} [} 0 0
2, Z tytulu nabycia sdadnikow lokal 120 660 139 843 176 016 304 773
2.1, Akcje | prawa z nimi zwigzane 9 205 6522 & 597
2.2. Obligacije 4114 4114 34 148 34 146
2.3. Prawa pochodne 181 161 4] )
2.4. Depozyty 116 376 135 362 136 348 264 030
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3. Z tytwlu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 155 314 187 380
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucie 0 0 0 o
5. Z tytulu oplat dla depozylariusza 1 2 1 3
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu o 33 0 15
7. Z tytulu oplat 2a zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 [ 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoici 0 0 o] 0
8. Z tytulu udug w zalresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 o} 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomogei ] 0 o 0
12. Pozostate 13 26 2 15
B. Prze plywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finans owej -1 784 -3 240 -2520 -4 142
|. Whiywy 0 4] 0 1]
1, 2 tytulu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 0 4] Q o
2. Z tytulu zaciagnietych kredytéw 0 0 [+] o)
3. Z tytulu zaciggnietych pokyczek 0 0 0 0
4, Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 o
5. Odsetl 0 0 0 Q
6. Pozostale 0 1} ] o]
I, Wyrdatki 1784 3240 2 520 4142
1. 2 tytutu wykipienia ceryfikatéw inweslycyjnych 1784 3 240 2 520 4142
2. Z tytulu splat zaciggniglych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytuty splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychoddw [ 0 0 0
B. Z tytutu udzielonych poZyczek [} 0 0 0
7. Odsetki 1] 0 0 0
B. Pozodtate [} 0 0 0
C. Skutkizmian kurséw wymiany Srodkdéw pienigznychi o . o o
ekwiwalentéw $rodkdéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 233 232 1] 1
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na s02 _— e o
poczatek okresu sprawozrdawczego
F. Sroc'lki pienigZne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na . 735 502 502
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opis

Bi2 nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 el

2012 mlu
1. Z tytulu zbyltych lokat 0
2. Z tytulu instrumeniéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy 34
5, Z tytulu odsetek 281
6, Z tylulu posiadanych nieruchomofci, w tym c2ynszdw 0
7. Z tylulu udzielonych pozyczek o)
8. Pozostale 0
t
LIOTA-SZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 e
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2012 mhy

1. Z tytulu nabytych akywdw

2. Z tytufu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odiupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. 7 tytutu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych cerdyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kdtkoterminowych poyczeki kedytow

10. Z tytulu dlugoterminowych poizyczeki kedylow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

olejlojo|olo|jo|lo|jojo]|o

12. Z tytulu rezerw

[~}
L

13. Pozostale zobowigzania

L=)

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FBI2_rapont_il_kwartal_2012_dodalkowa, itf

PODPISY

L’ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mi¢ i Nazwisko BtanowidmiFunkcja FPodpis

2012-08-03 \RTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU

£012-08-03 MARCIN BEDNAREK MW CEPREZES ZARZADU

p012-08-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego

13



Zalqgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCUJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Noto objasnigjqca 1- Polityko rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz, 1223, z pbsn. zm. ,Ustowa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprowie szczegolnych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiegj.

Informacje wykozywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, zo wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny cktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzai | wyniku finonsowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomicznaq.

Wartoéé poszczegblnych skiadnikéw aktywodw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskdw i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rechunkowych w dacie zowarcia
umowy, Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Toworzystwo dopelnia wszelkich starod, oby uwzgledni¢é w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zowartych transakcji z dnia T,

Sktadniki gktywow Funduszu wyceniane sq oroz zobowiqzanie Funduszu ustolone sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisaomi prowa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqe poiityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Stondarddw
Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreélone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenio sie, a zobowiqzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dziert
sporzqdzenia sprowozdania finansowego, Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwno wartosci oktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczeqbinosci biorgc pod uwoge mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informocji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aklywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Yowarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prowidtowe, zgadne 2 Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto no ceryfikaty inwestycyjne a tokie na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wilosciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywne) stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywng
stopy procentowej.

Zobowiqzania 2 tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedaly, przy zastosowaniu efekliywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zociggnigtych przez Fundusz rozliczo sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyplaconego jest dziers przekazania Srodkéw z tytutu wykupu
certyfikotdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wortosciowych SA

Na potrzeby okrelenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzonych z wypfatami, ujmowonymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoty
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywone wydatki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz 2obowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztdw, zowierajqcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadniongj, ustalone no podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolonio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nostepnego miesigca
kalendarzowego zo miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnodciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszem; optoty i prowizie maklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajgce z przepiséw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsoro Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzone z dziololnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziotolnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nole2nq dywidende z okcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqey wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortoéé nalesnej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty poiski,
przeszacowywaona jest wedlug sredniego kursu ustalonego dio donej waluty przez NBP.

Podatek od nalenej dywidendy spétki wehodzqceej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gldwnych jest przeprowadzona pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowiqzujqcymi przepisami prawa.



Dlg instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brane pod uwoge przy ustolaniu indeksu WAG;

bl dlo pozostatych krajowych instrumentdw udzigtowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papiery, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krojowych instrumentdw diuinych wybdr rynku gléwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczony jest Bloomberg Generic [BG), 0 w
przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d} dla zogranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
oktywnych, no ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dhuznych rynek gidwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdw no ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziei na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktuclizagji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany no 2odnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie no dzien
uruchomienio procedury aktualizagji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw 2 dnia uruchomienia procedury aktudlizocji rynkéw gidwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesigco kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuadii, kiedy przy okoazji badania rynkéw gtdwnych no poczgtku miesigea na kilku rynkach zogranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dic danego popieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sklodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujgca wartosé bezwzgledna ré2nicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sig kurs Toworzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostolo sporzqdzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqeach zlotych, z wyjqtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednogci.



Informacjo  dodatkowa do skréconego sprawozdonia finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawewych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenid

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenio.



c} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgecych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposdb wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

W drugim kwartale 2012 roku obserwowali$my podwyzszong zmienno$¢ na rynkach
finansowych. Po raz kolejny pojawity si¢ obawy o stabilnos¢ strefy euro i wyptacalnos¢
niektorych jej cztonkéw - Hiszpania dotgczyta do grona krajéw, ktdre otrzymaty pomoc
finansowg w celu ratowania swojego sektora bankowego. Réwnoczesnie na rynki zaczety
naptywaé niepokojgce sygnaty ze $wiatowej gospodarki, wskazujqce, ze czeka nas okres
glebszego spowolnienia niz poczgtkowo oczekiwano. Nie pozostato to bez wptywu na
polski rynek akeii, na ktorym w kwietniu i maju doszto do przeceny. Czerwiec przynidst
nieznaczng poprawe sentymentu, dzieki czemu caty kwartat zakoriczyt sie na niewielkim
minusie {indeks WIG spadt o 1,11%). Drugi kwartat 2012 nalezy zaliczy¢ do udanego dla
polskich obligacji skarbowych. Duzy popyt ze strony inwestoréw zagranicznych
doprowadzit do przesuniecia krzywej rentownosci w dét oraz jej wyptaszczenia.
Rentownosé¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta o 35 pkt. bazowych i wyniosta 5,15%
na koniec drugiego kwartatu.



