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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz pod stawowy: [ Fundugz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz akiywow niepublicznych: 0

Waluta sprawozdania finansowego: 2t

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
aubfunduszami:
{nazwa funduszu)

Plik Opls

'WYEBRANE DANE FINANSOWE wiys zb, wiys EUR

I. Prychody z lokat 19 5
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il Koszty funduszu netto 304 76
11l. Przychody z lokat netto -285 -7
IV. Zrealizowane zyski (straty) 2e zbycia lokat 136 34
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 791 197
VI. Wynlk z operacjl 642 160
Vil. Zobowigzania 108 27|
VIil. Aklywa 45078 11 382
IX. Aktywa netto 44 970 11 355
X. Liczba zargjestirowanych certyfilatdw inwestycyjnych 350 507 350 507
XI. Wartos¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 128,30 32,40
XI. Wynik z operacji na cerlyfilat inwesycyjny 1,83 0,46
pozycja X. wykazana w szl
pozycje X1 i X1l odpowienio: wzi. i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. fredniego lursu NBP z dnia 31 grudnia 2010
pozycje rachunky wynikdw w tys. EUR 53 przeliczone wy. &redniej arytmetycznej kursdw NBP 2z
Hnia 29 patdziemika, 30 listopada i 31 grudnia 2010
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 2010 roku B kwartal 2010 roku
SKLADNIKI LOKAT
arto§ ¢ Wartos ¢
Wartos & ediug Pron':entowy MWartos & wedlug Procentowy
wedlug ceny [V1C5 12 de' W wedlug cany {1 1ca Y azialw
nabycia w tys. .z'eﬁ ktywach nabycia w tys. d.zneﬁ pktywach
bilansowyw jog6lem bilansowy w [ogélem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne "] 0 0,00 1] 1] 0,00
3. Praw a do akeiji [} 0 0,00 0 b} 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 1] 4] 0,00
5. Kwity depozytowe 0 Q 0,00 1] o 0,00
6. Listy zastawne 1] 1] 0,00 1] 0 0,00
7. DluZne papiery wartosciow e 40672 43 523 96,55 42 328 44 237 89,24
8. Instrumenty pochodne 4752 1415 3,14 5236 3 261 6,58
S- UdZia'y.w s.pbk.ac.h Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictw a o 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Werzytelnosci 0 a 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 135 135 0,30 2013 2013 4,06
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 1] 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 v 0,00 0 [} 0,00
19. lnne v} 0 0,00 [} 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ryniu Nazwa rynku mitent :rr:i":;‘;z' by TN;;T;: ::a:;k:“ -
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ynks  Emitent i i

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje
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2009 rok |4 kwartal 2009 roku
artogé artoé ¢
adl h
Nartode ug Pro?entowy Martos & ediug roc.:antowy
e diug cen yceny na udzial w wediug cen yceny na dzial w
\ab clgw tyys zien pktywach hab cigw tyys zier ktywach
4 ‘ bilansowy w  jog6lem 4 bilansowy w  padlem
tys. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o} 0,00
0 O 0,00 0 0 0,00
] 0 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 o] 4] 0,00
48 766 49 310 94,59 48 766 49 310 94,59
5522 1 356 2,60 5522 1356 2,60
0 0 0,00 0 0 0,00
0 v} 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 Q o] 0,00
0 0 0,00 0 o} 0,00
[} 0 0,00 Q o) 0,00
0 2] 0,00 0 [} 0,00
1394 1394 2,67 1394 1394 2,67
0 ¢ 0,00 o] o} 0,00
0 [+] 0,00 0o 0 0,00
0 s} 0,00 0 o 0,00
0 Q 0,00 0 [} 0,00
WVariodt Warlo&: wedlug MWarlo& wedlug Procentowy udzial
Rodzaj listu Podstawa emigi Liczba keny nabycia w wyceny na dzien jw aklywach
hominalna
ys. bilansowy w tys. pgdlem
. Wartodt wediug Marodt wedlug Procentowy udzial
:m:c";mwania n“:nr:?::lna Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefi v adywach
P bys. bilansowy w lys. pgdiem
572 1 896 1920 4,26
422 422 422 0.94|
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-WZ0s11 jAkywny Rynek - Rynek Regulowany LondSpot Lkarb Parstwa Polda 2011-09-24
b) Bony skarbowe
-TB110112 Nienolowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bkarb Pahstwa Polska 20110112
-nie dotyczy
-nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyej 1 roku:
a) Obligacje
-0Ko112 [Akywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot PBlarb Paristwa Polsa 2012-01-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodze) rynku Nozwa ynks o pmitenta neriment
(wyslawca) bazowy
wystawcy)
1. nie dotyczy
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Joszyk walut -
Rynek Barclays Bank UR,USD,GBP
1.Opcja Barclays Nienotowane na rynku akywnym niedzybankowy Pic Wietka Brytania JUCNY . RUB,M
N,SAR Call
. ] . N . rtost Warlost wedlug MWarlost wediug
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temnin odzaj . . . X N
W'ERZYTELNOSC' X o e . adczenia wLiczba eny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu lwymagalnodci wiadczenia o e bilansowy w tys

Warto& wedlug MWarto$t wediug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnosci  eny nabycia w Wwyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w tys. pgdlem
- . Wartosé wediug pMarto&t wediug
PDEPOZYTY Nazwa banks [ SEOTEY i [ranunk

. peny nabyciaw Eeny nabyciaw
pprocentowania . .
panej walucie ys.

I. W walutach paristw nalezacych do OECD

136
1. LOKATA OVERNIGHT

2. nie dotyczy

Bank BPH SA  POLSKA PLN

B8 135 000,00 13§
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4,03 422 000,00 422 422 422 0,94
150 1475 1498 3,32
0.00 1 500 000,00 150 1475 1498 3,32
43 500 38 776 41603 92,29
43 500 38 776 41 603 92,29
p.00 43 500 000,00 43 500 38 776 41 603 92,29
Wartost wedlug Warod wediug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzierh w aklywach
EN bilansowy w tys. pgdlem
1 4752 1415 3,14
1 4752 1415 3,14
Procentowy udzial
w adywach
bgdlem
wacﬂ::_?::e:'z";gﬁ Warto& wedlug Procentowy udzial
:?;ansrwy w wyceny na dzied w akdywach
hane] walucie bilansowy w tys. hgdlem
135 0,30
135 000,00 135 0,30
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NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
Lyt

Data nabycia

Numer ksiegi
wieczyste|

Kraj polozenia

prdres

Powierzchnia

TABELBDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Fodzaj

};qczna
iczba

Marnos wedlug
ceny nabycia w
kys.

fartosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Frocentowy udzial
v adywach
bgéiem

1.Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Palistwa

Obligacje

44 072,00

40672

43 523

96,55

2. Papiery wartoséciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartogciowe gwarantowane
przez parnstwa naletace do OECD(z
wylgczenlem Rzeczypospolitej Polskiej)

hie dotyezy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z padstw naleZacych do OECD

hie dotyczy

LNSTRUM ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emltent

Temin wylupu

Warunk
bprocentowania

Wartoss
hominalna

Liczba
bys.

Iwartost wedlug
peny nabycia w

Wartoéd wedlug
Ivyceny na drien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

fWartos wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Emccnto\w udziat w
Kywach ogblem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

fWwartosé wedlug
Wwyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
pkdywach ogdiem

| 1.nie dotyczy

ITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

?PIERY WARTOSCIOWE
M

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

[Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

B lvartal 2010
poku

B kwarlal 2010
rolu

2008 rok

K kwartal 2009
rolu

|. Aktywa

45 078

48 405

52130

52 130

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartodt wedlug MWartoét wediug Procentowy udziai
Dbeigienia Juzebnoscl eny nabycia w wyceny na dzien v akywach
fys. bilansowy w tys. pgoblem

Procentowy udzial

W akdywach
ogélem

MWartost wedlug Martost wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzled w akywach
Lys. bilansowy wtys pgotem
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1. SrodK pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 0 0
2. Naleznosci 5 0 70 70
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej srony do odkupu 0 0 0 0
4. SHadniki lokat notowane na akdywnym rynlu, w tym: 42 025 43 883 49 310 49 310
-dluzne papiery warto&ciowe 42 025 43 883 49 310 49 310
5. SHadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 3048 2 506 2750 2 750
~diutne papiery wartosciowe 1498 1485 0 0
6. Nienuchomosei 0 0 o 0
7. Pozostale akdywa 0 14 [} 0
II. Zobowiazania 108 106 122 122
. Aktywa netto (I-Il) 44 970 46 299 52 008 52 008
IV. Kapital funduszu -5 301 -3 330 3277 3277
1. Kapitat wpiacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapitat wyptacony (wiello&t ujemna) 582 884 580912 -574 305 -574 305
V.Dochody zatrzymane 50 781 50 930 52 353 52 353
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 344 37 630 38 533 38 533
2. f::::;u.::’o;tany, nigrozdysponowany zrealizowany zysk (dtrala) ze 13 437 13 300 13 821 13821
VI.:\;:;:;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 510 4301 3623 623
Vll.mtica;l:::;duszu i zakumulowany wynik z operacji ST O oo 52 008
Liczba zarejesirowanych cerlyfikaléw inwestycyjnych 350 507 366 095 417 698 417 698
Warto&¢ aklywow netto na ceryfilat inwastycyjny 128,30 126,47 124 .51 124,51
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 336 190
Rozwodniona wartoit adywow nelto na certyfikat inwestycyjny 128,30
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow:
Liczba certyfikatéw - 350 507 szt
Wartoft akywOw netto na poszczegolne saiie cerlyfikatdw inwedycyjnych:
Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - 128,30 zl.
a 4 kwarlaty a 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI bd 2010-10-01  RO10 roku pd 2009-10-01 2009 roku
Ho 2010-12-31 pd 2010-01-01 do 2009-12-31 pd 2008-01-01
o 2010-12-31 o 2009-12-31
I. Przychody z lokat 19 102 95 1935
1. Dywidendy i inne udziaty w Zyskach 0 0 0 0
2. Przychody cdsstiowe 19 102 a5 1928
a) Odsetk od depozytéw i rachunkiw bankowych 1 34 9 52
b) Odsetld od papierdw wartosciowych 4 45 85 1874
c) Gdpis dyskonta 13 24 [} 2
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nienachomodci 0 0 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 4] 0
5. Pozostate o [+] ¢ 7
Il. Koszty funduszu 304 1290 342 1405
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 284 1212 325 1327
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 0 4 1 4
4, zzﬁzgzrqzane z prowadzeniem rejestru akdywow 1 45 12 46
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1] 0
6. Udugi w zakesie rachunlowosci 0 0 0 0
7. Udugi w zakesie zarzgdzania akkywami funduszu 0 0 0 0
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8. Udugi prawne 0 0 0 1
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne o} 0 b} 4]
10, Koszty odsetkowe ] 0 1} [+)
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienichemodci 1] 0 1] 0
12. Ujemne saldo réinic kursowych [V} 4] 0 0
13. Pozostate 8 29 5 27
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-ll) 304 1200 342 1405
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 285 -1 188 -248 530
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany 2ysk (strata) 927 2729 1401 506
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat, w tym: 136 -384 1197 m
-2 tylutu rbznic kursowych 1} 0 4] 0
2. :l:lzerl:-slvfﬁamfek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny 201 3113 204 4278
-2 tytudu réznic kursowych [} 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 642 1 540 11583 23
Wnik z operacji na przypadajgcy na centyfikat inwestycyjny 1,83 4,39 2,76 0,06
:m:g;:y wynik z operac)i pzypadajacy na certyfikat 183 439 2.76 0,06
Fa 4 kwartaty 4 kwanaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-10-01 R010 olu pd 2009-01-01 009 roku
Ho 2010-12-31  pd 20100101 o 2009-12-31 d 2008-01-01
Ho 2010-12-31 o 2009-12-31
I. Zmiana wartoé ci aktywédw netto -1329 -7 038 8 300 -8 300
1’;?2‘&;%::8“" na koniec poprzedniego okresy 46 208 52 008 60 308 60 308
2. Wynik z operac]i za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 642 1540 23 23
a)przychody z lokat netto -285 -1 188 530 530
b}zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 136 -384 771 T
¢)wzrosl (spadek) niezrealizowanago 2ysku (siraty} 2 wyceny lokat 791 3113 -1278 -1 278
3. Zmiana w aklywach netio z tytulu wyniku z operaciji 642 1 540 23 23
4, Dystrybucja dochodow {przychoddw) funduszu (razem) 0 [} 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 1} [} 0 0
b) ze zrealizowanego zyskl ze zhycia lokat 1] 1] 1] o
c)z przychoddw ze zbycia lokat [} [} 0 0
5, Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym {razem), w tyrm: -1 971 -8 579 8323 -8 323
a)zmiana kapitatu wplacc.mego (po.wiqlaenie kapitatu z tytuiu o 0 0 o
wydanych cenyfilatow inwestycyjnych)
8
e e e
6. taczna zmiana akdywow netio w okresie prawozdawczym -1 329 -7 038 8 300 -8 300
7. Wadodt adywdw nelto na koniec okresu sprawozdawczego 44 970 44 970 52 008 52008
8. Srednia warto& aklywGw netto w okresie sprawozdawczym 45125 48 451 53 041 53 041
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -15 588 -67 191 68 397 -68 397
1. Zmiana liczby centyfikatdéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawezym: -15 588 -67 191 -68 397 -68 397
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 1] 1] 0 0
b)liczba wykupionych cedyfilatow inwestycyjnych 15 588 67 191 68 397 68 387
c)saldo zmian -15 588 57 191 68 397 -88 397
2 :;':::’:l ::mzﬁr’gi:xﬁ;’f‘"”h narastajaco od poczaliu 350 507 350 507 417 698 417 698
a) liczba wydanych certyfilatéw inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5685666 5 685 666
b} liczba wykuplonych centyfikatow inwestycyjnych 5335159 5 335159 5 267 968 5 267 968
¢)saldo zmian 350 507 350 507 417 698 417 698
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 326190 336 190 403 540 403 540
Iil. Zmiana wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,83 3.79 0,44 0,44
. w netlo na cert i a koni
! ;’::;fd:mokli spmmz::':;z':;f stycyjny na koniec 126,47 124.51 124,07 124,07
2. :::;ﬁ;m:varrcﬂzz;: ceryfikat inweslycyjny na koniec bietgcego 128,30 128.30 124,51 124,54
5 etio n
3 gr::::t;)\:r::ﬁn;:ja::c::;osci akywdw neito na cedylikat inwestycyjny w 1.83 3,79 0.44 0.44
4, ;lr::not;l::w:az::‘éﬁ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w olrese 126,74 124,75 118,18 118,18
-data wyceny 2010-10-29 2010-01-29 R009-02-27 po09-02-27
5. ;'a_alzomz::\:c::nr:oﬁ alywow nelto na certyfikat inwestycyiny w okresie 128,30 132.22 124,51 124,51
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~data wyceny P010-12-31 2010-05-31 009-12-31 2009-12-31
& xgzx zm;ngg::zgzxz'ﬁ: inwestycyjny wediug oslatnie| 128,30 128,30 124,51 124,51
-data wyceny 010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 p009-12-31
7. Rozwodniona wartost aldywow nelto na cenyfikat inwestycyjny 128,30 128,30 124,51 124,51
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.67 2,66 2,65 2,65
1. procentowy udziatl wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 2,50 2,50 2,50
2. :xr:::z\]v: udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych 0.00 0,00 0.00 0,00
3, procentowy udzial optat dla depozytariusza 4,00 0,01 0,01 0,01
4. :::::;t:wy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru allywow 0,03 0.0 0,09 0,09
5. procentowy udzial optat za udugi w 2akresie rachunkowodci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :Jn;::gzwy udzial optat za usdugi w 2akesie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0.00 0.00
a 4 kwartaly a 4 kwartaly
RACHUNEIPRZEPLYWOWIENIEZNYCH bd 2010-10-01 010 roku bd 2009-10-01 2009 rolu
Ho 2010-12-31 d 2010-01-01 o 2009-12-31 od 2008-01-01
o 2010-12-31 o 2009-12-31
A, Przeplywy 4rodkdw pienieinych z dzialalno$ ci operacyjnej 1971 8579 923 8 323
1. Wplywy 10 609 304 713 142 180 502 380
1. Z tytulu posiadanych lokat 1] 87 0 2326
1.1. Odsetk od obligacji 1] 87 0 2326
2. Z tytuu zbycia sdadnikbw lokat 10 609 304 592 142170 500 003
2.1. Obligacje 2 365 11130 46 639 54 205
2.2. Bony skarbowe Q 0 0 1902
2.3. Depozyty 8 244 293 267 95 531 443 790
2.4. Inne papiery wartosciowe 0 29 0 105
3. Porostale 1 34 9 52
a}w tym odsetkd od lokat | rachunkiw bankowych 1 34 9 52
11, Wydatki 8638 296 134 141 257 494 058
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytuiu nabycia sdadnikow lokat 8 351 294 830 140 933 492 665
2.1. Obligacje 0 1347 45 461 48 626
2.2. Bony skarbowe 0 1475 0 0
2.3. Depozyty 8 351 292 008 95 472 444 039
3. Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 285 1226 321 1307
4, Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o o o
dystrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytanusza 1 4 1 4
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu o 28 0 46
7. Z tylulu oplat za zezwolenia oraz oplal rejesiracyjnych 0 0 1} 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 o) 1)
9. Z tylutu usug w zakesie zarzadzania aklywami fundusu 0 0 o 0
10. Z tytutu ugtug prawnych 0 0 0 1
11, 2 lytutu posiadania nieruchomoti 0 0 0 0
12. Pozodate 1 29 1 34
B. Przeplywy $rodk éw pieniginych z dzialaino$ ci finansowej -1 971 -8 579 923 -8323
| Wplywy 0 1] 1] 0
1. Z tytulu wydanla ceryfikatéw inwestycyjnych 0 [} ¢} 0
2. Z tytulu zaciggnistych lredylow 4] o] [+ 0
3. Z tylutu zaciggnigtych poZyczek 0 o o] ]
4. Z tytulu spiaty udzielonych pozycrek o) 0 0 0
5. Odsetki o] 0 0 0
&, Pozosgtale o} 0 0 0
Il Wydaik 1971 8 579 923 8323
1. Z tylulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 1971 8579 923 8 323
2. Z tylutu splat zaciagnietych kredytéw [} ¢} 0 0
3. Z tytuiu splat zaciggnigtych pozyczek [} 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 1] s} 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychoddw o) 0 0 2]
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 Q o
7. Odsetkd 1] 0 0 0
8. Pozostale 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU FIZ-Q-E 31.10.07
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienigznych i 8
ekwiwalentéw $rodkdw pienieZznych
D.Zmiana stanu §rodkdw pieniginych netto (A+/-B) 0

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

KK nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartat 2010
foku

1. Z tylutu zbytych lokat

2. Z tytudu instrumentéw pochodnych

3. 2 tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytuiu odsetek

6, Z lytuiu posiadanych nienuchomodéci, w tym czynszdw

7. Z ytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

ClojlOo|l|O]|O|I0|O

NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU

i kwariat 2010
roku

1. Z tylutu nabytych akdywow

2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odiupu

3. Z tytlu insirumentéw pochodnych

4. Z tylulu wplat na centyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wylupionych cenyfikatéw inwestycyjnych

8, Z ytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanyeh obligacji

9. Z tytulu kotkoterminowych poyczek | lredytow

10. Z tytutu dlugoterminowych poyczeki kedytéw

11. Z tytutu gwarancji lub poreczef

elojlojajeoio|ojec|(ol|o|o

12. Z tytutu rezerw

108

13, Pozostale zobowiazania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FKK_rapor_IVv_kwartal_2010_dodatkowa.rtl

PODPISY
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LODPlSYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Ptanowiso/Funicja Podpis

-
P01102-14  JARTUR CZERWOKISKI PREZES ZARZADU & &b i) Li}\—’
0110214 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU /M 0 ) t,&
p011-02-14  ALEKSANDER MOKRZYCKI MMCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego

12



Informacjoa dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. nie
wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 grudniac 2010 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdowczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowgq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zowieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenio.



c} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatadi majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dgzenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci koszyka
walut krajow rozwijajgcych sie (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgledem
koszyka walut krajow rozwinietych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Wyniki funduszu bedq w zaleze¢ w gtdwnym stopniu od nastrojow inwestorow na
globalnych rynkach finansowych. W przypadku utrzymania sie zainteresowania
inwestordw surowcami naturalnymi i aktywami na rynkach wschodzqcych, wartos¢ walut
krojéw wchodzqcych w sktad koszyka stanowigcego przedmiot inwestycji funduszu
powinna rosngé, poniewaz gospodarki tych krajéw sq silnie uzaleznione od eksportu
SUrOWCow.

Potencjalnym Zrodtem ryzyka moze okazac sie zachowanie dolara amerykariskiego. Z
jednej strony ekspansja monetarna w Stanach Zjednoczonych moze zwiekszyC popyt na
surowce oraz inwestycje gospodarek wschodzgcych. Z drugiej jednak strony deprecjacja
dolara odbije sie na walutach do niego powigzanych, w tym juana chiiskiego oraz riala
saudyjskiego.



Zatqeznik do sprawozdonio finansowego
B8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosod rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy 2 dnia 2% wrzenio
1994 roku o rachunkowosci (D2.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, 2 péén. zm. Ustawa’] oroz Rozporzqdzenio
Ministra Finonséw 2 dnio 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdoniu fingnsowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, 20 wyjqtkiem
wartosci oktywéw netto na certyfikot inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstowie
sporzqdzo sprowozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rochunkowych operocji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé pos2czegdinych skkadnikdw aktywdw i posywow, przychodéw 1 2wiqzanych 2 nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rochunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gléwnej
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggoch rachunkowych w docie zawarcio
umowy. Sktadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
Statucie [t godz. 23.00) oroz skiadniki, dla ktorych we wskozonym momencie brak iest potwierdzenio
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnia wszelkich starari, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckcje 2owarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawortych tronsckcji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodotkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transaokeji z dnia T.

Skiodniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujqcymi przepisomi prawo polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowonych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowo¢ krojowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w myél ustawy Kormitet Stondarddéw
Rachunkowoéci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rochunkowosci, rzetelnie i josno przedstowiajqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, @ zobowigzania Funduszu ustola sig w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwno wartosci aklywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzonio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wagledu no prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
natezyty wyceny aklyw6w netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorqc pod uwage mozliwos¢ uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci oktywédw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplymie na prawidlowe, zgodne z Ustawqg 0
funduszoch inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wortosci oktywdw, wartoéci oktywow netto oraz
wartoéci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikaléw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy. panadto nie wplynie na
wioiciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych popieréw wartoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszocowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
adsetkowych Funduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od dnio
zowarcia umowy kupno, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszocowane) przy zostosowaniu efektywne)
stopy procentowe].

Zobowiqzonia 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenig
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metadq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a cenqg
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych noliczo sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zociqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wyptaconego jest dzier przekozania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popieréw Wartcsciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyplatami, uimowanymi 2godnie ze 2daniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pieniginych odbywa sig no podstawie oficjalnych
wyciqgéw 2z rachunkow bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii 2 danego dnio, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowoéci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnoéci z tytutu kosztow zmmiejs2qjq uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartoscr.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokoéci uzasodnione), ustalone na  podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalonio wartosc aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Toworzystwa 2a zorzqdzonie noliczane sq w dniu wyceny od wortosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez fundusz do 15-g0 dnia nostepnego miesiqco
kalendarzowego za miesiqc poprzednt,

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane 2 dziotolnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek 2aciqgnietych przez Fundusz; podotki i oploty
wynikajqce 2 przepiséw prawo; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzone 2 dziatolnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziatalmosciq Funduszu nie wymienione powyze pokrywone sq przez
Toworzystwo.

Naleinq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w wolucie innej niz ztoty polsk,
przeszocowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqce) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja fynkéw gidwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia  miesiqca kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obratu no rynkach aktywnych, no ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Foir Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgeymi przepisami prowa,



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowaony jest nastepujacy olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, ng ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dia krajowych instrumentdw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w stotucie 2apisane odniesienie do
indeksu WIG- 2e wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek ghdwny ustalony jest na
podstawie tych rynkdw oktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spuérdd rynkéw aktywnych, no
ktorych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie 0roz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Worszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kozdym 2 tych rynkow, no
ktérym dony instrument jest notowony, joko rynek glowny wyznoczany jest BG. 0 w przypadku braku BG -
BFV,

di dio zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrad rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 done Z serwisu Bloomberg;

el dla zogronicznych instrumentdw diuznych rynek gléwny ustolo sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oporciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany. joko rynek gtéwny wyznaczany jest BG,
o w przypadku broku BG - BFV.

2. Jeseli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied no jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktuy 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizocji rynkow gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw 2 miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w rmiesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw glownych
nie byt notowany no 2adnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednocze$nie no dzien
uruchomienia procedury aktualizocji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zokoriczenia
donego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowodzany jest w
oporciuo pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji bodania rynkdw gtéwnych na poczqtku miesiqco na kilku rynkach zogranicznych
jednoczesnie wystepuje toki som wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, 20 podstowe
prayjmowony jest rynek, ktéry byt wybrany joko gléwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursoch sktodnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujoea wartoéé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny prazyjmuje sie kurs Towarzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rochunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finonsow w sprawie szczegdlnych
2050d rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 dnig 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 2z dnia
22 poddzierniko 2004 roku dalej zwanego .Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dlo wszystkich 2orzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do 2astosowania po roz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.

W zwiqzku z tym Fundusz wprowadzit zmiony zasad wyceny oraz sprowozdowczosci, o tokée ujmowanio
operacjiw ksiegoch rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W 2wiqzku 2 tym zmiorie ulegt sposdb prezentacji sktodnikéw lokot Funduszu, zardwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tobeli gtéwnej oraz tabelach uzupelniajqcych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikéw lokot, jok i pod wzgledem ujecio sktadnikéw lokot w bilansie i rochunku wyniku Funduszu.
Skiodniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale no notowone i nienctowane na rynku OKtywnym.
Dodatkowo wyszczegdinione zostoly transokcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

W 2wiqzku z powyzszym dane porownywolne 20 poprzednie okresy sprowozdowcze zostoty przegrupowane
wedtug nowych zasud wyceny 1 sprowozdawc2osci,



Skiodniki aktywow Funduszu wyceniane sq oroz 2obowiqzonig Funduszu ustolone sq zgodnie 2
obowiqzujgcym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sig w ksiggoch rachunkowych Funduszu zgodnie
2 Rozporzqdzeniem - w dacie 20warcia umowy.

Dla skiodnikéw lokot wycenianych do 31 grudnio 2004 roku 2godnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
wynikajqca 2 ksigg rachunkowych na 31 grudnio 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowonq cene
nabycia dla danych skiodnikéw fokot. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest wartoéé
skiadnikéw lokat oszacowana przy zastosaowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finonsowe Funduszu zo biedqcy okres sprowozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 rokuy w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyinych.

Informocje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje si¢ w tysigcoch ztotych, 2 wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartoéci w zaokrqgleniu do jednosci.





