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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligacji 2 (,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku taczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 9 min PLN,
za$ laczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 6 520 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Zgodnie z politykg inwestycyjna, Fundusz lokowal swoje aktywa glownie w polskie obligacje
skarbowe o stalym oprocentowaniu i dluzszym terminie wykupu.

W 2007 roku na rynku polskich obligacji skarbowych panowala staba koniunktura. Powodéw
zlego nastroju na rynku papierow dluznych byto kilka. Szybki wzrost gospodarczy oraz wzrost
cen zywnosci spowodowal, ze inflacja pomigdzy grudniem 2006, a grudniem 2007 wzrosla z
poziomu 1,4% 1/r do poziomu 4,0% r/r. Zmusilo to Radg Polityki Pienigznej do czterokrotnej
podwyzki stop procentowych o taczng wartos$¢ 1,0%. Dodatkowo, globalny wzrost awersji do
ryzyka zwiazany z obawami o konsekwencje kryzysu na rynku kredytow mieszkaniowych w
USA spowodowal odplyw inwestoréw zagranicznych z naszego rynku. Wplynelo to
bezposrednio na wzrost rentownosci papierow dluznych (wzrost rentownosci powoduje spadek
cen obligacji, czyli dziata negatywnie na wyceng Funduszu).

Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w catym 2007 roku wzrosta o 0,04%.

Dzigkujemy =za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze
Towarzystwo 1 okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
OBLIGACJI 2

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczeg6lnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e \Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku o wartosci 11 173 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 9 449
tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 20 tys. zt,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

. Marcin Bednare,
Artur Czerworniski e 4 nger Mokrzycr,
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2002 r., Nr 49, poz. 448 z p6zn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjelo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA |IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
14.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gléwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela
Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomiczne;j,



c) plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.
d) od dnia 1 wrzesnia 2005 poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego

Funduszu powyzej 2 lat.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2007 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
roznigce sig w szczegoélnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig

rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

Marcin Bednarek A nfler Mokrzycki

Artur Czerworiski
Czlonek Zagza
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Wartosc wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong]
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

14

14

0,12

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12.2007

Procentowy
Warunki Wartos¢ wediug udziat w
Nazwa Kraj siedziby oprocentowa Warlos¢ wedlug | wyceny na dzier aktywach
Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta | Termin wykupu nia Wartosé nominalna Liczba ceny nabycia wtys.| bilansowy w tys. ogolem
12108 11 228 11 159 94,99
O terminie wykupu do 1 roku: - -
Obligacje 8 795 798 6,79
Nienotowane na BRE
BRE Hipoteczny rynku aktywnym ESP Hipoteczny | Polska 2008-01-16 0,00 800 000,00 8 795 798 6,79
Bony skarbowe - -
Bony pieniezne - =
Inne 6 567 591 5,03
JW Construction Nienotowane na JW.
20080411 rynku aktywnym ESP Construction |Polska 2008-04-11 0,00 600 000,00 3] 567 591 5,03
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 12 094 9 866 9770 83,17
Obligacje 12 094 9 866 89770 83,17
Aktywny rynek - Skarb
DZ0709 rynek regulowany WGPW |Panstwa Polska 2009-07-18 5,50 53 000,00 53 55 53 0,45
Aktywny rynek - Skarb
DZ0110 rynek regulowany WGPW |Panstwa Polska 2010-01-18 5,31 23 000,00 23 24 23 0,20
Aktywny rynek - Skarb
DS1110 rynek regulowany CETO |Panstwa Polska 2010-11-24 6,00 1 870 000,00 1870 1872 1863 15,86
Aktywny rynek - Skarb
PS0511 rynek regulowany  |CETO  |Panstwa Polska 2011-05-24 4,25 500 000,00 500 485 472 4,02
Aktywny rynek - Skarb
WZ0911 rynek regulowany CETO [Pasistwa Polska 2011-09-24 5,23 1.000,00 1 1 1 0,01
Aktywny rynek - Skarb
PS0412 rynek regulowany CETQO |Panstwa Polska 2012-04-25 475 2 500 000,00 2500 2376 2 373 20,20
Aktywny rynek - Skarb
DS1013 rynek regulowany  |CETO  |Paristwa Polska 2013-10-24 5,00 2 945 000,00 2945 2852 2797 23,81
Aktywny rynek - Skarb
DS1015 rynek regulowany CETO |Parstwa Polska 2015-10-24 6,25 1 600 000,00 1600 1626 1625 13,83
Nienotowane na
CIECH rynku aktywnym ESP Ciech SA Polska 2012-12-14 7,09 200 000,00 2 200 200 1,70
Nienotowane na Republika
HUNGARY GOVT |rynku aktywnym BGN Wegier Wegry 2009-08-12 6,50 369 200,00 2600 375 363 3,09
Bony skarbowe - .
Bony pienigzne - -
Inne E -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12.2007

Wartos¢ wediug Procentowy
Wartosé wediug wyceny na dziert | Wartos¢ wediug udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w Wartosé wediug | bilansowy w danej | wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania danej walucie | ceny nabycia w tys. walucie bilansowy w tys ogdlem
W walutach parnistw nalezacych do OECD 14 14 0,12
LOKATA OVERNIGHT ,Pekan SA IPGLSKA HUF 6,3| 978 000,00 14 978 000,00 14 0,12

W walutach paristw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji 2

na dzien 31.12.2007

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

taczna

Rodzaj liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa

Obligacja 9492

9291

9207

78,37

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacja 2600

375

363

3,09

Papiery wartoSciowe gwaranfowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwarty Obligacji 2

na dzien 31.12.2007

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2007 31.12.2006
l. Aktywa 11 748 12 666
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 121
2) Naleznosci 574 116
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9 207 9 452
Diuzne papiery warto$ciowe 9 207 9 452
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1 966 2977
Dtuzne papiery wartosciowe 1952 -
6) Nieruchomosci 5 e
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 2 299 94
lll. Aktywa netto (I-11) 9 449 12 572
IV. Kapitat funduszu 16 915 13771
Kapitat wptacony 378 345 369 797
Kapitat wyptacony (wielko$€ ujemna) 395 260 383 568
V. Dochody zatrzymane 26 460 26 227
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 26 753 26 378
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 293 151
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 96 116
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 9 449 12 572
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 4 763,5416 6 340,2233
Jednostki typu A 4 763,5416 6 340,2233
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1 983,67 1982,94

Artur Czerwonski .
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

( dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa

wyrazonego w zi.)

31.12.2007 31.12.2006

Artur Czerworiski .

Srezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

l. Przychody z lokat 575 1083
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 575 1083
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 44 20
Odsetki od papieréw wartosciowych 481 943
Odpis dyskonta 50 120
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - -
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 200 323
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 165 297
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 4 5
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 1 2
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe £ =
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 8 -
13) Pozostate 22 19
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (li-lil) 200 323
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 375 760
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3556 |- 8
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 142 |- 483
z tytutu réznic kursowych ) =
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 213 475
z tytutu réznic kursowych = =
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 20 752
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 4,28 118,58
Marcin Bednarek Al

nffer Mokrzyck;
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Zestawienie zmian w aktywach netto w aktywach netto
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

31.12.2007 31.12.2006
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto 3123 - 15 050
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 572 27 622
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20 752
Przychody z lokat netto 375 760
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 142 |- 483
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 213 475
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 20 752
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: 3143 - 15 802
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 8 548 10 899
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 11 691 26 701
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3123 - 15 050
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 449 12 572
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 11 010 19776
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1 576,6817 - 8 254,1745
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1576,6817 - 8 254,1745
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 296,6569 5 628,5141
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5873,3386 13 882,6886
Saldo zmian 1576,6817 |- 8 254,1745
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 4763,5416 6 340,2233
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 248 842,4452 244 545,7883
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 244 078,9036 238 205,5650
Saldo zmian 4763,5416 6 340,2233
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4763,5416 6 340,2233
1Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,73 90,28
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1982,94 1 892,66
2. Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1983,67 1982,94
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 0,04% 4,77%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1972 54 1 877,46
data wyceny 2007-06-21 2006-06-23
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 201217 1991,82
data wyceny 2007-10-25 2006-12-07
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1 983,86 1982,59
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,81% 1,63%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50% 1,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,03%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - E

Aptur Czerworiski Marcin Bednarek
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OBLIGACJI 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1: Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Wartosé poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtbwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skifadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okre$lenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych &rodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.

Aktualizacja rynkow gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig spos$réd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG -BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dluznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 12,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtdbwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisdw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczoéci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.



Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosc sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skréotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposoéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako; WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN{]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg wartoS¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - 0znacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

Z tytutu zbytych lokat

411

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

20

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

96

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

574

116

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. zt)

31.12.2007

31.12.2006

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

2270

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

62

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytulu rezerw

29

32

Pozostate zobowigzania

2299

94




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12.2007

Wartosc na dzien

Wartosc na dzieri
bilansowy w walucie

Wartosé na dzien

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie

: , . bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie wtys. na | finansowego wtys. na| waluciewtys. na | finansowego wtys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
I. Banki:
1. BANK PEKAD S A PLN 0,6 06 121 121
2. BANK PEKAO S.A. HUF 0,1 0,0 0 0
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM " oo || SSRGS e | e PHGSC RPN

- n & artos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartosc na dzien bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTR_ZYMYWANYCH w CEI:U ZASPOKOJENIA walucie wtys. na | finansowego wtys. na| walucie wtys. na | finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A)) [PLN 22 22 98 98
2. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A)) [HUF 151 2 0 0
Wartoéé na dzief
bilansowy w
walucie

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

sprawozdania
finansowego w

tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
na dzien 31.12.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziaf w portfelu
zl. (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 9130 77,72

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 1389 11,82

na aktywnym rynku

Suma 10 519 89,54

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zl

Lokaty notowane na Papiery diuzne 278 2,37

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 362 3,08

na aktywnym rynku

Suma 640 5,45

c) Suma a) i b): wartos¢ — 11 159 tys. zi, udziat w portfelu — 94,99%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Sktadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane JW. Construction 591 5,03

na aktywnym rynku
BRE Hipoteczny 798 6,79

Suma 1389 11,82

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)

zf,

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 1589 13,53

na aktywnym rynku diuzne

Suma 1589 13,53




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczace] koncentracji (

*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zl. portfelu (%)
HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne 363 3,09
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Depozyty 14 0,12
nominowane w
walucie
Suma 377 3,21

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porédwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
: obcigzone : :

Poziom 3 Poziom . Poziom 3
obciazenia Aktywa L5 obcigzenia Wskazﬂame _Kw_oty ; obciazenia Wsmz.?“'e
e A przeplywow Al kategorii lokat |odzwierciedlajgce e kategorii lokat
aktywow | . Srodkow aktyWow | obciazonych | nie efnienie aldywaer obciazonych
zobowigzan | ryzykiem stopy S zobowigzan qeuly Wypeink zobowigzan RINye

: ; pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
mzykiem'stopy | procemtowe] nikajacych ze [yzykiem kredytowym | dzien bilanso ryzykiem walutowym

procentowej Wy ségp;( kredytowym Wy Wy walutowym wy

procentowej
obligacje
wysoki Obligacje Obligacje sredni obligacje brak niski depozyty

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2007

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 2270 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 2270 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
1ll. Naleznos$ci z tytutu papieréw warto$ciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2007

aktywow funduszu.

W roku biezgcym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2007

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2007
I. Aktywa w tys. PLN 386
1.8rodki pienigzne w tys PLN 0,00
w walucie obcej wtys. HUF 01
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0,00
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN -

w walucie obcej wtys. HUF -
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN -

4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 377
w walucie obcej wtys. HUF 26 553
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 377
5. Naleznosci w tys. PLN 8
|. Z tytutu odsetek od obligacji wlys. PLN 9
w walucie obcej wtys. HUF 651
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 9
|l. Zobowiazania w tys. PLN -

1. Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat w tys. -

w walucie obcej w tys. -
w walucie sprawozdania finansowego wlys. -
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dedatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zreglizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

-10

Inne

1Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

2007-12-31

1,4188

100 HUF




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé

zrealizowanego zysku|

Wazrost (spadek}
niezrealizowanego

Wartos¢

zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego

(straty) ze zbycia zysku z wyceny (straty) ze zbycia zysku z wyceny
lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 141 |- 213 |- 507 475
Diuzne papiery wartosciowe & 141 |- 213 |- 507 475
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - 1 = 24 -
Diuzne papiery wartoSciowe - 1 - 24 -
Nieruchomosci = ~ - -
Pozostate = = - -
- 142 |- 213 |- 483 475
Wartosé w
okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
sprawozdawczy
mw tys.
Wyptacone przychody z lokat: =
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci =
Dodatnie saldo rdznic kursowych -
Pozostate: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
Wartosé w okresie . Udziat w aktywach .. |Wplyw na wartosc
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spmweziiczym | AR | e ot Wolyw nawartolC. | o wow netiow
wiys w dniu wyptaty wyplaty aktywow w tys. tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji 2

na dzieri 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zi.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Czes¢ stata wynagrodzenia

165

297

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 9449 281,55 12 572 304,79 27 622 204,90
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1983,67 1982,94 1 892,66

Wartosc aktywow netto na poszczegoéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A 1 983,67 1982,94 1 892,66




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OBLIGACJI 2

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2007 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajagcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb
wpltynacé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Obligacje -141
Bony pieniezne -1
Zrealizowany zysk (strata) — razem -142

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)
Obligacje -213
Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -213

Dane dotyczace podatkow i opiat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
oso6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych oraz ustawy o zryczaftowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

sski Jarcin Bednarek
Artur Czerworiski . Marcin Bedna F nfler Mokraycki

! y{/ Wo \,\ C}(é’/ : —
Péebzes Zarzadu Czlonek Zarzadu zlonek Zarzg



') | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa. 31 marca 2008r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 do 31

grudnia 2007 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Polska Kasa Opieki Spéika Akcyjna, Centrala, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 1008
tel. 022 656 00 00, fax 022 656 00 04, 022 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez $3d Rejonowy

dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy, ped nr KRS; 0000014843; NIP: 526-00-06-841;

wysokosc kapitalu zaktadowege i kapitatu wptaconego: 167.103.098 ztotych wedlug stanu na dzieh 22 marca 2007 r,




