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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l) Nazwa Funduszu

Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.
Dnia 09.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1036. Ksiegi rachunkowe
Funduszu zostaty otwarte w dniu 15.10.2014 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

i) Cel inwestycyjny Funduszu, specjalizacja i stosowane ograniczenia
inwestycyjne funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci, w tym wynikajacym z umow
o subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone
w pkt IIl) ppkt 3,

2) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizaciji.

) Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisdw postepowania egzekucyjnego w:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z umoéw o subpartycypacje, oraz papiery
warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych
z umow o subpartycypacije, papiery warto$ciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne wskazane w pkt. 1.1), ktére spetniaja
nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenie pienigzne;

3) sadenominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelnosci przyszte oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci
przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

. Fundusz moze nabywaé prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych WierzytelnosSci.

6. Fundusz moze nabywa¢ prawa wiasnosci nieruchomosci wylgcznie w postepowaniu egzekucyjnym dotyczgcym
wierzytelnosci wchodzgcych w skiad portfela Funduszu.

7. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wlasnos¢ nabyt w sposob, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 2), w terminie
roku od dnia ich nabycia.

IV) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1. Catkowita warto$¢ lokat wskazanych w pkt. IIl) ppkt 1.1) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt I1I) ppkt 3. nie beda

stanowi¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Lokaty, stanowigce Portfel Aktywédw Ptynnych bedg tgcznie stanowi¢ do 25% wartosci Aktywéw Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ facznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow

Funduszu, z wytgczeniem depozytdow przechowywanych przez Depozytariusza.

6. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy
zobowigzujgcej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy subpartycypacje, ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym
ustepie, odnosi sie do poszczegolnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzaciji.

7. Z zastrzezeniem przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako Ustawa), limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do Wartosci Aktywow
Funduszu lub wartosci Aktywéw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8. Rzeczy ruchome i nieruchomosci, ktérych wiasno$¢ Fundusz nabyt w sposéb, o ktérym mowa w pkt I1l) ppkt 5.2), nie moga
stanowi¢ wigcej niz 25 % (dwadzie$cia pie¢ procent) Aktywéw Funduszu.
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V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Do dnia 14.01.2019 roku Fundusz zarzadzany byt przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

Od dnia 15.01.2019 roku Fundusz zarzadzany jest przez:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002970.

VI) Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30.06.2021 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przyszfosci tj. w szczegdInosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Dnia 6 kwietnia 2021 roku Fundusz otrzymat wypowiedzenie umowy na ustugi Depozytariusza $wiadczone przez mBank S.A.
Termin wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza mija 7 pazdziernika 2021 roku.

Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z
innym depozytariuszem najp6zniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez
depozytariusza obowigzkow, jest przestankg otwarcia likwidacji funduszu.

W dniu 9 sierpnia 2021 roku Towarzystwo zwotato Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu w celu wyrazenia zgody na zmiang
Depozytariusza. Po wyrazeniu zgodny przez ZI na zmiange Depozytariusza Towarzystwo jako organ reprezentujgcy Fundusz
podpisze umowe na wykonywanie funkcji Depozytariusza.

W zwigzku z tym zdaniem Zarzadu ryzyko wystgpienia przestanki otwarcia likwidacji Funduszu jest znikome, a sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowe;j.

VIl) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spodtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Towarowej 28, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000314495.

VIIl) Zarzadzajacy wierzytelnosciami:

Do dnia 14 stycznia 2019 roku wierzytelnosciami zarzgdzat GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu (53-333) przy ul. Powstancow
Slgskich 2-4 , wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 413997.

Od dnia 19 marca 2019 roku wierzytelno$ciami zarzgdza Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-233) przy
ul. gen. J. Bema. 83, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000220133.

IX) Podmiot dokonujacy niezaleznej wyceny skiadnikow lokat:

Niezalezng wycene skitadnikéw lokat powierzono ,Hyperion Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig”. Siedziba Spotki
znajduje sie w Siechnicach (55-011) przy ulicy Kwiatkowskiego 24. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000646502; REGON 365856474; NIP 8961556116.

Pierwsza wycena zostata przeprowadzona na 30.12.2016 r.

X) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Polczynska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000418856. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Spotka komandytowa zostata wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.
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XI) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 25 sztuk
Seria AA 89 sztuk
Seria AC 1 sztuk
Seria AF 6315 sztuk
Seria B 64 sztuk
Seria C 60 sztuk
Seria D 42 sztuk
Seria E 38 sztuk
Seria F 20 sztuk
Seria G 22 sztuk
Seria H 16 sztuk
Seria | 52 sztuk
Seria J 15 sztuk
Seria K 38 sztuk
Seria L 5 sztuk
SeriaM 63 sztuk
Seria N 25 sztuk
Seria O 5 sztuk
Seria P 7 sztuk
SeriaR 1 sztuk
Seria W 45 sztuk

W dniu 14.12.2017 r. Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjgt uchwate nr 1 o podziale Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu w stosunku 1:1000 ze skutkiem na 21.12.2017 r. Po podziale 1000 Certyfikatow Inwestycyjnych
odpowiada wartosci 1 Certyfikatu Inwestycyjnego przed podziatem.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 13 348 sztuk
Seria AA 80 714 sztuk
Seria AC 941 sztuk
Seria AF 6 050 sztuk
Seria B 24 274 sztuk
Seria C 28 472 sztuk
Seria D 15 549 sztuk
Seria E 18 275 sztuk
Seria F 10 218 sztuk
Seria G 12 889 sztuk
Seria H 10 639 sztuk
Seria | 30 214 sztuk
Seria J 8 650 sztuk
Seria K 22 016 sztuk
Seria L 3 154 sztuk
Seria M 50 578 sztuk
Seria N 16 448 sztuk
Seria O 3936 sztuk
Seria P 5134 sztuk
SeriaR 869 sztuk
SeriaW 40 809 sztuk

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja
cech je réznicujgcych.
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XII) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych oraz wyniku z
operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

W dniu 31.12.2020r. zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia
nastgpi do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,10%

97,51%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie¢ aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikow lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ wg

TABELA UZUPEENIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj DA UL wyceny na Prl?g:ir;tlwy
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia LR T Litee ot oy eyl . CHET aktywach
tys. w tys. bilansowy w .
tys. ogotem

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW -
KREDYTU | UMOW POZYCZEK :\éEBRS'T:M BANK Polska 2009-02-05 \?V'TER%??EZJNO%I, 57 389 1672 2082 1922 3,16%
MERITUM BANK ICB S.A. _ALIOR 1 A PIENIEZNE ;
(D4186)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O

WIADCZENIE USt! MOWA
$ELEKSMUN'KX(S:YSJNGYCH' UMOW I?/-'\\II\'IDKPI?(_!)?IEQi Polsk 1994-09-12 gPF?ZEDAZY 46 307 4387 2642 4091 6,71%
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | ', osra et WIERZYTELNOSCI; R
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA A PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BNP PARIBAS BANK
POLSKA S.A. BGZ 1 (D4187)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG ) UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI BANK BPH S.A. Polska 2002-10-28 WIERZYTELNOSCL: 31181 4893 2207 3869 6,35%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A. _BPH 1
(D4181)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | oo o UMOWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SPRZEDAZY
SWIADGZENIE USLUG gAgTSNERAS SP.z | Polska 2006-11-09 WIERZYTELNOSC; 71113 1455 858 311 0,51%
TELEKOMUNIKACYJINYCH DEBT e RA PIENIEZNE
TRADING PARTNERS SP. Z 0.0.
S.K.A._ORANGE CENTERTEL 1
(D4189)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O DEBT TRADING SPRZEDAZY
SWIADCZENIE USLUG BANKOWYCH | PARTNERS SP.Z | Polska 1998-08-19 WIERZYTELNOSCI: 18 019 1383 891 1414 2,32%
DEBT TRADING PARTNERS SP. Z 0.0. | 0.0. S.K.A. PIENIEZNE ;

S.K.A._BPH 2 (D4182)
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Wartos¢ wg
Wartos¢ Wartos¢ wg wyceny na PUGEEIONY
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj - N . . .2, udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia CTIECEETI HIEAES G MEIRIEL celc aktywach
tys. w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALSLNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA. Polska 2010-05-31 WIERZYTELNOSCI: 15800 2179 852 365 0,60%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 2 (D4190)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA Polska 2012-11-27 WIERZYTELNOSCI; 4819 83 68 17 0.03%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 3 (D4191)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | T-MOBILE PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O POLSKA S.A. Polska 2008-08-04 WIERZYTELNOSCI: 22720 3308 2642 963 1.58%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH T-MOBILE
POLSKA S.A.
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA Polska 2008-07-18 WIERZYTELNOSCI; 2736 38 13 60 0.10%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 4 (D4192)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SPRZEDAZY
KRE DY TONY O UMOW PozvegKi, | BANKBPHS.A. Polska 1998-06-15 W ERoYTEINOSC: 41 426 2875 1869 2185 3,59%
UMOW SPRZEDAZY TOWARGW NA PIENIEZNE

RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A._BPH 4
(D4184)

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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Wartos¢ wg
) ) L : ; Wartos¢ Wartos¢ wg wyceny na FTEEERIET
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj - N . . .2 udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia CTIECEETI HIEAES G MEIRIEL celc aktywach
tys. w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG ) YA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW DEBT TRADING SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARTNERS SP.Z | Polska 2007-07-30 WIERZYTELNOSCI: 26 947 2207 777 1311 2,15%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA 0.0.SK.A. PIENIEZNE '
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP.Z 0.0. S.K.A. _BPH 3
(D4183)
PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O ALEKTUM SPRZEDAZY
SWIADCZENIE USLUG INKASSO SP. Z Polska 2007-04-17 WIERZYTELNOSCI: 10 902 1509 511 87 0,14%
TELEKOMUNIKACYJINYCH ALEKTUM 0.0. PIENIEZNE '
INKASSO SP. Z 0.0. _PLAY 1 (D4194)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA SPRZEDAZY
H ANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O P4 SP.Z 0.0. Polska 2008-12-17 WIERZYTELNOSCI: 37 403 17 690 986 3802 6,24%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJINYCH P4 SP. Z
0.0. _PLAY 2 (D4195)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG ) UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW DEBT TRADING SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARTNERS SP.Z | Polska 1997-10-13 WIERZYTELNOSCI: 48 266 3923 1986 3259 5,35%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA 0.0. SK.A. PIENIEZNE '
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP.Z 0.0. S.K.A._BPH 5
(D4185)
PAKIET WIERZYTELNOSCI 0OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SQEKP QCF;EBSAKSA Polsk 1995-05-05 PRZELEWU 125 964 7000 6248 7179 11,78%
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | ¢'x olska Bl WIERZYTELNOSCI; 870
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA i PIENIEZNE

RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP
PARIBAS S.A. _BNP_BGZ_2 (D4188)

e]Q0
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Wartos¢ wg
) ) L : ; Wartos¢ Wartos¢ wg wyceny na FTEEERIET
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj - N . . .2 udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia CTIECEETI HIEAES G MEIRIEL celc aktywach
tys. w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTOWYCH, KART AN
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA EASYDEBT NS FIZ | Polska 2010-07-29 R E NOSCL 79 155 3271 9492 6539 10,73%
RACHUNKACH BANKOWYCH PIENIEINE ;
EASYDEBT NS FIZ_EUROBANK 2
(D4283)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW AU
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | EASYDEBT NS FIZ | Polska 2004-07-03 R NOSCI 93 692 4279 11 457 7626 12,52%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEINE ;
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A.
PKOBP 3 (D4197)

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , OPEN FINANCE UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW WIERZYTELNOSCI PRZELEWU
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | NS FIZW Polska 2000-05-23 WIERZYTELNOSCI; 341rl 1680 6890 3319 5.45%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA LIKWIDACJI PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP
PARIBAS S.A. BNP _BGZ 4 (D4196)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW POWSZECHNA UMOWA
KREDYTOWYCH, KART e o AU
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA . Polska 2011-04-21 . 114 128 41 32 13 0,02%

0SZCZEDNOSCI WIERZYTELNOSCI:
RACHUNKACH BANKOW YCH . BANK POLSKI S.A PIENIEZNE
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI A
BANK POLSKI S.A.
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB OVOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O -
SWIADCZENIE USLUG SOOLKOMTEL SP-Z 1 poiska 2013-04-22 \?VTE&E%:ZJNOSU- 10 405 5325 ; 884 1,45%
TELEKOMUNIKACYJNYCH 0. PIENIEINE ;
POLKOMTEL SP. Z 0.0. (D4280)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW VIVUS FINANCE PRZELEWU
KREDYTU | UMOW POZYCZEK VIVUS | SP.Z 0.0. Polska 2015-09-01 WIERZYTELNOSCI: 7955 2045 356 1344 2,21%
FINANCE SP. Z 0.0. (D4282) PIENIEZNE

e]] e
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Wartos¢ wg p
) ) L : ; Wartos¢ Wartos¢ wg wyceny na roce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj AT Liczba - dzien udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia y naby A aktywach
tys. w tys. bilansowy w .
tys. ogotem

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA PRZELEWU
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O P4 SP.Z 0O.0. Polska 2009-11-26 WIERZYTELNOSCI; 63 762 34 569 7 386 7 985 13,11%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z
0.0. PLAY 3 (D4281)
Suma: 59 745 58 545 96,10%

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31

I. Aktywa 60 922 66 413

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2296 1578

2) Nalezno$ci 81 75

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 58 545 64 760

- dluzne papiery warto$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4462 3716
11l. Aktywa netto (I - II) 56 460 62 697
IV. Kapitat funduszu 86 790 89 527

1) Kapitat wptacony 136 086 136 086

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -49 296 -46 559
V. Dochody zatrzymane -29 131 -25 497

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -78 523 -72 921

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 392 47 424
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1199 -1333
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 460 62 697
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 403 177 422 416
A 13 348 14 093
AA 80714 83375
AC 941 967
AF 6 050 6181
B 24 274 25619
C 28 472 30 048
D 15 549 16 404
E 18 275 19 231
F 10 218 10 774
G 12 889 13 592
H 10 639 11 220
| 30 214 31 886
J 8 650 9124
K 22 016 23 236
L 3154 3326
M 50 578 53 416
N 16 448 17 350
(6] 3936 4151
P 5134 5373
R 869 909
w 40 809 42 141
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 140,04 148,42
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 140,04 148,42
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 403 177 415 847
A 13 348 14 093
AA 80 714 83 375
AC 941 967
AF 6 050 6181
B 24 274 25619
C 28 472 30 048
D 15 549 16 404
E 18 275 19 231
F 10 218 10 774
G 12 889 13 592
H 10 639 11 220
| 30214 31 886
J 8 650 9124
K 22 016 23 236
L 3154 3326
M 50 578 53 416
N 16 448 17 350
(6] 3936 4151
P 5134 5373
R 869 909
w 40 809 42 141
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 140,04 148,45

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2229 5167 2 681
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 51 107 57
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 6 15 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 68 138 79
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 10 4
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3250 7 810 4445
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 5 -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 5602 13 242 7274
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5 602 -13 242 -7274
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2102 2879 2981
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1968 4108 2340
- z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 134 -1 229 641
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 500 -10 363 -4 293
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -8,68 -24,53 -9,78
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -8,68 -24,92 -9,78

Rachunek wyniku nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

62 697 78 029
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3 500 -10 363
a) przychody z lokat netto -5 602 -13 242
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1968 4108
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 134 -1 229
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -3 500 -10 363
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 737 -4 969
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw - 1
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -2 737 -4 970
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 237 -15 332
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 460 62 697
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 61 704 73 751
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 19 239 31071
Saldo zmian -19 239 -31 071
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 580 374 580 374
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 177 197 157 958
Saldo zmian 403 177 422 416
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 403 177 415 847
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 148,42 2020-12-31 172,07 2019-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 140,04 2021-06-30 148,42 2020-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -5,65%(***) - -13,74%(**) -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 140,07 2021-06-30 148,17 2020-12-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 146,43 2021-03-31 171,95 2020-03-31
6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 140,07 2021-06-30 148,17 2020-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 140,04 - 148,45 -
V. Pro'centowy udziat ko§ztow funduszu w sredniej wartosci 18,32% 17.96%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7,28% 7,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,17% 0,15%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,22%

0,19%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

e15.






0:0 Rockbridge

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

2738

4962

2536

. Wplywy

8 627

18 742

9 800

Z tytutu posiadanych lokat

8 627

18 736

9 800

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

Pozostate

Pozostate wptywy z dziatalno$ci operacyjnej, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 5 % sumy "Wptywdw z dziatalno$ci operacyjnej”

1. Wydatki

5889

7264

Z tytutu posiadanych lokat

21

16

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

2348

2 653

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 5 % sumy "Wydatkéw z dziatalnosci operacyjnej”

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

I. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 5 % sumy "Wplywéw z dziatalnosci finansowej"

II. Wydatki

2020

5540

2413

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

2020

5540

2413

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 5 % sumy "Wydatkéw z dziatalnosci finansowej"

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkoéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

718

-578

123

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

1578

2156

2156

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

2296

1578

2279

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA -2 Naleznosci Funduszu

NOTA -3 Zobowigzania Funduszu

NOTA -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA -5 Ryzyka

NOTA -6 Instrumenty pochodne

NOTA -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA -8 Kredyty i pozyczki

NOTA -9 Waluty i réznice kursowe

NOTA -10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA -11 Koszty Funduszu

NOTA -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

1

2.

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku, (tekst jednolity Dz. U. 2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami.) (,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr. 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pétroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto

na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe srodkow pienieznych o terminie krotszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w

pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy

odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych,

dla ktérych termin zapadalno$ci jest dtuzszy niz 90 dni, prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,depozyty”.

b. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu
. Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki
majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu

podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci ujmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia

wierzytelnosci lub praw do Swiadczen wierzytelnosci.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
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7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz:
7.1. Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

8. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych funduszu.

9. Operacje dotyczgce Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.

10. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;

- dodatnie saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosSci:
- koszty wyceny wierzytelnosci ;
- koszty zwigzane z przygotowaniem lub realizacjg projektéw inwestycyjnych polegajgcych na lokowaniu
Aktywéw Funduszu w wierzytelnosci;
- koszty zwigzane z realizacjg przychodéw z wierzytelnosci;
- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
- opfaty dla depozytariusza;
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;
- ustugi w zakresie rachunkowosci ;
- koszty publikacji obowigzkowych funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu;
- kosztdw przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku, gdy
Towarzystwo postanowi o zniesieniu optaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatow.

12. W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztow funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

14.Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt. 1 — 4 w czesci ,Stosowanie wartosci godziwej (przypadki)”.

2. Dniem Wyceny jest:

- ostatni dzien roboczy kazdego kwartatu kalendarzowego;

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji;
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

- na siodmy dzien poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

o
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7. Wierzytelnosci i inne prawa majgtkowe wynikajgce z uméw o subpartycypacje - w oparciu o oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji, ktére uwzgledniajg parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych , w szczegdlnosci z tyt. sptat poszczegdlnych
wierzytelnosci, kosztow dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci oraz ryzyka zwigzanego z
mozliwg niewyptacalno$cig podmiotdw zobowigzanych. Ustalenie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze
estymaciji jest dokonywane przez podmiot Debt Trading Partners Sp. z 0.0. z ktérym Fundusz zawart umowe o
obstuge wierzytelnosci.

8. Ustalenie wartosci godziwej w przypadku funduszy sekurytyzacyjnych:

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego Pakietu Sekurytyzowanych WierzytelnoSci
(Pakietem jest grupa wierzytelnosci zdefiniowana i wyceniona jako cato$¢ w procesie wyceny i nabyta od jednego
podmiotu w ramach jednej lub wielu uméw cesji wierzytelnosci, chyba ze umowa ces;ji wierzytelnosci opiewa na wiekszg
niz 1 liczbe Pakietow). Metoda estymacji uwzgledniaé bedzie m.in. parametry dotyczace prognozowanych
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w szczegdlnosci z tytutu sptat poszczegdlnych wierzytelnosci, kosztow
dochodzenia wierzytelnosci i windykaciji, wieku wierzytelnosci a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg
niewyptacalnoscig podmiotéw zobowigzanych.

Ustalanie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane bedzie przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawrze umowe o obstuge wierzytelnosci. Wartos¢ ta bedzie dostarczana Funduszowi w terminach umozliwiajgcych
ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny.

a) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

b) Modele wyceny, zastosowane do wyznaczenia warto$ci godziwej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

C) Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Funduszu dla pakietéw wierzytelnosci
wycenianych modelem zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, dotyczg zaprognozowania przeptywdw pienieznych
oraz oceny czy zaistniaty przestanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do realizacji tych prognoz.

d. Model wyceny wartosci godziwej (pojecia):
Do wyliczenia wartosci godziwej brane bedg dane pochodzace z wyceny kazdego z osobna portfela jaka jest
dokonywana podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej. Wartosci pochodzgce z wyceny sg wprowadzane do arkusza
,Fair Value” — wyceny godziwej gdzie obliczane sg poszczegdlne parametry wedtug ponizszych zasad:

a) Wartos¢ odzyskow brutto ,collection” jest wyrazona w kwocie jaka zostanie odzyskana w danym miesigcu,
w wycenach i wyliczaniu wartosci godziwej brany jest okres do 96 miesigca. Dla wyliczenia przysztych przychodéw
podmiot obstugujgcy wierzytelnosci wykorzystuje dane pochodzace z obstugi identycznych lub podobnych jakosciowo,
wiekowo i rodzajowo pakietéw spraw.

b) Wartos¢ prowizji dla podmiotu obstugujgcego wierzytelnosci ,commision to servicer” bazuje na umowie
serwisowej. Do wyliczen prowizji nie wchodzg odzyskane kwoty kosztéw sgdowych i komorniczych zasgdzonych na
rzecz funduszu (faktycznie wydane przez fundusz). W niektérych przypadkach bedg miaty zastosowanie nizsze wartosci
prowizji, co bedzie ustalone podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej

c) Wartos¢ kosztow inwestora (funduszu) ,investor’s costs” bazuje na szacunkowej prognozie wydatkéw jakie
zostang poniesione w zwigzku z postepowaniem sgdowym i komorniczym jak i koszt wysytki pierwszego zawiadomienia
o cesji listem poleconym. Koszty inwestora sg opisane w zatgczniku do umowy obstugi wierzytelnosci jak i w umowie
inwestycyjne;.

e. Stosowanie wartosci godziwej (przypadki):
a) W miesigcu w ktérym zostata zawarta umowa cesji na dany pakiet jako wartos¢ portfela (cena) przyjmowana
bedzie cena transakcyjna (z umowy),

b) W sytuacji kiedy WAN ma zosta¢ dokonana w trakcie miesigca wowczas brana bedzie warto$¢ godziwa
kazdego z portfeli z poprzedniego miesigca oraz dodatkowo cena zakupu nowych portfeli w cenie transakc;ji.

c) W kazdej innej sytuacji, w szczegolnosci przy wycenie na koniec danego miesigca, jako wartos¢ portfela
przyjmowana bedzie warto$¢ godziwa przypadajgca na dany miesigc (zdyskontowane minimalnym IRR-em przyszte
przychody netto na koniec miesigca).

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie,
w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu weditug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktérych wiarygodne oszacowanie tej
wartosci nie jest mozliwe, wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. W szczegdlnosci sytuacja taka wystapi¢ moze w odniesieniu do akcji i udziatéw spotek nienotowanych
oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3g takie akcje lub udziaty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a)

b)

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007
Nr 249 poz. 1859).

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod
ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzgdzenie zmieniajgce”). Przepisy
rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan
finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzgdzanych za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie
po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz pierwszy bedg zastosowane do rocznych sprawozdah sporzadzanych za
okres sprawozdawczy kohczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia
2021 r.

Zmiany w zakresie ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
Nie wystgpity.

Ill. Szacunki i niepewnosci:

a.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania
szacunkow oraz przyjecia zwigzanych z nimi zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikow, ktére w danych warunkach uznane sg za wiasciwie, i ktére stanowig podstawe do dokonania
szacunkow odnosnie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych warto$ci nie mozna okresli¢ w sposob
jednoznaczny na podstawie innych zrodet. Rzeczywiste wartosci mogg sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcym przegladom i aktualizacji. Korekty szacunkéw
ujmowane sg w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jesli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na dzien 30 czerwca 2021 r., Fundusz posiadat wierzytelnosci o wartosci 58 545 tys. zlotych stanowigce 96,10%
warto$ci aktywow ogétem Funduszu, ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana w sytuacji braku wiarygodnej
wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
MR SEI:%ﬁLlLIT(&éﬁ%DAIﬁ?(VgVTII\I(EgLEZNYCH ne bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 2 296 1578
MBANK S.A. 2 296 1578
PLN 2296 2 296 1578 1578
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl.'e(?lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 1037 ) 1142
pienieznych
PLN 1037 1037 1142 1142
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
’ Procentowy ) Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO ST en udziat w By udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywac’h (w sprawozdania aktywac’h (W
finansowego w s e finansowego w s
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 296 3,77% 1578 2,38%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 545 96,10% 64 760 97,51%
Wierzytelnosci 58 545 96,10% 64 760 97,51%
Suma: 60 841 99,87% 66 338 99,89%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
ehele Procentowy el Procentowy
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w i bilansowy w D
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie walucie
. aktywach (w . aktywach (w
TRANSAKCJI sprawozdania tys.) ogétem sprawozdania tys.) ogétem
finansowego w ys.) o9 finansowego w ys.) o9
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby ;trony transgkcji nie wy;)’e{nia+y 60 922 100,00% 66 413 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2296 3,77% 1578 2,38%
Naleznosci 81 0,13% 75 0,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 545 96,10% 64 760 97,51%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 39 426 64,71% 45 387 68,34%
bilansowe (*****)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 7179 11,78% 7 480 11,26%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7179 11,78% 7480 11,26%
DEBT TRADING PARTNERS SP. Z 0.0. S.K.A. 6 295 10,33% 6617 9,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 295 10,33% 6617 9,96%
EASYDEBT NS FIZ 14 165 23,25% 15 631 23,54%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 165 23,25% 15 631 23,54%
P4 SP.Z 0.0. 11787 19,35% 15 659 23,58%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 787 19,35% 15 659 23,58%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

24





O:O Rockbridge

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 60 922 - 66 413
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 296 - 1578

PLN 2 296 2 296 1578 1578
2) Naleznosci - 81 - 75

PLN 81 81 75 75
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 58 545 - 64 760

PLN 58 545 58 545 64 760 64 760
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 4 462 - 3716

PLN 4 462 4 462 3716 3716

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-10 1. Wanoéé Waﬂoéé Wanoéé
ZREAL IZOWANY | zrealizowaneg Wzrost l(spadek) zrealizowaneg V_Vzrost l(spadek) zrealizowaneg Wzrost '(spadek)
NIEZREALIZOWAN o zysku niezrealizowaneg 0 zysku niezrealizowaneg 0 zysku niezrealizowaneg
(straty) ze 0 zysku z wyceny (straty) ze 0 zysku z wyceny (straty) ze 0 zysku z wyceny
VI ZYSK (SRATAY) zbycia lokat w aktywow w tys zbycia lokat w aktywow w tys zbycia lokat w aktywow w tys
Z TYTULU LOKAT . . .
tys. tys. tys.

Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na 1968 134 4108 -1229 2340 641
aktywnym rynku

Wierzytelnosci 1968 134 4108 -1229 2 340 641
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1968 134 4108 -1229 2 340 641

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1072 2583 1349
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1157 2584 1332
Suma: 2229 5167 2681

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita korekta wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
przewidzieC sie przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz.

Dnia 6 kwietnia 2021 roku Fundusz otrzymat wypowiedzenie umowy na ustugi Depozytariusza $wiadczone przez
mBank S.A. Termin wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza mija 7 pazdziernika 2021 roku.
Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najp6zniej do korica dnia roboczego nastepujgcego
po dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkdw, jest przestankg otwarcia likwidacji funduszu.
W dniu 9 sierpnia 2021 roku Towarzystwo zwotato Zgromadzenie Inwestorow Funduszu w celu wyrazenia zgody
na zmiane Depozytariusza. Po wyrazeniu zgodny przez ZI na zmiane Depozytariusza Towarzystwo jako organ
reprezentujgcy Fundusz podpisze umowe na wykonywanie funkcji Depozytariusza. W zwigzku z tym zdaniem
Zarzadu ryzyko wystgpienia przestanki otwarcia likwidacji Funduszu jest znikome, a sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowe;j.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian:

Zarzad Rockbridge TFI S.A. przeprowadzit analize w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

Analizie zostaty poddane miedzy innymi nastepujace obszary zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:

- jakos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadku utraty trwatej
wartosci aktywow po dacie bilansowej w zwigzku ze zmieniajgcg sie sytuacjg finansowg emitentéw;

- ptynnoé¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, w tym mozliwos¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu;

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

27





0:0 Rockbridge

- zmiang wartosci aktywdéw netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki
postawienia Funduszu w stan likwidaciji;

- ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania
w warunkach panujgcej pandemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitorowato i nadal monitoruje na biezgco mozliwo$¢ kontynuowania dziatania przez
kluczowych partneréw Funduszu, w tym Agenta Transferowego i Depozytariusza Funduszu.

W opinii Zarzadu Rockbridge TFI S.A. zbadane okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie
dysponowat wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowac¢ swa dziatalno$é przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego ponadto nie wystepujg okolicznosci wskazujace na istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci,
w tym z powodu trwajgcej w kraju i na swiecie pandemii koronawirusa SARS-COV-2.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Zobowigzania Funduszu nie przewyzszajg aktywow Funduszu. Zdolno$¢ do regulowania zobowigzan przez
Fundusz nie jest zagrozona, Fundusz reguluje swoje zobowigzania na biezgco. Ponadto Fundusz prowadzi swojg
dziatalno$¢ na dotychczasowych rynkach zbytu. Fundusz nie korzystat z Tarczy Antykryzysowej i nie zaciggat
pozyczek pomocowych.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtownej mierze od wahan cen instrumentow
finansowych, ktére mogg stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie
Funduszu jak réwniez panujgcg pandemig koronawirusa Covid—19. Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos$¢
inwestycyjng zgodnie z obowigzujgcg politykag inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzgdzenie
zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany nie maja wptywu na
sporzgdzone sprawozdanie finansowe

Redukcja umorzen certyfikatow inwestycyjnych:
Umorzenie na 31.03.2021 — redukcja 98,41%

Umorzenie na 30.06.2021 — redukcja 96.91%

7. Pozostate informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFI| oraz metode brutto.
Wartos¢ catkowitej ekspozycji na 30 czerwca roku wyniosta 100 % dla metody zaangazowania AFI oraz 96,06 %
dla metody brutto.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2021 r.do 30.06.2021 r. oraz w okresach
porownawczych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not,\Verified

Dokument pod przez
Krzysztof M

Krzysztof Mazurek Dot 202108 14 11:03:16
CEST

Prezes Zarzgdu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SignatuE)_\io Verified
Witold Chusé Dokument po/dp"i y przez
Witold Chusi
) Data: 2021.08-37 11:03:44
Wiceprezes Zarzadu CEST

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not Verified
Piotr Franaszczuk o

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiagg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:
Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2021-
08-17 10:16

Marta BrzostowsrE
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. zo.0. S KA,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2021 roku.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Altus NS FIZ Wierzytelnosci (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. s zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data: 2021-
08-17 11:07

Sporzadzit (a): Natalia Marczak
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ALTUS NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYIJNY
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES

OD 01.01.2021 R. DO 30.06.2021 R.
17.08.2021 R.

Hel ;ylﬁ z\r/Ou
Prosp

An independent member of UHY international





UH ECA

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz Akcgonariuszy 1 Rady Nadzorczel
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego
Altus  Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci  (dalej: ,Fundusz”), na ktére sktadaja sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30.06.2021 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r., a
takze dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyina

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U.z 2021 r., poz. 217), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi

jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w  brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie
wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone S$rdédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Funduszu na dzien 30.06.2021 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajacy

Zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie 5 i 6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do opisanej powyzej sprawy.
Signature N%P[
Dokument podpis

Magdalena Krysgtofiak
Data: 2021.08. )

Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11598

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 17.08.2021 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 17 sierpnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Altus NS FIZ Wierzytelnosci (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 56,5 min ziotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta 0 5,65%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2021 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych

wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzagdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Signature Not Verified Signaturipp Verified Signature Not Verified
Dokument podpishy przez Dokument podpigghy przez DokumerT podp)
Krzysztof M ek Witold Chu$ Piotr Tadeus
Data: 2021.0 11:04:20 Data: 2021.0 11:05:07 |
CEST CEST Data: 2021.
CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00
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