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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”) Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie
7z zasadami rachunkowosci okrelonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnodci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanéw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Pafstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 5 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 60 min PLN, natomiast tqczno
wartoé¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatolnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszym péiroczu 2010 roku o
0.31%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykqg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego giownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu). na koniec zatozonego kazdorozowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostdw na gietdach. SzczegGtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znojduje sie w Statucie Funduszu.

Dzigki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oroz instrumentdow pochodnych Fundusz
osiggat zyski z arbitrozu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikojqco z zojetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, 4. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Poziom ochrony kapitatu w biezqcym okresie po podwyzszeniu wynosi 111,05 PLN na Certyfikat
Inwestycyjny.

Dziekujemy zo powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustowy z dnig 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowoéci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oroz zgodnie 2z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 243 poz. 1859).

Przedstawione sprowozdanie cbejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wortosci 59 074 tys. 2t w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzieri 30 czerwca 2010 roku wykozujqcy aktywa netto w wysokosci 60333 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za ckres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 245 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Rachunek przeptywow pienigznych,

s Noty cbjasnigjqce,

« Informacje dedatkowa.

wWarszawa, 25 sierpnio 2010 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjne (Repertorium A,
646/2004} na BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 rmaja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfelo okeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI" polegojacq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadenego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreglonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wortodé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjgtego poziomu ochrony kapitatu,

b moksymalne zaangozowanie w akcje (dalej zwane tokze maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnosci rdznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowoniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje w okresie od 4 Iczterech) do 2 [dwdch}
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomaoéci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikot
Inwestycyjny z pierwszego Onia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktodany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiona ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wigdomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadonego poziomu cchrony kapitotu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu ng
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zotozen strotegii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowo¢ Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a)  popiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d  Instrumenty Rynku Pienigznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdonie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 30 czerwca 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacia dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalneéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
sie 2adne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzigtalnosci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacj dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstowie zewartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 2 siedzibq w Warszowie ped odresem: Al. Jana Pawta I 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funguszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5 notowane sq
no Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczno Inwestycjo 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 25 sierpnig 2010,
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TABELA GtOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BFH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietege Bezpieczna Inwestycja 5
na dzief 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Warlgéd wedtug ceny nabycio
W lys

Worloéé wedlug wyceny na
dzien bilansowy wlys

Procentowy udaiot w
aktywaoch ogélem

wartost wedtug ceny nobycio
w lys

Wartosé wediug wyceny na
dzien bilanscwy w tys

Procentowy
udziot w
akiywach
ogdlem

Akcje

2913

9 453

15,63

19 742

25510

36.27

Warranty subskrypcyjne

Prowa do akg)i

203

228

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartosciowe

41938

42 636

70,48

40755

41233

58.63

Instrumenty pochodne *

209

0,30

Udzialy w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikoly inwestycyjne

Tytuty uczestnictwe emitowane
przez instytucje wspdlinege
inwestowanio majgee siedzibe
za granicg

Wierzytelnosc

Weksle

Depozyty

6757

6757

1117

536

536

076

waoluty

Nieruchomoscl

Stotki morskie

Inne
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Fundus2u Inwestycyjnego Zemknigty Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzial w
Kro) sied2ziby | Wortosc wedhug ceny warlpse wediug wyceny no  [oklywoch
AKCIE Rodzn) tyriku MNaewi rynku Liczba PMItentn Pty wtys azer blonsowy w lys ogédem
651348 9913 9453 15,63
Aktywny rynek -
ASSECO POLAND Rynek requlowany  [WGPW 5 250 | POLSKA 307 284 0.47
Aktywny cynek -
BIOTON Rynek regulowarny WGEPW 300 645|POLSKA 64 60 0,10
Aktywny rynek -
BRE Rynek regulowary | WOPW 300|POLSKA 72 68 C.11
Aktywiny rynek -
BZ WBK Ryrek reguiowany | WGPW 1 890|POLSKA 379 366 061
Aklywny rynek -
CE2 Rynek regulowany WGEPW 1722 |CZECHY 254 242 0.40
Aktywiny rynek, -
CYFROWY POLSAT Rynek regulowany  [WGPW 7 056 |POLSKA 105 100 0.17
Aktywny rynek -
GETIN HOLDING Ryrek fequlownny WGEPW 27 483 | POLSKA 276 261 043
Aktywy 1ynek -
GTC Rynek requlowaony WGPW 10 B78|POLSKA 259 253 042
Aktywry tynek -
KGHM Rynek regulowary  |WGPW 11 BBE1POLSKA 1118 1063 1.74
Aktywny rynek -
LOTOS Rynek reguiowony WGEPW 5 292 |POLSKA 166 153 0.25
Aktywny rynek -
PRG Rynek regulowany  [\WGPW B2 |POLSKA 197 184 0.30
Aktywiny typnek -
PEKAC Rynek regulowany WGPW 7 953 |POLSKA 1332 124l 2.08
Aktywny 1ynek -
PGE S.A Rynek requlowany  |[WGPW 22 653 [POLSKA 483 476 0.79
Aktywny ryneh -
PGNIG Rynek requiowany  |WGPW 78 501 [POLSKA 277 258 043
Aklywiy (ynek «
PKNORLEN Rynek regulowany  [WGPW 27 021]POLSKA 1042 359 1.58
Aklywany fynek -
PKO BP #fynek requlowany | WGPW 34 497 |POLSKA 1314 1257 2.08
Aktywerry ryrek -
POLIMEXMS Rynek regulowany | WGPW 37983 |POLSKA 178 166 0.28
Aktyweny ryniek -
PZU Rynek requlowony WGPW 3 150|PCLSKA 1111 1103 182
Aktywry rynek -
TPSA Rynek requlowony  PWGPW 53 664|POLSKA 765 67 1.27
Aktywny rynek -
VN Ryrek requiowany W{HPW 12 642 POLSKA 213 202 033




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

na dzief 30.06.2010
{ done wyrazone w tys, 21

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedhug udzial w
Nazwo siedziby whartosé wedtug wyceny na dzier aktywoch
Rodzqj rynku rynku Liczba emitenta ceny nobycia bilansowy ogotem
1031 203 228 0,38
Aktywny Rynek - Rynek
BRE BANK PDA Regulowany WGEPW 1 031{Polska 203 228 0,38




TABELA UZUPEENIAJACA - DELUZNE PAPIERY WARTQSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo §
na dzied 30.06.2010

Procpitowy
Kra) Lo
MNasva sedaby Wwarunks wortodt wedbug ceny worlose weding wiyd #ny | aetywoch
Rodza) rynku tynhy [rrutent ermtenta | Termn wysupu  |eprocentowanio wartodt nominalan 11 b nabyei v lys dzef plansowy w lys ogolem
42 500 41 938 42 636 70,48
O terminie wykupu do 1 roku:
Chligacje
e dotyczy
Bohy skarbowe
nie detycly
Bony pienigine
nie dotyczy
Inne
nie dotyeZy
O terminie wykupu powyzej 1 foku: 42 500 41 938 42 636 70,48
Obligacje 42 500 41 938 42 636 70,48
Akt ryneh - yneh
PSQ4l2 requltwany BondSpot [Skarb Pans{Polska  [2012-04-25 4,75 411938 100,00 412 500 41933 42 636 70.48

Bony skarbowe

e dolyczy

Bony pieniezne

nie dotyezy

Inne

e dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dziefh 30.06.2010
Frocentowy
winitoid wedlug wyceny na udziol w
Kiq) siedaiby Waorunks Wwartost wedtug ceny wartosd wediug ceny daen pilansowy w dianey Wwartoié wedlug wyceny na |aktywoch
Neozwo banku hanku Waluta OpIGCENTDWaNI rabyoia w sane] wah.ce nohycia wtys walug 12 dziet bilansowy w tys wihlem
W walutach panstw nalezqcych do GECD 6 757 6757 11,17
LOKATA OVERNIGHT _ |Bank BRH S A POLSKA  [PLN 3.25 & 757 000,00 6757 6 757 000,00 6 757 1117

W walutoch pafstw nienaledqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkhigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2010

Procenlowy
udziot w
Warlos¢ wediug ceny Warloée wedlug wyceny  Jaklywach
Roozo; tqeena liceba [nabycio wtys na dziet bransowy wtys  |ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Ponstwa Chligacia 42 500 41938 42 636 70,48
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki samorzodu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez ponstwo nolezqee do
OECD {z wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) nie dolyczy
Papiery warloéciowe gworantowane przez migdzynarcdowe
instytucje finansowe, kidrych czlonkier jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD e dotyczy




BILANS
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 30.06.2010

iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 21, - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyinych oraz wartosci Aktywdw Netlo na
Certyfikat inwestycyjny wyraZonego w zt]

30.06.2010 31.12.2009
I Aktywa 60 494 70333
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1001 1705
2] Naleznoéci razem 390 1349
3] Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 52 317 66 743
Dhuzne papiery wartosciowe 42 636 41233
5) Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6 757 536
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostote aktywa 29 -
il. Zobowigzania 161 194
. Aktywa netto (I-11] 60 333 70 139
V. Kapitot funduszu 34572 44 623
Kapitol wplacony 349 986 349 986
Kapital wyptocony twielko$é ujemnal - 315414 |- 305363
V. Dochody zatrzymane 25 496 19479
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 18 258 18 086
Zakumulowany, nierozdysponowaony zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 7238 1393
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 265 6037
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 60 333 70139
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 529 931 617993
Liczba zarejestrowonych certyfikatdw inwestycyjnych w podzicle na serie
certyfikotow 529 931 617993
wartoséé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,85 11350
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 493 906 561426
Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny .. 113.85 113,50

sander Mokrzycki

Czerwotiski Marcin Bednarek
[ fC/WWLw
Wicepr
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RACHUNEK WYNIKU 2 QPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5
za okres od 01.01,2010 do 30.06.2009

idone wyrozone w tys. zt. z wyjgtkiem wyniku z aperacji przypadajqcego na certyfikal inwestycyjny wyralonego w zt)

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

L. Przychody z lokat 1160 3 499 1947
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 73 406 11
Przychody odsetkowe; w tym: 1087 3086 1936
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 56 55 18
Odsetki od papierow wartosciowych 1012 2890 1815
Qdpis dyskanta 19 141 99
Przychody zwigzone z posindaniem nieruchomosci - - -
Dodotnie saldo réznic kursowych 0 - -
Pozostate - 7 -

Il. Koszty funduszu 988 2525 1356
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 921 2379 1283
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -

3) Oplaty dla depozytariusza 25 26 3
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywbw funduszu 23 53 26
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6) Usfugi w zakresie rachunkowgosci -

7) Ustugi w zokresie zorzqdzania aktywami funduszu - -

8l Ustugi prowne - 3 1
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzone 2 posiadaniern nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - -
13) Pozostate 19 64 43
Ill. Koszty pokrywane przez toworzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto [1I-(11) 988 2525 1356
V. Przychody z lokat netto ([-IV] 172 974 591
Vi. Zrealizowany i niezrealizowony zysk Istrata) 73 5386 672
Zrealizowony zysk Istrotal ze 2bycia lokat. w tym: 5845 |- 224l 1051
2 tytutu ré2nic kursowych - -
Wzrost (spadek] niezreclizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, wtym: 5772 7627 1723
z tytutu rb2nic kursowych -

VIl Wynik z operagji (V+/-VI} 245 6 360 1263
Wynik Z operacji przypadajgcy na Cl 0,46 10,29 156
Rozwodniony wynik z operacji preypadajqey na centyfikat inwestycyjny 0.46 I 10.29 156

Artur Czerwoﬁsfi Marcin Bednarek

( 04 vo—

Prezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5
za okres 01.01.2010 do 30.06.2010

Idane wyrazene w tys. 2t z wyjatkiem wyniku z cperac) przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt}

30.06.2010 31.12.2009
|. Zmiana wartosci aktywéw netto - 9 806 63 750
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 70139 133 889
2. Wynik z operacii za okres sprawozdowczy {razem), w tym: 245 6360
Przychody z lokat netto 172 974
Zreolizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat 5 845 2241
Wazrost (spadek) niezreclizowanego zysku (straty] 2 wyceny lokat - 5772 7627
3. Zmiuna w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji 245 6 360
4. Dystrybucja dochodéw [przychoddw) funduszu (razeml - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycic lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym Irazemi), w tym: - 10 051 70110
Zmiana kapitatu wpiaconego lpowigkszenie kapitatu 2 tytutu wydanych Cl - -
Zmiana kapitatu wyptaconego lzmniejszenie kapitatu 2 tytutu wykupionych Cli 10051 70110
6. tqczna zmianc aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) - 9 806 63 750
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 60333 70139
8. $rednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdowczym 63 957 88 953
Il. Zmiana liczbycertyfikotéw inwestycyjnych - 88062 664 838
1, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: - 88 062 664 838
Liczba wydanych certyfikotow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionyeh certyfikatow inwestycyjnych 88 062 664 838
Saldo zmian - 88 062 664 838
2. Liczba certyfikatéw narestajgco od poczqtku dzistainosci funduszu, w tym: 529 931 617 993
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 3499861 3499 861
Liczba wykupionych certyfikotdw inwestycyjnych 2969930 2 881868
Saldo zmian 529 931 617 993
3. Przewidywana liczba certyfikatéw Inwestycyjnych 493 906 561426
111, Zmiang wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,35 9,13
1 Wartosé aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprowozdowc2ego 113,50 104,37
2. Wartodé aktywdw netto na Cl na koniec bie2qcego okresu sprawozdawczego 113,85 113,50
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na €l w okresie sprowozdawczym 031% 8.74%
4, Minimalng wortoéé aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 112,48 104,81
data wyceny 2010-02-26 2009-01-30
5 Maksymalnag wartosé aktywow netto na Cl w okresie sprowogzdawczym 11595 113,50
dato wyceny 2010-04-30 2009-12-31
6. Wartoé¢ aktywéw netto na Cl wediug astatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 113,85 113,49
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31
7. Rozwodniona wartosé aktywéw netto no certyfikat inwestycyiny 113,85 113,50
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,55% 2,84%
Pracentowy udzict wynagrodzenio dla toworzystwd 1.44% 2.67%
Procentowy udziot wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optat dla depozytariuszs 0,04% 0,03%
Procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu 0,04% 0.06%
Procentowy udziat oplat 20 ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Pracentowy udziat optot za ustugi w zakresie zorzgdzanio aktywami funduszu { 0.00% 0,00%

Artur Czerworiekt . Al

Marcin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2amknigtego Bezpleczna Inwestycja 5
20 okres od 1.01.2010 do 30.06.2010

Idane wyrozone w tys. zt)

01.01-30.06.2010

01.01-31.12 2009

01.01-30.06.2009

|A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziotolnosci operacyjne I - 11} 9347 70592 48 511
| Wptywy 466 140 546 674 361 450
2 tytutu posiadanych lokot 2070 407 2
Dywidendy 51 407 2
Qdsetki od obligac)i 2019 - -

2 tytudu zbycia skiodnikéw lokat 464 016 646211 361426
Akcje | prawe 2 mmi zwigzane 56332 300 2
Qbligacje 62 165 401143 303 551
Prowa pochedne 4 260 7423 313
Depozyty 341259 237 345 57 560
Pozostale 54 56 22
w fym odsetki od lokat i rochunkéw bankowych 54 56 22
11 Wydatki 456 793 576 082 312 939
2 tytutu posiodonych lokot . - -

2 tytwtu nobycia skiodnikéw lokat 455 T44 573 424 311426
Aktje i prowo z nimi 2wigzone 42 438 19 744 613
Obligacje 63 231 307302 253 633
Prawa pochodne 2 595 9370 468
Depozyty 347 48D 237 008 56712
Z tytutu wyploconego wynagrodzenia dla toworzystwa 948 2507 1407
Z tytutu wyptaconego wynagradzenia dla podmiotéw prowadzqcych

dystrybucje - - -
Z tytulu optat dla depozytariusza 24 22 4
2 tytulu optat zo prawadzenie rejestru aktywow funduszu 46 53 52
Z tytuiu opfat zo zezwolenia i optat rejestracyjnych - - -

2 tytwtu ustug w zakresie rochunkowosci - - -

Z tytutu ustug w 2akresie zorzqdzania aktywami funduszu - - -

|2 tytuhy wstug prawnych - 2 1
2 tytutu posiadonia nieruchomedei - - -
Pozostate 31 74 49
8. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzictalnesci finansowej (I - 1} 10051 70110 49 734
| Wplywy - - -

11 wydatki 10051 70 110 49 734
2 tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 10 051 70110 49 734
€. Skutki zmion kursdéw wymiany $rodkdw pienignych i ekwiwatentow rodkéw

pieniginych - - -
|D.Zmiona stanu éradkéw pienieznych netto (A +/- B) 704 482 1223
£, Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienigznych na poczgtek okresu

sprawozdowczego 170% 1223 1223
f. Srodki piemiezne | ekwiwalenty Srodkow pieniginych na keniec okresu

sprawozdowczego (€ +/- O] 1001 1708 1]

Artur Czerworniski

Marcin Bednarek
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUS2U INWESTYCYJNEGO 2ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm. ,Ustawa’} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859] - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawezdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustolenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaoniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomicznag.

Wartoé¢ poszczegolnych sktodnikow oktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowney
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie doweddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresig, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz skicdniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcio transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenic zawartych tronsakcji w wymaeganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktodniki aktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujgcymi przepisami prawo polskiego i statutermn Funduszu.

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rochunkowosci wydane przez uprowniony w mys| ustowy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krajowege Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartodé cktywodw netto Funduszu jest rowng wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia worto$ci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnoséei biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prowidiowe, zgodne z Ustawq ©
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikoty inwestycyjne a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wptynie ng
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papierow wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugie) strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycio popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wyptaconego jest dzien przekazania érodkdw 2 tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

No potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw 2 rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacj z donego dnic, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne,.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione)j, wiarygodnie oszacowane) wartoscl.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscl ustalanio wartosci oktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sq w gniu wyceny od wartosci oktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego  miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych érodkdw nostepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dzigtalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje | cptaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz: podctki i optaty
wynikajgce z przepisdw prowa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane 2z dziotolnosciq Funduszu nie wyrmenione powyzej pokrywane sgq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosc
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortoéé naleznej dywidendy. wyptocanej w wolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia dane) waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujrmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czyrn BG i BFV nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie 2 obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowona na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowe stosowany jest nastepuiqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w stotucie zapiscne odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycy)ng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw oktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krgjowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig spodrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Worszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentow dhuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznoczany jest Bloomberg Generic {BGl, a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dlo zagranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkow
oktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w operciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentdw ctuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktarych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow 2z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomiemo procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynk&w.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajocym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkdéw gtéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowaony na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kolendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 112.

W sytuacji, kiedy przy ckazji badania rynkow gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikoéw lokat posiadonych przez Fundusz i Depozytariuszg w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqes wartos¢ bezwzgledno roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ckgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowoadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rochunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostalo sporzqdzone zgodnie Z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/C.
Fundusz prezentuje wertosci w zackraggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat -

Z tytudu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend 21 -

Z tytutu odsetek 369 1349

Z tytutu posiadenych nieruchomosci, w tym czynszow -

2 tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostote

390 1349

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu de odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne - -

2 tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjrych - -

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

2 tytutu gwarangji lub poreczen - .

7 tytulu rezerw 161 194

Pozostale zobowigzania -

161 194




NOTA 4 - SROOKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzieh 30.06.2010
30.06.2010 31122009
Waortosé na daied

Woarlosc na dzief Waortosé na daen bilansowy Wartose na dzen bilonsowy w walucie
I. STRUKTURA sRODKOW PIEN'EZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w dane) w walucie sprawozdanio bilonsowy w daney sprowozdania finonsowego
BANKOWYCH waluta walucie w tys linansowego w tys. walucie w tys wlys
|, Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1001 1001 1705 1705
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM . , o 3 ) wartost na dzen

Wortosc na deien wartosc na dzied tilansowy wartes¢ no dzied lansowy w waluce
§RODKOW PEN'EZNVCH UTRZVMYWANVFH W CELU bilansowy w donej w walucie sprowozdania bilansowy w dane] | sprawozdania finansowego
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walula walucie w lys finansowego w ys. walucie w tys wtys

Il. §redni w okresie sprawozdowezym poziom srodkow pienieznych:

1. BANK BPH S.A

PLN

1387

1387

1215

1215

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzeh
bilansowy w waluce
sprawozdania
finonsoweqo w lys

111, Ekwiwalenty érodkdw pienieznych w podziale naich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5
no dzief 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2 | Udziot w oktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne state- 42 636 7048

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0.00

na aktywnym rynku

Suma 42 636 70,48

bl  Aktywa obciqzone ryzykiem przeptywodw pienigznych

nie dotyczy

¢l Suma a}i bl wartodé - 42 636 tys. zt, udziat w aktywach - 70,48%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymolne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

ol Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego 1. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% cktywow)

nie dotyczy

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami | poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. cbcigzone ‘ .

ggiliog_nenia Aktywa ryzykiem zﬁﬂozémo Wskazanie - Kwoty ggilior;enio Wskozanie
akt qwéwi obc% sone przeptywéw okt (jvéwL kategorii lokat odzwierciedlojqcec‘kt Svéwi kategorii lokot
zobi)wi san rvz I-?iem sto srodkow zobyowi zan obcigzonych  [nie wypetnienie zob{)wi 20 obcigzonych
vz kier?w sto yrc?’cenmwe'py pienieznych 7 k@g} ryzykiem zobowigzof na vz kier% ryzykiern
ey Py P ) wynikajgcych yay kredytowym  ldzien bilansowy yey walutowym
procentowej 76 stopy kredytowym walutowym

procentowej
Sredni obligacje brak brak brak brok brak brak

skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczng Inwestycja 5

na dzieh 30.06.2010

Na dzien 30.06.2010 w pertfelu funduszu nie byto insirumentéw pochodnych

no dzief 31.12.2009
lwyrozone w tys 241

Termin
warlosc zapadalnosc
praysaiych Terminy prays2iych Kwata bedqca twygasniecial | Ternin wykonania
Typ zojete) Rodza instrumentu Cel slwarcia Wartosd otwarle) strumieni sirurmuen: podslawq preysztych instrumenty nstrumentu
pozyej! pochodnego pozy pozyc) pienigznych premeznych platnedca pochodnego pochodnego
sprawne
kontrakt zorzqdzome
1 FWZ0H10 |sprzedoz terminowy partfelern 8510 cod2iennie B719] 20106-03-19 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzieh 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartoséé no dziefi
bilansowy w tys. zt

Wartodé na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wtasnosci i ryzyk Q 0
It. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszy do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Tronsakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk Q 0
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK}
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek
przekraczajqeych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielal pazyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja §

na dzien 30.06.2010
lwyrazone wtys. |

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

1. Aktywa W tys. PLN 11
1. Nalezno$ci w tys. PLN 13
1. Z tytutu dywidendy W tys. PLN 13
w walucie abce w tys. C2K 82
w walucie sprawozdonia finansowego wtys. PLN 13

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRCJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokot

Dodatnie rénice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Nigzrealizowane

2Zreolizowane Niezrealizowone

(1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, 2 DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGOQ

kurs w stosunku

do 2

waluta

2010-06-30

01609

CZK




NOTA-10 DOCHODY 11CH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnege 2Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE ZBYCIA . i
LOKAT Wortodd zreghizowanego wizrost ispadek) Wartost zrealizowonego Wzrost ispodek]
zysku [stratyl ze 2bycin lokot[ niezreghzowanego zysku 2 [2ysku {strotyl ze zbycia lokot| niezreahzowonege zysku 2

w lys. wyceny oklywow w lys wlys wyceny oRlywaw w tys
Skodniki lokot notowone na aktywnym rynku, w tym 5845 |- 5772 % 2241 7627
DHuzne papiery wartosciowe 124 220 749 2017
sktadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym - -
Diuzne popiery wartosciowe - - -
Nieruchormosci - - - -
Pozostote - - -

5 845 - 5772 - 2241 7627

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wortosé w okresie
sprowoZdawczym w tys

Wartosé w okresie
sprawozdaw 2ym w lys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé w okresie
sprawozdowe zyon w tys

Udziot w aklywach w dniy
wyptaty

Udziot w aktywoch netlo w
dniu wyplaty

Wiphyw na warlo$t aktywdw
wtys

Wphw no wartosd
aklywow nello w tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12,2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie

sprowozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys.

1II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wortosé w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdowczym w tys.

Czes¢ stotg wynagrodzenia

921

2379

Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

921

2379

I1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Waortoéé w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wwartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

al lkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat]




Informacjo dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujgtych w sprowozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W ninigjszym sprowozdaniu nie ujeto zodnych znaczacych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqgeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia  Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokononie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikot Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokenywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wptynac
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. 2z}

Akcje 4 265
Obligacje 124
Prawa poboru 1
Instrumenty pochodne 1455
Zrealizowany zysk (strata)l - rozem 5 845

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2t}

Akcje -6226
Prawa do okgji 25
Obligacje 220
Instrumenty pochodne 209

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -5772



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytulu cbrotu papierami wortoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynkach zagronicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podotek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 1 tys. 2t.

Z tytutu transokcll zowartych na Gietdzie Popierdw Wortodciowych w Waorszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerske wyniosto 55 tys, zt.

Na podstawle statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
muorcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 88 062 certyfikaty inwestycyjne. Transakgje te zostaty
rozliczone przez Krojowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

No dzien 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 36 025 certyfikaty inwestycyine no tacznq
kwote 4 101 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikotow inwestycyjnych nie
zostoto rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2010,

Co
worn t— Ty G 1

Artur Czerwonski arcin Bednarek ksoRder Mokrzyc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
0D 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

Podstawowe dane o0 Funduszu

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustowq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego
Warszawy, XIt Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez 5qd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne BPK Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 5 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerweu, wrzesniu oroz grudniu,

W okresie sprowozdowczym Fundusz wykupit ogdtem 88 062 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Pepieréw Wartosciowych SA.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 36 025 certyfikaty inwestycyjne na fqczng kwote 4
101 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenio certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Fundusau

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wortosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
naozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie CPPI") polegajgeq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdéw akgji i instrumentéw chuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywodw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zafozonego kozdorozowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al Wartoé¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak oby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b} maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy oktualng Wartasciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% wWartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfkot Inwestycyjny z pierwszego Dnio Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwéch) tygedni przed
pierwszym Oniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, podo do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitotu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie 1 na tych samych



warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadonego poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz mie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdblnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akeji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczer okrelonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnogci, z wyjgtkiem wierzytelnoict wobec os0b fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dziefi sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie gtdwnie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oroz akcje i prawa do akgji spotek wchodzqeych w skiod indeksu gietdowego
WIG20. Udziat papierdw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 16,00%, udziat papieréw dtuznych 70,48%.

Aktywa netto Funduszu na dziei sporzqdzenia sprawozdanio finansowego wynosity 60 333 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodotni | wyniost 245 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 113,85 zt. co oznacza wzrost 0 031% w okresie sprawozdawc2ym.

istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoéciq emitenta

Ryzykg rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoéct inwestycji w wyniku zmian porametréw rynkowych,

tokich jok: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe, Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtdwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akeje spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartcséciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujqce no tych instrumentach, wigc zmiany
wartodci aktywéw Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kursow akgji polskich spotek oraz zmian poziomoéw stop
procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikg stosowane] strotegii zabezpieczajgcel

Podstawowym elementem polityki inwestycyjne; Funduszu jest stosowenie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajgeq na odpowiednim rebalansowaniu udziatdw
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wortoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wazrostach
kurséw akgji na Gietdzie Popierdw Wartosciowych w warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponize; zaktadanego wstgpnie poziomu w okreslonym horyzoncie czosowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzone sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, 2e stosowana strategia moze nie
osiqgnqé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfelo inwestycyjnego funduszu, ponodprzecigtne skokowe 2miany kurséw i inne, opisany
wyze] cel nie zostanie zreclizowany, pomimo wiasciwego stosowanio strotegii zabezpieczajgee).

b) Stosowanie strotegii zabezpieczajqcej bedzie polegato no dynamicznej zmionie udzictu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartesci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowonio tej samej strategii zabezpieczajqee) przez relotywnie duzq
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, Ze ewentualne spadki kursow akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnotow generowanych przez te strategie.

¢) Stosowanie strotegii zabezpieczajqcej zaktedo dynamiczne zmiany sktadu portfela w reckgji na zmienigjqce sig
notowania akcji wchodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kursdw akgji moze spowodowaé zbyt duzq czgstotliwose dokonywanych zmian skiadu portfela | tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
Istnigje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqce] z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;.

Ryzyko niewyptacalnoici emitentdw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktodonym udziotem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnoéé kiéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wplyngé na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wypltccalnosci strony zaciqgajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarontowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w romach zaktodanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu no
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnodci zwiqzane z potencjaing mozliwoéciq uzyskania dzieki nim efektu
znocznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu no
rentownoé¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentow bedqgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzqdzonie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na koniecznosé dostosowenia stotutu do zmienigjqcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztdw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sg, o zobowigzonia Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowe) lub
wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje iednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zotozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci,

Ryzvko plynnosci Certyfikatéw inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotiwosciq.

wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty nwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy dotomi umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA.
istnieje jednak ryzyko, 2e zbyt niski poziom abrotow Certyfikatami Inwestycyjnyrmi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtérnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystgpi¢ niekorzystne zjowiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krojow ostabienie
kondycji gospodarcze; jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powiqzona z wydarzeniomi zachodzqcymi w gospedarkach innych panstw, W
szczegdlnoéci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowad odptyw kapitatu
zagronicznego z kraju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne 2wigzane z formg prawng funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Furdusz, na ktdre Fundusz nie ma
wphywu, a ktore mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujqeych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczainych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizocje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyke zmiony przepiséw prowo podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastqpic zmniejszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryeyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogq miec wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujqcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow diuznych,

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwoéci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bledow ludzkich, bteddw systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegolnosci, zawodny proces moze przejowiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem tronsakgji, a btqd
ludzki moze przejowiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji Btedne dziatanie systemdéw moze
przejowiaé sie, w szczegdlnodci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakeji o niekorzystne zdarzenia zewngtrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych.

sktad osobowy zorzqdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwco 2010 roku skiad Zarzqdu Towarzystwa byt nostepujqcy:

Artur Czerwoniski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zorzqdu

Na dzier 30 czerwca 2010 roku sktad Rady Nodzorczej Towarzystwa byt nastepujqcy:
Gyula Fatér - Zastepco Przewodniczgeego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Beata Bielecka - Cztonek Rady Nadzorcze)

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji spensora emisji,

Fundusz zawart umowe 2 Deloitte Audyt Sp. z c.0., ktorej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przeglqd
sprowozdan finansowych Funduszu.

warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capitol

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdza, iz dane dotyczqgce standw aktywow funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikgjqcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za  okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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