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Informacje o funduszu

Konstrukcia funduszu: Typ funduszu:

Subfunduse: O Fundusz sekurytyzacyiny: O

Fundusz podstawowy: | Fundusz porifelowy: )

Fundusz powigzany: 3 Fundusz akywdw niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finan=owego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)
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WYBRANE DANE FINANSOWE b tys. zt. w tys. EUR
|. Preychody z lokat 497 119
It. Koszty funduszu netio 767 184
I, Przychody z [okat netto 271 65
V. Zrealizowane zyski (sleaty) ze zbycia lokat 1340 322
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -1 555 =373
VI, Wynik z operacii 486 147
VIi. Zobowigzania 5012 1205
VIH. Aktywa 105 931 25 459
IX. Akywa netto 100 919 24 254
X. Liczba zarejestrowanych certylikatdw inweslycyinych 747 664 TAT 664
XE Wartodé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 134,98 32,44
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwesycyjny 0,65 0,16
pozycja X. wykazana w szt
pozycje Xl i XiI odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilansu wiys EUR sa przeliczone wg. Sradniego kursu NB# z dnia 30 czerwea
2014 r,
pozycje rachunku wynikdw wtys. EUR =g przeliczone wg. dedniej arytmetyczne] kursdw
NBP z dnia 30 czenvca, 30 maja i 30 kvietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Warto§é Wartosc
Wartosé wediug ro?e ntowy Wartos & wedlug ro?e ntowy
wediug ceny wgfce‘ny na dzial w wedlug ceny wyfce_ny na dziaf w
habyciaw tys. d‘zaen kt}{wach habycia w tys. d?.[en kt'ywach
bilansowyw jogdlem bilansowy w [ogolem
kys. tys,
1. Akcje 30939 43 101 40,62 29 552 41 820 38,60
2. Warranly subskrypcyijne 0 0 0,00 Q 1] 0,00
3. Prawa do akci 0 0 0,00 0 1] 6,00
4. Praw a pobaru 0 0 0,00 0 ] c,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 ] G,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 bl 2,00
7. Diuzne papiery wartosciowe 52 952 52 665 49,72 53 617 53 587 50,66
8. lnstrumenty pochodne 0 0 0,00 Q 0,00
i gg;f\:.ryi::lzsizﬁlszz:;z ograniczong 150 125 0,12 150 104 0,10
10. Jednostki uczestnictw a Q 0 0,00 0 4] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 o] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 o 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13, Werzytelnosci ) ¢} 6,00 o 0 0,00
14. Weksle 0 [+ 0,00 0 0 0,00
18. Depozyty 1211 1211 1,14 2 2 0,00
16. Waluty 0 1] 0,00 0 0 0,00
17. Nierachomosci 0 ] 0,00 0 ¢ 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 Y 0,060
1§, Inne 1000 1000 0,94 1180 1150 1,69
TABELHZUPELNIAJACE
i siedzib Warfost wedlug Nvartoét wedtug
IAKCJE Rodzaj ryniu MNazwa rynku Liczba eiijt:neiaz’ 4 ceny nabycia w l.i{yceny na dzief
kys. bilansowy w tys.
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2 kwartat
2013 rok warta
2013 roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartosc wediug roc‘:entowy Wartos ¢ wediug rof.entowy
| vediug ceny  [VYSENY na dziatw \wedlug cany [FYCeny na dzial w
bhab cigw ty{; dziern ktywach ab cigw tyys dzien ktywach
4 " bilansowy w  jogélem ¥ bilansowy w  ogolem
tys. tys.
29 552 41 957 40,32 27 702 42 485 39,76
Y 0 0,00 a o 0,00
Q C 00 0 v 0,00
0 ¢ 0,00 0 1] 0,00
o] 1] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ) 0 0,00
53 162 52 877 50,81 46 812 43 509 45,40
0 0 0,00 0 0 0,00
150 a7 0,08 150 82 0,08
Q v 0,00 0 it} 0,00
Q Q 0,00 0 a 0,00
o 0 0,00 1] 0 0,00
14 o] 0,00 il 0 0,00
0 [+ 0,00 0 o 0,00
26 26 0,02 463 463 0,43
0 0 0,00 0 0 0,60
0 a 0,00 0 a 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1082 1082 1,04 o Q 0,00

Procentowy udzial
W altywach
pgdtem
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. . L . Gietda Papierow
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoia . RZECZPQSPOLI
1. 1 spotka komandylowo-akcyjna AKywny rynek- rynek regulowany Wartnsm!a\wch W 130 500 T A POLSKA 12 927 9408
Warszawie
. . - . Gielda Papierow
8N Spdika 2 ograniczong odpowiedzialnosig ot RZECZPOSPOLI
3 spétka komandytowo-akcyjna Aktywny rynek - rynek regutowany Wartosmlowych w 11 500 A POLSKA 1 150 4 800
Warszawie
. N s Gietda Papierow
FSN Spodlka z ograniczong odpowiedzialnoscia PN RZECZPOSPOLI
"4 spéika komandylows-akoyina Altywny rynek- rynek regulowany Wanoml?\.wch w 11 500 A POLSKA 1150 4 808
Warszawie
. - R Gietda Papierow
FEN Spofka z ograniczong odpowiedziatnodia \ RZECZPOSPOLI
& spolka komandylowo-akcyjna Aldywmy rynek - ynek regulowany Wanoécl_owych w 1 000 A POLSKA 100 22
Warszawie
A . Lo i Gieida Papierdw
FSN Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnokia) . RZECZPOSPOL!
"7 spotka komandytowo-akcyna Aldywny rynek - rynek regulowany Wazéoscilowych W 1000 T A POLSKA 100 22
\Warszawie
. N R s Gietda Papierow
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoicig . RZECZPOSPOLE
*9 spotka komandytowo-akcyjaa Allywny rynek - rynek regulowany Wartosc:gwych W 1000 ITA POLSKA 100 26
Warszawie
. s . (Gietda Papierdéw
FSN Spofia z ograniczong odpowiedzialnoicig L RZECZEQSPOLE
*10 spolka komandylawo-akeyjna Aklywny rynek- rynek regulowany Wartosclf:wych w 1000 A POLSKA 100 21
Warszawie
. . N . Gletda Papierdw
FSN Spolfka z ograniczong odpowiedzialnoscig . RZECZPOSPOLL
8. 11 spotka komandytowo-atcyjna Akiywny rynek« ryiek regulowany Wartoéms:wych w 10004 4 POLSKA 100 21
MWarszawie
. . . . [Gielda Papieréw
FEN Spoika 2 cgraniczong odpowiedzialnokia A RZECZPOSPOLI
*12 spbika komandytowo-akcyjna Aktywny rynek - rynek reguiowany u\fanoéc@wych w 10004, byl skA 100 21
Warszawie
FSN Spéika z ograniczong Gielda Papierow
10. odpowiedzialnoscia 14 spoika Atywny rynek - ynekregulowany  Wartosciowych w 149 100 ?iE;gf;(S:OLI 14 911 23814
komandylowo-akcyjna Warzawie
FSN Spofia z ograniczong Gietda Papierow
11. odpowiedzialnoécia 15 spélka Altywny rynek- rynekregulowany  Waroéciowych w 500 ?iE:gfgf:OLl 50 38
komandytowo-akeyjna Warszawie
FSN Spolla z cgraniczona [Gietda Papierow
12. odpowiedzialnodcig 16 spolka Aktywny rynek - rynek regulowany  Waroéciowych w 500 ?iEfgngs:ou 50 38
komandytowo-akcyjna Warszawie
FSN Spotka z ograniczeng Gieida Paplerbw
13. odpowiedzialnodcla 17 spofka Allywny rynek -rynekreguiowany  MWarosciowych w 500 ?iﬁ?cgfso}f:ou 50 38
komandytowo-akeyjna \Warszawie
FSN Spotla z ograniczong Giefda Papierow
14, odpowiedzialnoscia 18 spdtia Aldywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 500 RZECZPOSPOLI 50 25
; : TA POLSKA
komandytowo-akcyjna Warszawie
raf siedzib Wartost wedlug Martost wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba emiftenta ¥ Lenynabyciaw |wyceny na dzies
¥S. pbilansowy w ys.
1. nie dotyczy
Kraj siedzib Wartos¢ wediug MartosS wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta ¥ eny nabycia w lvyceny na dzief
bvs. bilansowy w tys.
1. nie dolyczy
kel siedzib Wartoéé wediug MWartosé wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj ryniu Nazwa rynku | iczha emijtenta ¥ Lkenynabyciaw jwyceny na dzief
kys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
b rai sedzib Wanrosé wedivg MWarodd wedhug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku | iczba emi;tenia Y kenyradyciaw [wyceny na dzien
YS. bifansowy w tys.
1. nie dotyczy
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W aklywach
pgotem

Procentowy udzial
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. . raj siedziby [fermin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj pynku [Nazwa ryniu [Fmitent emitenta wykupu oprocentowania
1. nie dotyczy
y A . . Kra] siedziby ['emin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ynks  Emitent ™ [
1.0 terminie wykupu de 1 roku:
a} Obligacje
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnodeial , pdpowiedzialnoia SRzeczpospaolita) .
6 Spatka Komandytowo-Akeyjna Seria D Nienclowane na rynku aidywnym  pie dotyczy Spétka Polsa [2015-01-31
omandytowo-Akeyjn
B
FSN Spotka z
bgraniczong
_FSN 8polka z cgraniczong odpowiedziainodciaf, . . pdpowiedzialnoicia TRzeczpospolita) 3
7 Spéika Komandytowo-Akcyjna Seria E Nienotowane na rynku akiywnym  pie dotyczy Spéika ol P015-01-31
Komandylowo-Akcyin
2]
~nie gotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
2.0 ferminie wykupu powyZej 1 roku:
a) Obligacje
FSN Spétka z
pgraniczong
_FSN Spoika 2 ograniczong odpowiedzialnoseia), . ’ pdpowiedzialnodeia 2Rzeczpospolita 1215
2 Spétka Kemandytowo-Akcyjna Seria | Nienotowane na rynku aldywnym  pie dotyczy Spétka Polga 2014-12
Komandytowo-Akcyjn
A
SN Spotka z
graniczong
FSN Spétka z ograniczong odpowiedziainosciy|, . . dpowiedzialnoscig SfRzeczpospolity 015-12-15
9 Spotka Komandylowo-Alcyjna Seria P Nienotowane na rynku akdywnym  nie dotyczy pétia Polga 2
omandytowo-Akcyjn
FSN Spotka £
lograniczona
FSN Spolka z ograniczong odpowiedzialnoiia), . lpdpowiedzialnodeia 1Rzeczpospolity 1245
1 Spotka Komandytowo-Akeyjra Seria A Nienotowane na wynku aktywnym  pie dotyczy )0 Polska po15-121
Komandytowa-Akcyjn
4]
FSN Spollaz
pgraniczong
_FSN Spdtka 2 ograniczong odpowiedzialnodeia), . . pdpowiedzialnodcia SRzeczpospolity, .- .
9 Spéika Komandytowo-Akeyjna Sera D Nienotowane na rynku altywnym  pie dotyczy Spotka bolska 20151216
Kemandytowe-Aksyjn
2]
FSN Spotka z
pgraniczong
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnosial . pdpowiedziainoieig 9Rzeczpospolital 015-12-15
9 Spatka Komandylowo-Alcyjna Sera £ Nienotowane na yniu aldywnym  pie dotyezy o Polsa e
Komandytowo-Akeyjn
]
FSN Spétka z
pgraniczong
_FSN Spadtka z egraniczong odpowiedzialnaial, R bdpowiedzialnoicla Rzeczpospolital 12-15
18 Spéika Komandylowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynda aktywnym  pie dotyczy 18 Spotka bolga R018
Komandytowo-Akeyjn
a
FSN Spotla z
bgraniczong
_FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia) . . bdpowiedzialnoicia Rzeczpospolita) .
13 Spotka Komandytowo-Akeyjna Seria L. MNienotowane na rynku aldywnym  hie dolyczy 13 Spotia b olsa [2018-12-15
Komandytowo-Akcyjn
2]

Kemisja Nadzoru Finansowego
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\wariogs Wartos6 wedlug MWarlos¢ wedhkig Procentowy udziat
Rodzaj lidu Podstawa emigji ; Iiczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akdywach
nominalna : .
¥5. bilansowy w {ys. pgélem
. - Warto&€ wediug MWartodé wediug Procentowy udziat
Warunk Warlosd . .
L procentowania hominalna | iczba ceny nabyscia w N.yceny na dzien w a‘mywach
ys. bilansowy wtys. pgdlem
54 11 382 11 234 10,61
54 11 382 11 234 10,61
state 4,00 208 045,00 27 5 691 5617 5,30
Hate 4,00 208 045,00 27 5631 5617 5,30
20t 41 570 41 430 39,11
201 41 570 41 430 39,14
state 6,50 10 000,00 13 130 130 0,12
glate 6,50 100 000,00 25 2 500 2 500 2,36
sate 4,00 20 804,50 5 106 104 0,10
sale 4,00 208 045,00 4 833 832 0,79
state 4,00 41 609,00 5 209 208 0,20
date 4,00 208 045,00 49 10 280 10 194 9,62
state 4,00 208 045,00 &9 4 436 14 355 13,55

Komisja Nadzoru Finansowego
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FSN Spélia z
bgraniczong
_FSN Spéika z ograniczong edpowiedzialnofeig|, . pdpowiedzialnosciy 8Rzeczpospolity
8 Spétka Komandylowo-Akcyjna Seria B MNienotowane na rynku allywnym  pie dotyczy Spotka botsa 022-12-31
Komandytowo-Akeyjn
=}
FSN Spotka z
bgraniczong
_FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig| . pdpowiedzialnossia 9Rzeczpospolita
3 Spoika Komandytowo-Akcyjna Sera G Nienotowane na rynku aldywnym  pie dotyczy Spofia bolea 2022.12-31
Komandytowe-Akcyjn
2]
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSN Spéthka z ograniczong odpowiedzialnodciy), . . dpowiedziainoscia 3Rzeczpospolita
3 Spétka Komandylowo-Akcyjna Seria 8 Nienotowane na rynku akdywnym  pie dotyczy Sporka bolsia [2031-12-31
omandytowo-Akcyjn
2]
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
Emitent j<raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu lemitenta
wystawea) bazowy
wystawey)
1. nie dotyczy
2.nle dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z i sedzib Marlost wediug Martosé wediug
DGRANICZONA Nazwa spol  [Siedziba spot d{ki ¥Viczba ceny nabycla w jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
FSN Spotka z
. . P ..:.. [fgraniczang Rzeczoospoli
1. F8N gpoika z ograniczong odpowiedzialnoscia hdpowiedzialnes \MVarszawa ta Polsa 1500 150 125
cig
UEDNOSTKI UGZESTNICTWAL |, S P D ot
Iczba
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE " Y funaus o
1.nie dotyczy
2. nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE S Nazwa i [NAZwa raj siedziby iczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA i v emitenta  Emitenta -
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
: . R . : Warlosé Wartos¢ wedtug [Warod¢ wediug
5 Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin FRodzaj i R . ) R
WIERZYTELNOSCI badmiotu L odmicty magalnatei wiadezenia [Yadczeniawliczba  peny nabycia w fwyceny na daieft
bys. ¥s, pilansowy w tys.
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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=tale 4,00 1040 225,00 5 §313 5201 4,81
state 4,00 208 045,00 14 2975 2913 2,75
zmienne 2,207 416 090,00 12 4 808 4953 471

Wartosé wediug MWarlosé wediug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
¥ pilansowy wiys. pgélem

Procentowy udziat
aktywach
ngotem

0,12

Wartosé wedhug Procentowy udzial
lwyceny na dzief w allywach
pilansowy w {ys. pgolem

Warleé wediug (Warlost wedlug Procentowy udzial
ceny habycia w jwyceny na dzief w akdywach
Lys. bilansowy wtys. pgdlem

Procentowy udziat
v aiddywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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t.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

Warloéé wediug MWartosé wediug Procentowy udziat
WEKSLE WWystawca Data piatno&ci  eny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
¥5. bitansowy w tys. jpgéiem
1.nie dolyczy
P . Wariof6 wediug |[Wartod2 wediug
DEPOZYTY Nazwa banke | SB9Z0Y Ly ita parunk .. kenynabycia w fpeny nabyciaw
banku pprocentowania . X
Hanej walucie  ys.
L. W walutach panstw naleiacych do OECD 1211
RZECZPOSPCLI
1. O/IN 1D 2014-07-01 BankBFH S.A, A POLSKA PLN Hate 2,1 1211 000,00 1211
2. nie dotyczy
[Warto&: wedtug MWartodé na dzieriWartodé wediug Proceatowy udziat
MWALUTY Paristwo teay nabyciaw bilansowy w lwyceny na dzien v aktywach
S, danej waiucie  pilansowy wtys. pgélem
1. nie dotyczy
2.nie dotyczy
A Rok oddania do . Mumer kdeqi N - . .
NIERUCHOMOSCI Lizytia Data nabycia ioczyste] raj polozenia  Adres Powierzchnia
a)nie dotyczy
bynie dotyczy
c}nie dotyczy
d)nie dotyczy
ejnie dotyczy
finie dotyczy
ginie dolyczy
h) nie dotyczy
i}nie dotyezy
j)nie dotyczy
Knie dotyczy
I}nie dotyczy
A . Nartos weditug MWarlogé wediug
STATKI MORSKIE g:{@mjegmch lasa statiu eny nabycia w Wyceny na dzien
tys. bilansowy w iys.

11
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Wartod wedlug
lwyceny na dzien
bilansowy w
dane] walucie

Warto$C wediug
Jvyceny na dzien
bilansowy w iys.

v aildywach
ogotem

Procentowy udziat

1211

t 211 000,00

1211

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Obctgienia

IStuzebnotci

\Wartoét wedtug
ceny nabycia w
Lys.

Warlosd wedhug
wyceny na dziert
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
lv akdywach
bgélem

Komisja Nadzoru Finansowego
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- Kraj siedziby Wartost wediug FPrucentowy udziat
NNE ':m;t:m bmitenta Istotne parametryl iczba ceny nabycia w ‘;\,fg;of niﬁzi:ﬁ akywach
wysawsa) (orysiavicy) s WY WIS bgstam
FSN Spotia z
. . . pgraniczona
Zapis na akeje FSN Spatka z N :
1. ograniczong odpowiedzialnosciq 9 c'dpnme'dzmlnos Rzeczpospolita brak 10 000 1000 1000 0.54
spotka komandytowo-akeyjna seria C £ia 9 spbtia Polsa
Fomandylowo-ak
kyina
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI baczna Wartos weqlug Wartos& wedhhlg‘ Proceniowy udziaf
Rodzaj iczha ceny nabycia w MWyceny na dziei v akdywach
LOKAT fys. bilansowy w tys. bgclem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2. Papiery wartosciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hle dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwaranfowane
przez panstwa naleZzace do OECD (z hie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Palskiej)
5. Papiery wartos$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalefacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Warunid  Nartos MWartcéé wediug MWarloss WediL.lg'
. Emitent [Termin wylipu R . Ficzba ceny nabycia w pyceny na dzien
PIENIEZNEGO WYRIPY L brocentowania fominalna by bilansowy wiys.
1. nie dotycay
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ﬁtﬁ;’fjggﬁ Procentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys  Peywach ogstem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKATNABYTE OD \urose weansg L,
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA lwceny na dzier alﬁywach\g;élem
M ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
1. mie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH ; Kraj siedziby ) -
CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta bmitenta Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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L aldywach
bgdtem

Procentowy udziaf

Warlod: wediug
ceny nabycia w
yS.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
pilansowy w lys.

Procentowy udziat
y aldywach
pgélem

FIZ-Q-E_20120309 2/2014
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Komisja Nadzoru Finansowego

2 hwartat| 1 hkwardal 2 hwartal
BlLANS e 2013 ok [----smeeeene
2014 roku 2014 roku 2013 roku
l. Aktywa 105 931 105 775 104 072 106 847
1. SrodK pieniezne | ich ekwiwalenty Q o 1 1
2. Naleznodci 7799 7888 8 042 15 278
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odiupu 0 0 0 0
4. SKadnili (okat notowane na akywnym rynku, wtym: o] 0 0 [t}
-dituzne papiery wartosciowe o 0 0 [}
5. Siadnik Jokat nienctowane na akywnym rynku, w tym: 98 102 97 877 56 029 91 538
-dluine papiery waroiciowe 52 665 53 587 52 877 48 509
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozosgtate aklywa 30 k2| 0 30
II. Zobowigzania 5012 4370 3811 2854
M. Aktywa netto {I-I} 100 919 101 405 100 261 103 093
V. Kapital funduszu 73271 73 271 73271 73 271
1. Kapitat wplacony 73 271 73 271 73am 73271
2. Kapitat wyplacony (wiel%o§ ujemna) ] 0 Q 0
V.Dochody zatrzymane 16 797 14728 15 000 14 311
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 12 524 12 795 13 117 12 280
2. Zalumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 3273 1933 1883 2031
VEWzrost {spadek) wartosci lokat w iesteniu do ce
. tsp ) © tw odn do ceny 11 851 13 406 11 989 16 411
nabycia
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii
03 983
(IVHV+-V1) 100 918 101 405 100 261 103 &
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inweslycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
Wartodd aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny 134,98 135,83 134,10 138,09
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 747 664
Rozwodniona warloét akiywow netto na cerlyfikat inwestycyiny 134,98
Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 747 664 szt.
Warlo& aktywow netto na poszczegdine sarie ceryfikatdw inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 134,98 z1,
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
bletacego O:reser:i;u poprzedniege
kwartat: peprzednlego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do!
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od 2014-C4-01 [------ G 2013-04-01  }------ 2 ]
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI o aoro1 013.01.01
do 2014-06-30 [------------1 013-06-30  [--------==--
. £014.06-30 [2013-06-30
I. Przychody z lokat 497 1042 7 493 B 172
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [« 0 6 701 6 701
2. Przychody odsetkowe 466 988 513 1037
a) Odsetk od depozylow i rachunkdw bankowych g 0 4 20
b} Odsetk « pozyczi 5 13 78 155
¢} Odpis dyskonta, odsetld od obligacji 461 955 431 863
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nienuchemosci 0 0 [v] 0
4. Dodatnie safdo réznic kursowych 31 44 279 434
5. Pozostate 0 [s} a 0
I Koszty funduszu 767 1605 793 1600
1. Wynagroedzenie dia towarzystwa 692 1384 685 1400
2. Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dysrybucje 0 0 3} 0
3. Opiaty dla depozyiardusa 6 29 13 24
4. f?[ﬂiai);zzuquane Z prowadzeniem rejesinu akywow 12 25 12 25
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 o] 0 8]
B. Ustugi w zakresie rachunkowos:i 0 o] 0 Q
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu Q 0 0 Q
8. Uslugi prawne 1 1 0 Q
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o] 0 0
10. Koszly odsatkowe 0 0 o] o]
1. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rézaic limowych 0 4] 0 Q
13. Pozostate 46 166 82 151
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 v} 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1=} 767 1805 793 1 600
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -271 -593 8700 8572
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} «215 1252 -8 516 -7 683
1. Zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia Jokat, wiym: 1340 1380 0 85
-Z tytulu réznic lumsowych 58 108 0 85
2. m‘s‘.}ﬁ:el@ niezreallzowanego zysku (straty) z wyceny 1 555 439 8518 7777
-z tylufu roZnic karsowych «254 -1 1702 2700
Vi Wynik z operacji -485 559 -1818 -1120
MWynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny -0,65 0,88 -2,43 -1,60
it:j:;:cg:;r;y wynik z operacji przypadajacy na cerlyfikat 0,85 0,88 2,43 4,50
Narastajaco Narastajgco
biesacege | Olresroku ORI
kwartat: poprzedniego kwartat;
rak: :;: rok:
od: ' ad:
do: do:
2 2
ot 2014-04-01 [------cmmuenn PO13-01-01  F----oom--oo-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ roermreeeemooees S Y .
[2014-01-01 2013-04-01
do 2014-06-30 [------------- RO13-12-31  fowemnscveunnan
2014-06-30 2013-08-30
. Zmiana wartosci aktywow netto 486 659 -4 853 -1120
T gﬁ:ﬁ;ﬁy&:\g:euo na konice poprzedniega okresy 101 405 106G 261 05 114 1G5 114
2. Wynik z operacji za oles sprawozdawc zy (razem), w tym: -486 659 -4 853 -1 120
a) przychody z lokat netto =271 -593 7 409 6572
b)zrealizowany 2ysk {srala) ze zbycia lokat 1340 1380 63 85
cywzrest {spadek) niezrealizowanego zysal (fraty} z wyceny lokat -1 555 -139 -12 199 1777
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -486 659 -4 853 -1 120
4, Dystrybucia dochoddw (przychodow) funduszu (rezem) 0 0 0 o]
a}z przychoddw z |okai natio 0 0 0 o
b}ze zrealizowanego zysi ze zbycia [okat 0 0 o] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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c)z przychodow ze zbycia lokat o] 4] 0 0
5. Zmiany w kapitaie w olresie sprawozdawczym (razem), wtym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitau  tytutu
wydanych certyfikatow inwestyeyjnych) ¢ 0 0 0
b}zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0
wykupionych certyfikatow inwesycyjaych} 0 0 0
8.tgacena zmiana aldywow netto w olresie sprawozdawczym -486 659 -4 853 -1 120
7. Warto$t aktywow netto na koniec oltesu sprawozdawczego 100 919 100 849 100 281 103 993
8. Srednia wartods akywow netlo w olresie sprawozdawczym 101 399 101 044 104 627 305 3585
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych 0 0 0 0
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwegycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 a 0
a)liczba wydanych cerylikatéw inwedycyjnych 4} o Q ]
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 4] ] 0 o
¢ysaldo zmian o] 4] o] o
2.Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnogei funduszu, wiym: 747 664 T47 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych cedyfikatow inwesdyeyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b) liczba wylupionych cenyfikatow inwestycyjnych o o o 0
¢)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Prewidywana liczba cedyfikatow inwestycyjnych 747 664 T47 664 747 664 747 664
lll. Zm iana wartod cl aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,65 0,88 5,49 -1,50
1. warloéé aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 135,83 134,10 140,58 40,59
2, warlo$t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
alresu sprawozdawczego 134,98 134,08 134,10 132,09
3. procentowa zmiana wartoéci akywow netio na ceryfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym -0.48 0,86 .62 -1.07
4.minimalna wartoé aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w olrege
sprawozdawczym 134,98 134,98 134,10 139,03
«data wyceny [2014-08-30 [2014-06-30 2013-12-31 2013-06-28
5. maksymalna wartosé aklywdw netto na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 134,98 135,63 141,69 141,69
-data wyceny 2014-08-30 [P014-03-31 2013-03-28 P013-03-28
6. wartodé aitywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okesie srawozdawezym 134,98 134,98 134,65 139,03
-data wyceny [2014-06-30 [2014-06-30 013-12-30 2013-06-28
7. Rozwodniona wartoét aklywow netto na cedyfikat inwastycyjny 134,98 134,98 134,10 139,05
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w §redniej wartoel
aktywow netto, w tym: 0,76 1.59 3,13 1,52
1. procentowy udzial wynagredzenia dla towarzyswa 0,68 1,37 2,69 1,33
2. procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotdw prowadzgcych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03 0,05 0,02
: = - - n -
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru adywéw 0,01 0,02 0,05 0,02
funduszu
5. procentowy udziat optat za ugugi w zakresie rachuniowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. udziat opt sugi ke st ia ak i
procentowy udziat oplat za ugugi w zakiesgie zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0.00 0.00
funduszu
Narasta]gco Narasta]aco
kwartaly roku kwartaty roku
blezacego O:r::e;;[;: o poprzednlego
kwartai; PoR g kwartal:
od:
rok: do: rok:
ad: ) od:
do: do:
2 2
od 2014-040% f----omoooood 2013-064-01  heem--iooooo-]
. . 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oL 2]
2014-01-01 2013-01-01
do 20140630 [------==vwod] 2013-06-30  [-------------
[2014-06-30 [2013-08-30
A, Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej -549 -1 026 -1424% -1 529
I. Wolywy 4 920 6778 35212 178 145
1. Z tytutu pogiadanych lokat 38 230 94 530
4) Dywidendy ¢} 100 o] 8]
b) Odsetki od obligacji 38 130 94 530
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 4882 G 548 35114 177 596
a) Obligacje 3309 3 308 0 20 985
b) Cepozyty 1573 3239 35114 156 611
3, Pozogtale 0 a 4 20

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczeqo (E+/-D)

a)w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 1} 0 4 20
1L Wydatk 5 468 7804 35833 179 674
1. 2 tyturhz posiadanych |okat 4] 0 o o]
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 5322 7519 35 885 178 035
a}Akeje i prawa z nimi zwigzane 0 150 200 3208
b) Obligacie 2540 2945 0 17 856
c) Depozyty 2782 4424 34 985 156 971
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 2 3 713 1427
4, Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych a o 0 o
dysirybucje
5. Z tytuiu aplat dia depozytariuza 156 24 7 18
6. Z tytuiu optat zwigzanych z pmwadzeniem refestru akdywdw funduszu 48 49 a 29
7. Z ytutu optat za zezweolenia oraz opiat rejestracyinych 0 0 0 0
8. Z tytutu usiug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o] o o a
10. Z tytutu ustug prawnych 1 1 0 0
41. Z tytulu posiadania nien:chomosci o] 0 0 0
2. Pozodtate 80 207 28 145
B. Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 549 1025 1421 1429
1. Whplywy 548 1025 1421 1421
1. Z tytultr wydania cenyviilatéw inwestyeyjnych ] ¢ 0 Q
2. Z tytulu zaciagnigtych kredytéw [} 1} 5] 0
3. 2 tytulu zaciggnietych pozyczek o a 0 0
4, Z tytutu sptaly udzielonych pozyczek 540 1002 1240 1240
5. Odsetk 9 23 182 182
6. Pozostale 0 0 o 0
11, Wydatii 0 ] o 0
1. Z tytuiu wylupienia ceryfilatow inwestycyjnych 0 0 0 o]
2. Z tytufu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych potyczek 0 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
§. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 a 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
7. Odsetki 4] 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 o]
C. 8kutki zmian kurs éw wymiany Srodkdéw pienigznychi
ekwiwalentéw $rodkdw pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu érodkéw pienieznych netto (A+/-B) 0 -1 0 -108
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na o 4 1 109
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na o o ] 1

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

o1k Opis

ISN2_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2
2014 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2, Z fytulu ingrementéw pochednych 0
3. Z tytutu wydanych ceryfilatow inwestycyjnych o
4. Z iytulu dywidendy 5897
5. Z tytulu edsetek 1 801
6. Z tylulu posadanych nieruchomodei, wlym czynszoéw 0

Kemisja Nadzoru Finansowego
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7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 wardat

2014 ok

1. Z tytutu nabytych akiywdw

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu

3. Z iytulu insirumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na ceriyfixaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tyluly wyptaty dochoddw fundu=u

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytuiu wyemitowanych obligacji

8. Z tytufu kdtkoterninowych pozyczeki edytow

10, Z tytulu diugoterminowych poiyczeki kredytéw

11. Z tytutu gwarancji jub porgczen

12 Z tytufu rezerw

501

13. Pozoustate zobowigzania

SN IO|olo|ofojo|oiolo|o]lo

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FSN2_raport_|i_kwartal_2014_dodattowa.doc

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig i Nazwiske Stanowisko/Funkcja Padpis

P014-08-04 PIOTR KARNKOWSKI FREZES ZARZADU

2014-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2014-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCK! WICEPREZES ZARZADU

Komisfa Nadzoru Finansowego
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowodci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

Na dzien bifansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzah | wyniku finansowego

Operacje dotyczqgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegéinych skiadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwne]
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont, Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz uimuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia ransakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakeje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyske¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, prayjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowoé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawidjge
sytuacje majgtkowy i finansowq oraz wynik finansowy. :

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Funduszu jest rownao wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aklywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z nojlepszg wiedzg Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu gedziny 23.00 jeko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci akiywdw, wartosci aktywéw netto oraz
wartodci aktywow netto na certyfikety inwestycyjne a iokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgednych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadto nie wplynie na
wilasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabyciq, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
adsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarciad umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei.

Zobowigzania z tytutu zbycic papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pormiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej siopy procentowe.

Koszly odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efeltywnej stopy procentowsj.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitctu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzenych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw sSrodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danege dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokoéci uzasadnione, ustelone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci akiywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny | roziiczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podatki i optaty
wynikajagce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW 1 GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wlasnych srodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokoéci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnosé certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki | koszty zwigzane z badaniem | wyceng akiywdw
spetniaiqcych kryteria Portfela Inwestycii Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
Z nabywaniem i zbywaniem akiywéw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokodci 196 WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywdw Funduszu, w szczegdinosci wycen spdtek, o
ile koszty te nie zostaty poniesione przez spotki, ktérych akeje lub udziaty stanowiq przedmict fokat Funduszu
- do wysokosci 1% (stownie: jeden procent] WAN w skali roku.

Koszty zwigzane z dzigtalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ nalezne] dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako kosazt,



Aktudlizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowegoe z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigey poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustatany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuije sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
chejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN}, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

dl dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzaigeym uruchomienie procedury aktualizacgji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczesnie ng dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqiku miesiaea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia ne kursach skiadnikéw lokat pasiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz hondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawiernjq sie w ustafonych przedziatach to do wyceny prayjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwiethia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystapily znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapity znaczace zdarzenia hieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi,

4) Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkdow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ funduszu, przy
czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapify przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywow
netto na jednostke uczestnictwa aibo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej
date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjagnienie
powstania przyczyn korekty

W okreste sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia,

b} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia
zawieszenia, okres, w kt6rym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia,

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz -
wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoscei, wraz ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis podejmowanych bads planowanych przez jednostke dziatan
majgcych na celu eliminacje niepewnoéci

Brak niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania dziatafnodei

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb wptyngé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Na dzier przeprowadzenia wyceny kwartalnej warto$é certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu zostata okreélona
na kwoteg 134,98 ztotych co stanowi nieznaczny spadek o 0,48 % w poréwnaniu do wyceny sporzadzonej na
dzien 31 marca 2014 roku,

W oparciu o przeprowadzong wycene stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz od rozpoczecia dziatalnosci
okreslona w oparciu o biezgcg wycene certyfikatéw inwestycyjnych wyniosta 37,73 %.

tgczna wartose nieruchomosci wehodzacych w skiad portfela Funduszu zostafa okreélona na dziert 30 czerwca
2014 roku, na taczng kwote 205,5 min zfotych co przektada sie na zmniejszenie wartosci aktywow o 0,97%.

Decydujace znaczenie z punktu widzenia zmiany wartosci ma fakt zblizajacej sie daty zakoriczenia jednej z
gtéwnych { pod wzgledem metraiu jak i przychodéw czynszowych} uméw najmu, przypadajacej na rok 2015. W
chwili obecnej przedmiotowa umowa nie zostata jeszcze przedtuiona, co znalazio odzwierciedlenie w korekcie
wartosci obiektu przez rzeczoznawce majatkowego, uwzgledniajgce potencjalne ryzyko zakoriczenia stosunku
najmu w przysziym roku.
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kwartatu miato wptyw zamkniecie projektu refinansowania jednego z obiektdw oraz jednorazowych kosztéw
poniesionych przez spétke celows zwigzanych ze zmiang instytucji finansujacej projekt.

Obecny wskainik zadtuzenia {LTV) w stosunku do wartosci Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu wynosi
aktualnie 55 %.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.



