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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™) Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gitéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowoé¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
0 zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa Funduszu na dzief
30 czerwca 2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie
2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegodlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych
stanéw aktywdw funduszu ze stanem fakfycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

No dzier 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 76 min PLN, natomiast tqczna
wartoéé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszym potroczu 2010 roku o
0,51%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), no koniec zatozonego kazdorozowo
okresu oroz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczanio
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentow pochodnych Fundusz
osiqgat zyski z arbitrazu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto,

Poziom ochrony kapitatu w biezqgcym okresie po podwyzszeniu wynosi 110,24 PLN na Certyfikat
Inwestycyjny.

Dziekujemy 2za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWIEC 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzene na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859}

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wediug stanu na dziert 30 czerwca 2010 roku o wartodci 74 479 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

« Bilons sporzqdzony na dzied 30 czerwca 2010 roku wykozujacy aktywa netto w wysokosci 75 831 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczma 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykozujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 444 tys. 24,

s Zestawienie zmian w oktywach netto,

e Rochunek przeptywow pienieznych,

* Noty objosniajgce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawdq, 25 sierpnia 2010 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z
ustawq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz 1546) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Worszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasto
Stotecznego Warszawy, Xit Wydziot Gospedarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznio 2006 roku Komisja Papierdw Wartodciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjno zezwolenia no utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez $Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 225.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPIY) polegojgcq na odpowiednim
rebalansowoniu udziatéw okgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zakiadanego poziomu, Zwaonego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqcymi
zatozeniomi:

a) Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowonego wstepnie okresu WartosC Aktywodw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane tokze maksymalng ekspozycja!

powinno byé réwne w dowolnym momencie stote) wielokrotnodci réznicy pomiedzy

aktualng Wartosciq Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny z pierwszego Dnio Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech} do 2 (dwoch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoécei informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim ckresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wortosc Aktywdw Netto Funduszu no Certyfikat
(nwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc zaktadany poziom ochrony kapitotu w trokcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiademosci
informacje o podwyzszeniu zaktadonego poziomu ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarontuje
osiggniecio celu inwestycyjnego, w tym w szczegodlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie,
tokze spetnienio sie zatozen strotegii zabezpieczania portfela akcji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczern okreélonych w Statucie, moze lokowacé Aktywa Funduszu
wytqcznie w:

al  papiery wartpsciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych:

¢)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochedne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy
Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 30 czerwca 2010 roku.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sperzadzone przy zatozeniu kontynuadii dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcef sie przewidziec przysztosci.

{zas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie 2adne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnoSci przez Fundusz, w 2wiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqlqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego zo okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstowie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie ped odresem: Al. Jana Powia 1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskaozanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 wyernitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatéw.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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TABELA GEOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzier 30.06.2010

30.06.2010

31.12.200%

wiartos wedtug ceny
nabycio w tys.

Wartosé wedtug wyceny

na dzied bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotern

Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys.

Wortosé wedhug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udzio! w
oktywach
ogotemn

Akcje

10995

10 500

13.81

19 259

23 198

28,37

Warranty subskrypcyine

Prowg do akgji

298

317

042

Prawao poboru

Kwity depozytowe

Listy zostowne

Dluzne papiery wartcéciowe

75.28

53 636

54778

66,99

Instrumenty pochodne *

- 196

0.24

Udziaty w spotkoch 2
ograniczong cdpowiedziolnoscig

Jednostki ugzestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowenia majqce siedzibe
20 granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Cepozyty

6429

846

0.42

waluty
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomkniety Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziat w
Kro) siedzby | Wariesé wedtug ceny wartosé wedlug wyceny  |aklywach
Rodzg) rytku Nozwa rynku Liczba ermitenla nobycio w tys na dzief bilansowy w lys. Jogdtem
728 438 10 995 10 500 13,81
Aklywny Rynek -
ASSECO POLAND Rynek Regulowary | WGPW 5875 POLSKA 344 317 042
Aktywny Rynek -
BIOTCN Rynek Regulowany  [WGPW 336 384 POLSKA 71 67 0.09
Aktywny Rynek -
BZ WBK Rynek Regulowany  |WGPW 2115 POLSKA 425 410 0,54
Aklywny Rynek -
CEZ Rynek Regulowony  |WGPW 1927 CZ2ECHY 285 271 0.36
Aklywny Rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany  |WGPW 7 896 POLSKA 118 112 0.15
Aktywny Rynek -
Getin Holding S.A. Rynek Regulowany  |WGPW 30749 |POLSKA 308 292 0,38
Aklywny Rynek -
GTC Rynek Regulowony  [WGPW 12173 POLSKA 290 283 037
Aktywny Rynek -
KGHM Rynek Regulowary  [WGPW 13 301 POLSKA 1243 1178 155
Aktywny Rynek -
LOTOS Rynek Regulowany  |WGPW 5922 POLSKA 186 171 0.22
Aklywny Rynek -
PRG Rynek Reguiowany | WGPW 937 POLSKA 221 206 027
Aktywny Rynek -
PEKAQ Rynek Regulowony  [WGPW 8 894 POLSKA 1492 1387 182
Aklywny Rynek -
PGE S.A. Rynek Regulowany  |[WGPW 25 344 POLSKA 540 532 0.70
Aktywny Rynek -
PGMNIG Rynek Regulowany  [WGPW 87 829 POLSKA 309 289 038
Aktywny Rynek -
PKNORLEN Rynek Regulowany  |WGPW 30232 POLSKA 1169 1073 141
Aklywny Rynek -
PKO BP Rynek Regulowony  |WGPW 38598 [POLSKA 1464 1407 1.85
Aktywny Rynek -
POLIMEXMS Rynek Regulowany | \WGPW 42 499 POLSKA 201 186 0,24
Aklywny Rynek -
PZU Rynek Regulawany  [WGPW 3525 POLSKA 1243 1234 1.62
Aklywny Rynek -
TESA Rynek Regulowony  [WGPW 60 04l POLSKA 849 859 113
Aktywny Rynek -
TVN Rynek Regulowany  [WGPW 14 147 POLSKA 237 226 0.30




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa do okgji

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo &4
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziat w
Nazwa Kraj siedziby whartosc wedlug ceny Wartoéé na dzien oktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta nabycio w lys. hilonsowy w tys. ogdtem
Aktywny Rynek -
BRE BANK PDA Rynek Requiowarny WGEPW 1435 |Polska 298 317 042




TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknigtege Bezpieczno Inwestycja 4

no dzied 30.06.2010

Procentowy
Krg) wdzial w
Narwa sied2iby Worunk wartosd wediug ceny 'wartoéd wediug wyLeny no [akywach
Riydz0) rynhku rynku Ermutent emilento Terrun wyupu | oprocentowania  [Wartose nominalng Liczba Aaby Ll wiys deied bilansows wtys onérem
57 050 55 744 57 233 1528

O terminie_wykupu do 1 roku: - -
Obligacje - -

nie dotyczy
Bony skarbowe . -

e doly(Zy - -
Bony pienigzne - -

e dotyey - -
inne - -

nie dotylzy -
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 57 050 55 744 57 233 75,28
Obligacje 57 050 55 Fa4 57 233 75,28

Aklywny Rynek - Skark

P5Qal2 Rynek Regulowany  |RendSpot [Pafstwd Polska 2012 04 25 475 57 050 000,00 57 050 55 744 57 233 7528
Bony skorbowe

e Joryezy
Bony pienieine

nie dotycTy
Inne

nie dotyeay




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &
na dzied 30.06.2010

Wwortos¢ wediug Procentowy
warlost wedig wyceny no gaen [Wortost wedhsg udzal w
Kig) sieaznby Warunkl ceny habycio w Wartosd wedlug ilonsowy wdoney |wyceny na dzied aklywach
Nozwa banku banku Waluto oproCentowonia donej wolucie ceny nabytio w tys |waluge bilansowy w lys cgdlem
W wolutach paristw nolegeych do CECD 6429 6429 8,46
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A, POLSKA FLN 3.25| 6429 000,00 6429] 6429 00000 6429 846

W walutach pafistw nienaledqcych do OECD

me dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udaat w
Warlosé wedtug ceny warlo&¢ wedtug wyceny no |aktywach

Rodzg) tgcena kezba {nobyciaw tys. dzied bilansowy w tys ogblem
Papiery warloéciowe gwarantowane przez Skorb Pefstwa QObligagie 57050 55 744 57233 75,28
Papiery warlosciowe gwarantowane przez N8P e dotyczy
Papiery warteéciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terylorialnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwaraniowane przez panstwo nalezgce do
OECD iz wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskie]l nie dotyczy

Papiery wortosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przyngjmnig) jedno z panstw nalezgeych do OECD me dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 30.06.2010

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - 2 wyjqtkiem lic2by certyfikatdw inwestycyinych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w

30.06.2010 31.12.2009

1. Aktywa 76028 81774
1} $rodki pienigzne i ich ekwiwolenty-razem 1001 1666
2] Naleznosci razem 517 1791
3} Transakeje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 68 050 77977
Diuzne papiery wartosciowe 57 233 54 778
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6429 340
Diuzne papiery wortosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 31

II. Zobowiqzania 197 218
. Aktywa netto (I-11} 75831 81 556
V. Kopitat funduszu 49 136 55 305
Kopitat wptacony 749 645 749 645
Kapitot wyptacony {wielkosé ujemnal -700 509 -694 340
V. Dochody zotrzymane 25 680 21 366
Zokumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 603 36 281
Zakumulowany, nierozdysponcwany zrealizowony zysk (strotal ze zbycia

lokot -10923 -14 915
VI, Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1015 4 885
V|I. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operdgji IV+V+/-VI} 75831 81 556
Liczbo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 668 581 722 739
Wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 113.42 112.84
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 635 474 700 105
Rozwodniona wartosc aktywow netto no certyfikat inwestycyjny 113,42 112,84

Artur Czerwoniski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 4
2o okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku 2 operacji przypadajgcego na certyfikot inwestycyny wyrazonego w zt}

01-01-30.06.2010

01-01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

I. Przychody z lokat 1519 4 949 3079
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 77 603 186
Przychody odsetkowe; w tym: 1441 4 340 2 893
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 58 61 37
Odsetki 1364 1279 2 856
CQdpis dyskonta 19 0 0
Przychody zwiqzone 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 1 6 0
Il, Koszty funduszu 1197 3 008 1701
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 1134 2 855 1609
2) Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgcych dystrybucie 0 0 0
3} Optoty dla depozytariusza 20 34 21
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 24 55 27
5) Optaty za zezwolenia croz rejestracyjne 0 o} 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prowne 0 2 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11 Koszly zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci ] 0 0
12} Ujemne saldo rd2nic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 19 62 43
lll, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {11-111) 1197 3008 1701
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 322 1941 1378
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [stratal 122 8 830 4 004
Zrealizowany zysk Istrotal ze zbycia lokat, w tym: 3992 -2 434 -1749
2 tytutu rdznic kursowych 0 0 0
wzrost (spadek) niezrealizowonego zysku [stratyl 2 wyceny lokot, w tym: -3870 11264 5753
z tytutu rdznic kursowych 0 0 4]
VIL Wynik 2 operacji {V+/-VI) 444 10771 5382
Wynik z operacji przypadajgcy na € 0.66 14,90 6.11

Rozwadniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyny 046&‘ 14,90 611

Artur Czerworiski Marcin Bednarek A
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 4
zo okres 01.01.2010 do 30.06.2010

idane wyrazone w lys. 2. 2 wyjgtkiem wyniku z operaci przypadajgcege na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zi)

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartosci aktywow netto 5725 75 165
1. Wortosc aktywédw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 81 556 156 721
2. Wynik 2 operagji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 444 10771
Przychody z lokat netto 322 1941
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3992 2434
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 B70 11264
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 444 10771
4, Dystrybucjo dochodéw (przychodéw! funduszu {razem) - -
Z praychoddw z lokat netto -
Ze zreqlizowanego 2ysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokot - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 6169 85936
Zmicna kopitatu wptaconego Ipowigkszenie kapitalu 2 tytutu wydenych Ci - -
Zmiona kapitatu wyptaconego fzmnigjszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cl) 6169 85936
6. tqczna zmiang aktywow netto w okresie sprawozdowezym (3-4+/-5) 5725 75 165
7. Wartoéé aktywow netio no koniec okresu sprowozdawczego 75831 81 556
8. Srednia warto$c aktywdw netto w okresie sprowozdawczym 78 809 102 951
Il. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych 54158 846 222
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 54 158 846 222
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjrych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 54 158 846 222
Saldo zmian 54 158 B46 222
2. Liczba certyfikatéw narostajgeo od poczgtku dziatalnoéci funduszu, w tym: 668 581 722 739
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7496 453 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6827 872 6773714
Saldo zmian 668 581 722739
3. Przewidywona liczbo certyfikatow inwestyeyjnych 635 474 700 105
I1I. Zmiana wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny 0,58 12,95
1. Wartosé aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 112,84 99,89
2. Wartoéé aktywdw netto na Cl na koniec bie2qcega okresu sprawozdawczego 113,42 112,84
3. Procentowa zmiana wartoécel aktywdéw netto na Cl w okresie sprawozdaowezym 0.51% 12.96%
&, Minimalng wortosé aktywdw netto na Cl w ckresie sprowozdawczym 112,05 100,22
date wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5. Maksymalna wartodé aktywodw netto na Cl w okresie sprowozdawczym 115,28 112,84
data wyceny 2010-04-30 2009-12-31
6. Wartodé oktywdw netto na Cl wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcezym 113,42 112,84
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,42 112,84
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,52% 2,92%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44% 2,77%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optot dla depozytariusze 0.03% 0.03%
Procentowy udzial optat 2wiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,03% 0,05%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania cktywami funduszy 0.0C% 0,00%

Artur Czerwoniski rein Bezinarek
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RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpleczna Inwestycja 4

2a okres od 01,01.2010 do 30.06.2010

ldane wyrazone w tys. 21}

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

Artur Czerwonski

Marcin Bednarek

C otan ™=

Prezes Zarzadu

DAt l st

Wiceprezes

arzadu

A. Przephywy $rodkéw pieniginych z dziatolnosci operacyjnej [l - 11l 5 504 86 407 68 848
| Wphywy 474 968 416 065 316 446
Z tytubu posiadanych lokot 2767 3691 3092
Dywidendy 52 603 5
Cdsetki od cbligacji 2715 1088 3087
2 tytudu zbycia skadnikow lokat 472 145 412 311 313 313
Akcje | prowa z nimi Jwigzone 45 684 2979 -
Obligacje 59 336 190972 171933
Prown pochodne 4215 17 732 11 747
Depozyty 362 910 200628 129633
Pozostate 56 63 41
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 56 63 a1
1) Wydotki 4569 464 329 658 247 598
2 tytuwtu posiodanych lokat - - -
2 tytulu nabycio skiodnikéw lokat 468 217 326 489 245 738
Akcie | prowa z nimi zwigzane 35283 22 140 19 066
Obligacje 61 369 89 u6b 89 466
Prowa pochodne 2 566 14339 7325
Depozyty 3168 999 200 544 129 881
2 tytutu wyptaconege wynagrodzenio dig towarzystwa 1152 3006 1740
2 tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucie - - -
2 tytwlu optat dla depozytariusza 18 40 14
2 tytutu opiot 2a prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 4B 55 54
2 tytutu oplat zo zezwolenia i optut rejestracyjnych - - -
Z tytutu ustug w 2akresie rachunkowosci - - -
2 tytutu ustug w zakresie zorzqdzonia aktywarmni funduszy - - -
Z tytutu ustug prawnych - 2 1
Z tytutu posiodania nieruchomosci - - -
Pozostate 29 66 51
8, Przeptywy $rodkow pienienych z dzictaingéci finansowej 11 - 111 - 6169 |- B5 936 69 040
| Wptywy - - -
2 tytubs wydanio certyfikatdw inwestycynych -
2 tytulu zaciggnietych kredytéw
2 ytutu 2ociggrietych pozyczek -
7 tytutu splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki - -
Pozostate -
1 Wydatkl 6 169 85 936 69 040
Z tytutu wykupienio certyfikatow inwestycynych 6169 85936 69 040
2 tytuhu sprat 2aciggnietych kredytow -
2 tytutu splot zeaiggnietych podyczek -
Z tytuhy wyemitowanych obligacy - -
2 tytuhs wyplaty praychodow -
Z tylulu udzielonych pozyczek -
Odsetki - -
Pozostate - -
€. Skutki zmian kursdw wymiany érodkow pieniginych | ekwiwalentow frodkdw
pleniginych - - -
D.Zmiana stonu §rodkéw pienigznych netto (A +/- B) - 665 471 192
E. Srodki pienigzne 1 ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqtek okresu
sprawozdowczego 1 666 1195 1195
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty érodkdw pienieznych no koniec okresu
sprawozdawczego (€ +/- D] 1001 1666 1003

| 1
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Zotqeznik do sprawozdonia finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqco 1- Polityka rochunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowaosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa’] oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i nq tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gidwnej
oraz powiqzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w docie zowarcia
umowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pc momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] oraz skiodniki, dlo ktorych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustateniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich starah, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalane sgq zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawo polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standordéw
Rachunkowoéci, W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jusno przedstawiojqe
sytuacje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiqzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ oktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pornnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wezgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wortosci oktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoscl biorge pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenio wortosci cktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prowidtowe, zgodne z Ustawg 0
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzel wymienionej Ustawy; ponadto nie wpltynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

wartoéé dhuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku  wyznacza sig¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane) ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodqg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naficza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednic sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow érodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqaéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Piatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnione), wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartodei aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniege dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz co 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowege za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych | rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziotalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.,

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rechunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednicjqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszocowywano jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spatki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizocjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami oktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie 2 obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:;

1. Wyznacza sie rynki aktywne, no ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentow udzictowych dle funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bi dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkéw aktywnych, na
kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papiery, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktorym dany instrument jest notowany, jake rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BGl, a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowony dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtdéwny ustala sie spoérod rynkow oktywnych, no ktorych
jest notowany dany instrument w oporciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jeseli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
oktualizocji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqeu poprzedzajacym dote uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym 2z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badonio rynkow gtéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuie toki sam wolumen obrotéw dia danego popieru wartosciowego, 2za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz 1 Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaco wartose bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji orez bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowodzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu 20 biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach fincnsowych wykazuje sie w tysigcoch ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2 tytuty dywidend

24

2 tytulu odsetek

493

Z tytutu posiadanych nieruchomosci. w tym czynszéw

2 tytulu udzielonych pozyczek

Pozostale

517

1791

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSEU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

no dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych oktywow

2 tytuty transakeji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

7 tytuty instrumentow pochodnych

Z tytulu wpiot no certfikaty inwestycyjne

2 tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaly dochodéw funduszu

Z tytutu wypioty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuty dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarongji lub poreczen

2 tytutu rezerw

197

218

Pozostote zobowigzania

197

218




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo &4
na dzieh 30.06.2010

Wartosé na dzien wortosé na dziefs
bilensowy w walucie bilgnsowy w walacie
wartos¢ ne dzien sprawozdeno Wartosc na dzien sprawozdana
I. STRUKTURA éRODKOW PlENlEZNVCH NA bilansowy w done) linansowego w Lys lansowy w dane| finansowego w tys
RACHUNKACH BANKOWYCH Wwalulg wakucie w lys. 3006 2010 30.06.2010 walutie wlys. 31 12 2009 3112 2008
|. Banki:
1 BANK BPH S A PLN 1001 1001 1 666 1666
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM 9 Waslosc no dzief g Warlo§e no dzen
wartosc na dzieth ilansowy w wolucie wartosc no deien bilonsowy w walucie
QRODKOW PIENI&ZNVCH UTRZYMYWANYCH W_ bilansowy w dang) sprawozdonia bitonsowy w donej sprowgzdonio
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta walucie w tys finonsowegn w tys walucie w lys finansowego w lys

i1, $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

1 BANKBPHSA

IPLN

1391

1391

1813

1813

1Il. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Warlos¢ na daien
bilonsowy w waluce
Sprawozoamo
(inansoweqo w Iys

111, Exwiwalenty &rodkéw pienigznych w podziale na

ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenio ryzykiem stopy procentowej:

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikgjqcym ze stopy procentowej

Kategorio bilansowa Radzaj oktywow Wartos¢ wtys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 57 233 75,28

aktywnym rynku kupgnowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brok 0,00

na aktywnym rynku

Suma 57 233 75,28

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2. | Udziat w aktywoch
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Sumo 0 0,00

¢) Suma a}i b): wortosé - 58 233 tys, 2t, udziat w aktywach - 75,28 %

2} FPoziom obcigzenia ryzykiern kredytowym:

ol Kwoty odzwierciedlajgce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zohowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqceej kencentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji {*

oznaczone waluty o znocznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycjo przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i porownanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
, obcigzone . )
P02|.or'n . ryzykiem POZ"OF.“ . Wskazanie Kwoty Poz;or‘n . Wskazonie
obcigZenia Aktywa . obcigzenia y Y Jobcigzenia ;
akbywow i Sbeiazone przeptywow DK WOW | kategorii lokat |odzwierciedlajgce aKbWOW | kategorii lokat
zoby wiazah vz Eiem s1o srodkow zobyowi S obcigzonych  |nie wypetnienie zob)éwi 2an obcigzonych
; zCI:ier?szto )lr'oycentowe'py pienieznych oz kier?w ryzykiem zobowigzan na vz kierq; ryzykiem
yey Py P 1w nikajgeych yzy kredytowym  |dzied bilansowy yey walutowym
ynikojgey ytowy

procentowe) be stopy kredytowym walutowym

procentowe]
wysoki oblgacje brak brak brak brok brok brok

skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 30.06.2010

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2009

Terrmin
warlosé Termny zapadalnosc Termin

Rodza) preysaiych praysetych Kwaota bedqce twygasniecial wykongnio

instrumentu Cel gtwarcia Waorlosd otwartey strurment slrumien podstowg preyszhych instrumentu instrumentu

Typ zajelej pozycy| pochodnego pozycji pozyC) W iys. zt penieznych pienigznych plotno$ciw tys 2t pochodnego pochodnego

Sprowne
kontrokt zarzqdzame
FW20H 10 sprzedoz termincwy  |portfelem 8039 - codziennie 8235| 2010-03-19 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

wartosé na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartesé na dzien
bilansowy w tys. 24

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie no
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

I, Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie nc
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

T, Naleznosci 2 tytulu papierow wartosciowych pozyczonych
od funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

IV. Zobowiqzanio z tytufu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisdw rozporzgdzenid
o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdéw ani pozyczek
przekraczajqcych 1% wartoéci aktywdw funduszu.

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2010
{wyrazone w tys. }

I. WALUTOWA STRUKTURA
POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
). Aktywa w tys. PLN 15
1. Naleznosci w tys. PLN 15
1. Z tytutu dywidendy w iys. PLN 15
w wolucie obcej W lys. C2ZK 93
w walucie sprawozdania finarw tys. PLN 15
I\. Zobowigzania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
1ll. SREONI KLIRS WALUTY
SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY
PRZEZ NBP, ZDNIA
SPORZADZEN!A kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA 2t waluta
2010-06-30 0.1609{CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzief 30.06.2010

30062010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT

wartosc zrealizowanego
2ysku [straty] ze zbycia

Wzrost [spadekl
niezrealizowonego zysku 7

wartodd 2reahzowanego
rysku (siraly) ze zbycio

Wwzrast (spodekt
niezrealiZowonego zysku

Tokat w tys wycany aklywow w lys. lokat w ys. wyceny akiywow w tys

Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 3992 |- 3870 2434 11 264
DluZne papiery wartosciowe 107 347 |- 5 896 7475
Skiadniki lokat nienotowane na ektywnym rynku, w tym - - - -
Diune popiery wortosciows - - - -
Nieruchomosci - -
Pozostote - - - -

3992 |- 3870 |- 2434 11 264

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

wartose w okresie
sprowozdawczym w lys

wartosé w okresie
SPrawozgawczym w Tys

Wyptacene przychody 2 lokat:

Wyptacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHOODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosd w okresie
sprownzdawczym w lys

Udzint w akiywach w dniu
wyplaty

Udnal w aktywach netio
w dmiu wyptaty

Wphaw ng worlosé
akiywow w tys

Wphaw na wartosé
aktywow netio w 1ys

Przychody ze zbycin lokat funduszu oktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w okresie

sprawozdawezym w lys.

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartodd w okresie

SProw02dawczymm wtys.

Wanosé w okresie
sprowozdowczym w tys.

Czesc stata wynagrodzenia

1134

2855

Czesd wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

1134

2855

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIOQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wortosé w okresie

Sprawozdowczym w tys.

waortosé w okresie
sprawozdawczym w lys.

1. (zbyty sktadnik lokat]

a) (koszty zwigzone ze zbytyrn skigdnikiem lokat)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdoniu finansowym
za biezgcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zorejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zorejestrowono  zadnych znaczqoych zdorzen, ktére wymageotyby ujecia w
sprawoczdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze 2ostoty sporzqdzone zgodnie z formotem
sprawozdania wynikajqcym 2 Rozporzqdzenio Ministra Finonsdw 2 dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbgdne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rochunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakdji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplynqé
na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmion

Zreolizowany 2zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.}

Akcje 2430
Chligacje 107
Prawa poberu 2
Instrumenty pochedne 1453
Zrealizowany zysk (stratal - razem 3992

Wzrost/Spodek niezrealizowanego zysku Istraty) z wyceny lokat ( w tys. zt)

Akcje - 4432
Prawa do akgji 19
Obligacje 347
Instrumenty pochodne 196
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -3 870

Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegoé¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu nalezne
dywidendy w wysokodci 2 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 86 tys. 2t.



Na podstawie stotutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
marcu, czerweu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawoczdawczym Fundusz wykupit ogétem 54 158 certyfikaty inwestycyjne. Transakeje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych S.A.

Na dzierd 30 czerwea 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 33 107 certyfikaty inwestycyjne na tqczng

kwote 3 755 tys. zt. Do dnio 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostaoto rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.

to bapead. —
rtur Czerwonski Marcin Bednarek éksondem

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2@




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

Podstawowe dane 0 Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustowq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546},

Orgonem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotko Akeyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00~-203 Warszawa.,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S A,

Nao podstawie stotutu, Fundusz wykupuije certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 54 158 certyfikaty inwestycyjne. Transokcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA.

Na dzien 30 czerwea 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 33 107 certyfikaty inwestycyjne na tqczng kwote 3
755 tys. zt. Do dnio 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokot
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegojgcqg no  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akeji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywodw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

ol Wartosé¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwonego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mnigjszo od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b}  maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie stotej wielokrotnodci réznicy pomigdzy aktualng Wartosciq
Aktywodw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienio.

Zaktadany poziom ochrony kopitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii, w pierwszym ckresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqeego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéchl tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny koédego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiodomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nostgpnym Dniu Gietdowym po



dniu, w ktérym podanc do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu
ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony
kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienio sig zatozen strategii zobezpieczania portfela okeji,
Fundusz, 2 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytqcznie wi

a)  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnodci, 2 wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

¢/ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkoéci ekenomiczno - finansowe ujgwnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz okgje | prowa do akcji spétek wehodzqgeych w skiod indeksu gietdowego
WIG20. Udziat papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 14,23%, udziat papierow dtuznych 75,28%.
Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 75 831 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 444 tys. 2. wartoé¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 113,42 z}. co oznoczo wzrost 0 0,51% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumione jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akgji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewoz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akgje spotek notowanych no Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa poechodne i transokcje terminowe bazujqce no tych instrumentach, wige zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spotek oroz zmian poziomdw stop
procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgce;

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczojqcej 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajqcq no odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu no Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadonego poziomu no koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strotegii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentuainych wzrostach
kurséw akgji no Gietdzie Papierdw Wortosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zoktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwiqzane sq ponizsze czynniki ryzyko powodujqce, 2e stosowana strategio moze nie
osiqgnqgé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jok utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamiczne) zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci cotego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duiq
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdw akeji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatow generowanych przez te strategig.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zoktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjqce sie
notowania akgji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz Zoyt duza zmiennos$é
kursdw akgji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfelc i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikojqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.




Ryzvko niewyptocalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotern lokat funduszy

W zwiqzku 2 zaktodonym udziotem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wptyngé na wartodé Aktywow Netto Funduszu, Mimo, iz jednym 2 podstawowych kryteridw wyboru lokot w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacainosci strony zociqgojqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, 2e nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w remach zaktodanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjoing mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dwigni finansowej, ich stosowanie obaorczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownoéé inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, e w okresie istnienia Funduszu, jego stotut moze ulec zmianie w sz¢zegdlnosci ze
wzgledu na koniecznoéé dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegblnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztdw, zosad wykupywanio
Certyfikotéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartoéciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywo Funduszu wyceniane sq, @ zobowiqzanio Funduszu ustalone sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartoéci godziwej, z zochowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokenane zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czgstotliwoscia.

Wycofonie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w ckresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datarmi umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu no rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Worszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, 2e zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystqpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosé spodku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzajemne powigqzania gospodarek poszczegdlnych krojow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powiqzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych parstw. W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkoch finansowych mogq spowodowod odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekenomicznej.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane 2 formg prawng Funduszy

Istnieje ryzyko zmian otoczenio ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, o ktére mogq mie¢ wptyw no wyniki dziotalnoéci Funduszu. W szczegdlnodci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zokres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktore to zmicny mogq utrudnié realizacje zatozenej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastgpié¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wplyw na wortoéé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiodanych przez
Fundusz instrumentdw dhuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objowia sig w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejowiac sie biednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btgd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Biedne dziotanie systemow moze
przejawiaé sie, w szczegdlinosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  atakéw
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiod Rody Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwca 2010 roku sktod Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksaonder Mokrzycki - Wiceprezes Zorzqdu

Na dzier 30 czerwca 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Toworzystwa byt nastepujqcy:
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nodzorczej

Krzysztof Jojuga - Cztonek Rady Nadzorcze

Marzena Beota Bielecka - Czlonek Rody Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariuszg w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zowart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez biura maklerskie
funkcji sponsoro emisi.

Fundusz zowart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest badonie roczne oroz potroczny przeglad
sprawozden finonsowych Funduszu.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

\ R .
wNC Favnei
Artur Czerwonski Marcin Bednorek A Lsonder Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zaczqdu
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Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczgce standw aktywdw funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw wynikagjqeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.,

rétor
rtorfént Powieii -

otr Doma ’;ki
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