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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 wartoé¢ akiywdw netto Funduszu wyniosta 33,8 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,3 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2011 roku o 0,65%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zokladang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPP,
ktorego gtownym celem jest ochrona Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Z poczqtkiem stycznia 2012 roku rozpoczqt sie nowy trzyletni okres ochrony kapitatu, przy czym
poczqtkowy poziom ochrony kapitatu w tym okresie wynosi 119,15 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajqca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Aleksandsr Mokrzyeki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A KRS 0000002970 2arzqd
Budynek North Gote Sqd Rejonowy dla m, st Warszawy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifraterska 17 il Wydziol Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Artur Czerworiski

00-203 Warszewa
Wysokosc kapitatu zakioduwego 23.456.525,00 zt
tel: +48 22 538 97 9% wysokos¢ kapitolu wptaconego  23.456.525,00 zt
foks: +48 22 538 97 98 . .
e-mail: info@hphtfipl Numer identyfikacji Podatkowej INIP} 527-21-53-532 .
Internet; www bphtfi pf Wiceprezes Zarzqdu:
Aleksander Mokrycki

Wiceprezes Zorzqdu;
Marcin Bednarek



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zosialo sporzqdzone na podstowie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyinych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

¢ \Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartosci 2 905 tys. 24 w tabeli gtdwnej
oroz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

o Bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2011 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 33 808 tys. zt,

e  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokogci 239 tys. 21,

e  Zestawienie zmian w akiywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

s  Noty objasnigjqce,

s Informacje dodatkowq.

Warszowaq, 29 lutego 2012,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Bezpieczna Inwestycje 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546] joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowd,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwo z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjng {Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonege przez Sqd Rejonowy dlo Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzig nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnio 19 paZdziernike 2005 roku Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Cel inwestycyjny, specjalizacjo oraz stosowdne ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu waortosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nozwie Constont Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPIY) polegaigcg ne odpowiednim
rebalansowaniu udziatdéw akgji | instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqeymi zatozeniami:

al Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponize]
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odnigsienia, tak aby na
koniec zdefiniowonego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zoongazowonie w okcie [dalej zwane tokife maksymalng ekspozycig)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosdci roznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu: oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent} Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zakiadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% {sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyleiniego. Fundusz moze take, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktodony poziom ochrony kapitaiu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietldowym po
dniu, w ktorym podanc do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitalu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zotozen strategii zabezpieczania porifela akeji.

Fundusz, z zostrzezeniem ograniczet okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnodci wobec oséb fizycznych;

c)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 siycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Cniem bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidziel przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprowozdania finansowego nie ujawnity
sig zadne przestanki swindczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziotanio.

Wskazanie podmiotu, ktérv przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adreserm: Al. Juna Powta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je roznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaly
wyemitowgne w pierwsze] ermisji certyfikatow.

Warszawa, 29 lutego 2012 ¢.

Aote > Lot W@é[ /

Artur Czerwongki Marcin Bednarek Aleksander reyeki
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BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3

TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT

na dziei 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Worte$¢ wedlug ceny Wartos€ wedlug wyceny na Procentowy udziat w fWarto$é wediug ceny Warto$¢ wedtug wyceny no Procentowy udziaf w

nabycia w tys, gzier bilonsowy w tys. uktywach ogdlem  [nabycic w tys. dziefi bilonsowy w tys. cktywach agdtem
Akcje 1189 1072 316 1898 2196 567
Warranty subskrypeyine 0 8] 0,00 0 0 000
Prowa do akgji 0 o 0,00 0 0 0.00
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 000
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Diuzne popiery wartosciowe 195 200 0.59 31669 32255 83,22
Instrumenty pochodne 0 0 6,00 0 0 000
Udzioly w spétkach z
agraniczong odpowiedzialnoscig G 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwe 0 0 0,00 0 0 G.00
Certyfikoty inwestycyjne 0 o] 0.00 4] 0 0,00
Tytuby uczestnictwo emitowane
przez instytucje wsptlnego
inwestowcnia majgce siedzibe
20 granicq 0 0 0.00 4] [ 6,00
Wierzytelnosci 0 o] 0,00 0 [ 0,00
Weksle 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1633 1633 482 3144 3 144 8,11
Waloty 0 0 000 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 4 0 0.00 0 0 000
Inne 0 0 000 0 Q 0.00
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C\M‘Uot:t‘“*—:

Prezeg Zarzgdu

Wony

Marein Bednare,

n

b

viceprezes Zarzgdu




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2011
Procentowy
wario$¢ wedlug udzici w
Kraj siedziby | wortosé wediug wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitento ceny nobycic w tys.  {bilansowy w tys. ogdlem
46 665 1189 1072 3,16
ASSECO POLAND [PLSOFTBO0018) Aktywny Rynek - 560
Rynek Regulowany  {GPW w Warszawie POLSKA 30 26 (.08
BOGDANKA S.A. (PLLWBGDC0016}) Aktywny Rynek « 240
Rynek Regulowany  [GPW w Warszowie POLSKA 31 25 6.07
BRE (PLBRECOC0012) Alctywny Rynek - 100
Rynek Regulowany  |GPW w Warszowie POLSKA 16 25 0,07
GETIN HOLDING (PLGSPRCO0O14) Aktywry Ryniek - 2510
Rynek Regulowany  |GPW w Warszawie POLSKA 25 18 0,08
GTC [PLGTCO000037) Aktywny Rynek - 1245
Rynek Regulowony  [GPW w Warszawie POLSKA 29 i2 0,03
HANDLOWY {PLBHOG000012) Aktywny Rynek - 255
Rynek Regulowony  [GPW w Worszawie POLSKA 26 17 0,05
JSW [PLISWO000515) Aktywny Rynek - 305
Rynek Regulowony  [GPW w Warszawie POLSKA 31 26 0,08
KERNEL {LU0327357385} Aktywny Rynek - 345
Rynek Reguloweny  {GPW w Warszawie LUXEMBURG 28 24 0.07
KGHM [PLKGHMO00017) Aktywny Rynek - 1060
Rynek Requlowany  [GPW w Warszawie POLSKA 99 117 0,35
LCTOS (PLLOTOS00025) Aktywny Aynek - 475
Rynek Regulowany  |GPW w Worszawie POLSKA 15 11 0,03
PBG {PLPBGCO00025) Altywny Rynek - 80
Rynek Regulowany  |GPW w Warszawle POLSKA 17 6 002
PEKAQ (PLPEKADCOC16) Aktywny Rynek - 830
Rynek Regulowony  |6PW w Warszowie POLSKA 137 117 0,35
PGE S.A. (PLPGEROQ0010} Aktywny Rynek - 4465
Rynek Regulowony  [GPW w Worszawie POLSKA 95 92 0,27
PGNIG (PLPGNIGO0O014) Aktywny Rynek - 12650
Rynek Reguloweny  |GPW w Warszawie POLSKA 44 52 0.15
PKN (PLPKNOQ00018) Aktywny Rynek - 2610
Rynek Regulowony  {GPW w Warszowie POLSKA 93 82 0,24
PKO BP [PLPKOOCO0D16} Altywny Rynek - 4740
Rynzk Regulowany  [GPW w Warszowis POLSKA 179 152 0,45
P20 (PLP2UD000011) Aldywry Rynek - 435
Rynek Reguiowany  |GPW w Warszowie POLSKA 154 134 0,40
TAURON {PLTAURNOOQ11) Aktywny Rynek - 8115
Rynek Regulowany  |GPW w Warszowie POLSKA 55 43 0,13
TP S.A {PLTLKPLOOO1T} Aktywny Rynek - 4690
Rynek Regulowony  |GPW w Worszawie POLSKA 67 81 0,24
TN [PLTVNOGO0017] Aktywny Rymek - 1175
Rynek Regulowony  |GPW w Warszawie POLSKA 20 12 004




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtegs Bezpiecna Inwestycjo 3

na dzier 31.12.2011

Procentowy
Kraj udziol w
siedeiby Warunki Wartodd wedlug ceny  § Warloé¢ wediug wyceny cktywach
Rodzaj ynku Naozwa rynku | Emitent emitenta | Terminwykupu { oprocentowsania Wartos€ nominglng Liczht: nabycicw tys, na dzier hilansowy wtys. ogdlem
200 185 200 0,59
0 terminie wykupu do 1 roku: 200 195 200 0,59
Obligacje 200 195 200 0,58
skorb
P30432 JAktywny Rynek - |Treasury Bond | Pofistwa
{PLO00D104659] Rynek Regulowany |Spot Polski Polske  |2012-04-25 475 200 000,00 200 195 200 0.58
Bany skorbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotycay
Inne
nie dotyczy

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Cbligucje

nie dotyczy
Bony skarbowe

nie dotyezy
Bony pieniedne

nje dotycazy
Inne

nie dotycay




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2011

Procentowy
Wariodé wediug wyceny |Wartosé wediug wyceny fudziat w
Kraj siedziby wWartnki Wartos¢ wediug ceny  |Wartosc wedtug ceny  |na dzied bilonsowyw  [nodzied bilonsowy w  |aknywach

Nozwa banke jbonku Waluta  joprocentowanio  [nabycia w danej walucke |nabycio w tys. done] walucie tys, agitem
W walutach panstw naleZzgeych do OECD 1633 1633 4,82
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S{POLSKA PLN 4 1633 000,00 1633 1563317894 1633 4,82
W walutach pafistw nienoleigeych do OECD
nie dotycay




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna [nwestycja 3
na dzien 31.12.2011

Pracentowy
udziotw
Waortosc wediug ceny Wartoéd wedlug wyceny na loktywach
Rodzaj tqczna liezba fnobycio wtys. dzien bilansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwe Obligacja 200 195 200 0,59
Papiery wortoSciowe gwarantowane przez NEP nie dotycay
Papiery wartoéciowe gwargntowane przez jednostki samorzadu
terytoriginego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgee do
QECD {z wylgezeniem Rzeczypospolite} Polskiej) nie dotycay
Papiery wartosciowe gwarontowane przez miedzynarodowe
instytucje finonsowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z padstw nalezgoych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2011

lwszystkie done wyrczone sq w tysiqeach 2t - z wyjqtkiem liczby certyfikotdw inwestycyinych oraz Wartosci Aktywow Netto no

Certyfikat Inwestycyiny wyrozonego w zi)

31.12.2011 31.12.2010
I. Aktywa 33 884 38757
1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-rezem 502 502
2} Nole#nosci razem 7 660
3] Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 30470 9]
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1272 3445)
Diuzne popiery wartoiciowe 200 32255
5) Skiudniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1633 3144
DHuzne popiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomoéci 0 0
7) Pozostole aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 75 79
Ht. Aktywa netto (-1} 33 808 38678
V. Kapitat funduszu 7701 12 809
Kapitat wotacony 250 000 250 000
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal -242 259 -237 191
V. Dochody zatrzymane 26 220 24 986
Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 20 401 20433
Zokumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat 5819 4553
VI, Werost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -112 883
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 33808 38678
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 283733 326714
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 119,16 11838
Przewidywana liczba certyfikotow inwestycyjnych 253 863 318730
Rozwodniona wartosé okiywdw netto na ceriyfikat inwestycyiny 119,16 11838

Aptuy Czerworiskhi Flarein Bednare
0 Orep v it
L2y N g
Prezes Zarzgda viceprgzes Zarzgdu




Ariur Crerworiski

RACHUNEK WYNIKU Z QPERACI

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

2a ckres od 01.01.2011 do 31.12.2011

{dane wyrozone w tys. 2 z wyjatkiem wyniku z operacji przypodajgcego no certyfikat inwestycyiny wyrozonego w zi)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

I Przychody 2 [okat 764 1568
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 81 131
Przychody odsetkowe; w tym: 682 1436
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 64 54
Odsetki od popieréw wortosciowych 480 1382
Qdpis dyskonta 138 0
Przychady zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dadatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0
\I. Koszty funduszu 796 528
1} Wynagrodzenie dio towarzystwa 720 834
21 \Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 G
3) Oploty dla depozytariuszo 4 21
4) Oplaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 36 45
5) Optoty za zezwolenio oroz rejestracyjne 0 4]
6] Uskugi w zokresie rachunkowosci 0 0
71 Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 0 0
9] Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Kosziy odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadoniern nieruchomodci 0 0
12} Ujernne saldo réznic kursowych 0 0
13} Pozostale 35 28
lli. Koszty pokrywane przer towarzystwo 0 3
V. Koszty funduszu netto {[i-111} 796 925
V. Preychody z lokat netto {I-V) 32 643
V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 271 1115
Zrealizowany zysk (stroto) ze zbycia lokat, w tym: 1266 3599
2 tytulu réznic kursowych ¢ 0
Wazrost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -596 -2 485
z tytulu raznic kursowych ¢ 4]
VIL Wynik z operaciji [(V+/-VI) 239 1758
Wynik z operacji przypadajgey na £ 0,84 538
Rozwodniony wynik 2 operacji przypadojgcy no certyfikat inwestycyjny G.84 538




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres 01.01.2011 do 31.12.2011

iwszystkie dane wyrozone sq w tysigcoch zf - z wyigtkiem liczby ceriyfikatéw inwestycyinych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w i)

31.12.2011 31.12.2010
I. Zmiana wartosci oktywdw netto -4 869 -5 465
1. Wartos¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprewozdawczego 38678 44143
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 239 1758
Przychody z lokot netio -3¢ 643
Zrealizowany zysk (strotal ze zbycia lokat 1266 3599
Wezrost (spadek] niezredlizowanego zysku {straty] z wyceny lokat -996 -2 485
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 239 1758
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu [razem) 0 0
Z przychoddéw z Iokot netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: -5 108 -7 223
Zmiana kapitaiu wplaconego [powigkszenie kapitaiu z tytuiu wydonych Cl} 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitotu 2 tytutu wykupionych Cl) 5108 7223
6. tqczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -4 869 -5 465
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 33 808 38678
8. $rednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 36 009 41 686
N, Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych -42 981 -62 413
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -42 981 -62 413
Liczbo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych ceriyfikatow inwestycyjrych 42981 62413
Saldo zmian ~42 981 -62 413
2. Liczbu certyfikatédw narostajgco od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym: 283 733 326714
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2216 267 2173286
Soldo zmian 283 733 326714
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 253 863 318 730
Hl. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,77 4,94
1. Wartedc oktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 118,38 113,44
2. Wortosc aktywdw netto no Cl ne konieg biezgcego okresu sprawozdowczego 119,16 118,38
3. Procentowa zmiana wartescl akiywdw netto na Cl w okresie sprowozdawczym 0.65% 4,36%
4. Minimalna wariosé akiywow netto ne C!w ckresie sprawozdawczym 118,23 113,26
data wyceny 2011-01-31 2010-02-26
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdowczym 11947 118,38
data wyceny 2011-07-29 2010-12-31
6. Wartos¢ cktywéw netto na Cl wedhug ostotniej wyceny w okresie sorawozdowczym 119,15 118,38
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto ne certyfikat inwestycyjny 119,16 118,38
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,21% 2,22%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 2.00% 2.00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,05%
Procentowy udziat opiot zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akiywiédw funduszu 0,10% 0,10%
Procentowy udziot optot za ustugi w zakresie rochunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarni funduszu 0,00% 0,00%
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 3

za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

{done wyraZone w tys. zi)

01.01.2011-31.12.2011

03.01.7010-31.12.2010

A. Przeplywy rodkow pienieénych z dziakalnosci operacyjnej I - It 5108 6951
| Wphywy 570 108 412 621
Z tytutu posiadanych fokat 1041 1760
Dywidendy 81 131
Cdsetki od obligacji 960 1629
Z tytutu zbycio skiodnikdw lokat 569 001 410 806
Akcje i prawa z nimi 2wigzane 1018 34564
Obligacje 211051 20422
Bony skarbowe 31824 0
Prowa pochodne 0 2945
Deporty 325108 352 876
Pozostate 66 55
w tym odsetki od lokat i rochunkéw bankowych 63 55
Il Wydatki 565 000 405 690
Z tytutu posiadanych lokat Y 0
Z tytutu nobycia skiadnikow lokat 564 201 404 753
Akcje i prawa z nimi 2wigzane 333 27 774
Obligacie 208 475 19279
Bony skarbowe 31795 0
Prawu pochodne 0 1955
Depozyty 323 597 355746
Z tytutu wyptaconego wynogrodzenia dia towarzystwa 728 843
Z tytuhu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
Z tytulu optat dla depozvtariusza 5 21
Z tytutu oplat za prowodzenie rejestru skiywow funduszu 36 45
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyinych 0 0
Z tytufu ustug w zakresie rachunkowosei 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 0
Z tytuhu posiadania nieruchomosct 0 0
Pozostate 3¢ 28
B. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej {l - 1) -5 108 -7223
| Wphwy 1] 0
Il Wydatki 5108 7223
Z tytuhis wykupienia certyfikatéw inwestyeyinych 5108 7223
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkdw pienieznych i ekwiwalentdw Srodkow
pienieznych 0 0
D.Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto (A +/- B} 0 -292
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqgtek okresu
sprawozdawczego 502 794
F. Sradki pienigzne i ekwiwalenty érodkow pienieznych na keniec okresu
sprawezdawczege (E +/- D} 502 502
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
i Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia
Ministra FinansOw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfiket inwestyeyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdze sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzasi | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegdinych skiadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosziéw, jak tez
zyskéw i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglgdnia sie w najblizsze] wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich steran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowoéci.

Fundusz obowiqzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowogci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wezgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosdé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezhednych do
przeprowadzenic wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oroz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
fnwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos€ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], pray czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zoficza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej,

Zobhowigzonio z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego jest dziert przekazania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitaiu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkdéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytulu kosziéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgeego pozycje
kosztbw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoécig Rady fnwestorow; koszty likwidaci
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziglalnodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalenego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach akiywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sg rynkami akiywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest redlizowana na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkéw akiywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu o dene z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV):

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrad rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizaci rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punkiu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienio procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorfczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 112,

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sarmn wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartodé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli roznice zawierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiern WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 7 657
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 3
7 660
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wpfat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytuty wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow Q 0
Z tytutu gwarandji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 75 79
Pozostate zobowigzania 0 0
75 79




NOTA 4 -~ SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2amknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzier 31.12.2011

Wartosc no dzien

Wartesc no dzien
bilansowy w walucie

Wartosé no dzierd

Waortesc no daiert
blansowy w walucie

. < N bilonsowy w danej sprowezdonio bilonsowsy w dongj sprowozdania
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys, finansowego w tys, walucie w tys, finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31122011 31122011 31.12.2010 31.12,2010
l. Banki:
1 BANKBPH SA. PLN 502 502 502 502
warte$c no dzied Warto$E na dzien
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Waortos€ na dziert bilansowy wwolucie Wartesé na dzien bilonsowy w wolucie
. . . barsowy w done; sprowozdonia bilonsowy w dongj sprawozdanic
SRODKOW PIENI EZNYCH UTRZYMYWANYFH W CELU walugie wiys. finonsowego w tys. walucie wys. finansowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 3112.2010
It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 501 501 666 666

lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warte$c no dziert
bilonsowy w walucie
sprawozdanio
finonsowego w tys.

HI. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale ng
ich rodzaje:

0,00




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 3
na dzied 31.12.2011

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
@) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortesc witys. 2t | Udzial w oktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 200 0,59

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 200 0,59

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

nie dotyczy

c) Suma o) i b): wartoS¢ - 200 tys. 2}, udziat w aktywach - 0,59 %

2]  Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzad
nie dotyczy

b)  Przypadki znaczqceej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotycay

¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem waiutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentraci
(* oznaczone weluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tf. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy

4]  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom - Poziom . Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzykiem . obcigzenia WSkOZOP'e KWOt’.’ .. . |obcigZenia WSkUZGP 1€
P e przeplywow A kategorii lokat jodzwierciedlajqce - kategorii lokat
aktywow i obcigzone , z aktywow i o ) -2 aktywow i -
L ] srodkow . |obcigzonych  |nie wypetnienie .. |obcigzonych
zobowigzan  |ryzykiem stopy |7, . zobowigzan - e zobowigzan g
) 7 Ipienigznych . ryzykiem zobowigzah na . ryzykiem
ryzykiem stopy |procentowej L ryzykiem AN ryzykiem
X wynikaigeych kredytowym  |dzied bilansowy walutowym
procentowej 2 stopy kredytowym walutowym
procentowej
niski Chbligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmignom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2011

Na biezqcy ani poprzedni dzier: bilonsowy w portfelu Funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieA 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ na dzieri | Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt  |bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 30470 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 30 470 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw whasnosci i ryzyk Q 0
[l. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw whasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzonia z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dziea 31.12.2011

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartodei aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-2 WALUTY [ ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycio 3
na dzieft 31,12.2011
lwyrazone wtys. |

Na biezqcy dzieri bilonsowy Fundusz nie pesiodat akiywéw ani zobowigzar w walucie inngj niz zfoty polski.



NOTA-10 BOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyinego Zemknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dxied 31.12.2011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) 2E Warost spadetd Wzrost {spadek)
ZBYCIA LOKAT Warlosé zrealizowanego | niszrenlizowanego Zyshu 2] Wartesé srealizowanego | niezrealizowanego zysky z
gysku (strotyl ze zbycio | wycenyaktywdw witys, | zyshulsiroly) ze zbycic | wyceny oltywdw wtys,
lokat w tys. 31.12.2011 31.12.2011 lokat w tys. 31.12.2010 31.32.2010

Skiadniki lokat notowone na aktywnym nymku, w tym 1266 -995 3599 -2 485
Diuzne popiery wartosciowe 1291 -581 237 233
Skdadnikd lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 0 0 0 0
Dluzne papiery wortosciowe 1] 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozastale 0 v} o 0

1266 -996 3599 -2 485
WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartoié w okresie Wartos¢ w okresie

sprawezdawczymw tys, | sprowozdawezym w tys.
3112,2011 3112.2011
Wyplacone praychody z fokot: 0 Q
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Warteéé w olresie Udziat w altywoch w dniu{ Udziat w aktywach netto Wplyw no wortoié Wphw no waneié

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdowezymn w tys, wyplaty wdniu wyptoty aktywéwr wtys. akbywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych) 0 o] 0 0

Fundusz nie wyplaoca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusau Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieft 31.12.2011

31.12.2011

31122010

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wortodc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartose w okresie
sprawozdawczym w tys.

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprowozdowezym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys,

Czeé€ stata wynagrodzenic 720 834
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okrasie wartosc w okresie

BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

sprawozdowczym w tys,

sprawoczdowczym w tys.

1. (zbyty skiodnik lokat)

al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowyrn 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znoczqoych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz obja$nienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw 2 dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty

Dokonane korekty beddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyiny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wysiqpity praypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transckeii zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. zi)

Akcie -25
Obligogje 1291
Zrealizowany zysk (strata) ~ razem 1266

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys, 21)

Akgje -415
Obligacje -581
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem - 996



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papieromi wortosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi, ktérych emitentami sg
podmioty maiqce siedzibe za granicg mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0,2 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 42 981 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dziedt 31 grudnia 2011 roku zostoto zgloszonych do wykupu 29 870 certyfikatéw inwestycyinych na
tgczng kwote 3 559 tys. 2t

Do dnia 31 grudnia 2011 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawg, 29 lutego 2012 r.

An Honale o

Artir Czerwonski Marcin Bednarek le er M
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezesr Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnic 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546),

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
odresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebicrcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0040002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 poZdziernika 2005 roku Komisja Papierdw Wartodciowych i
Gieid udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Waorszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

No podstawie stotutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w osiatnim dniu gietdowyrm w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudnia.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtern 42 981 certyfikaty. Transakcje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

No dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zgtoszonych do wykupu 29 870 certyfikatéw inwestycyinych na tgczng
kwote 3 559 tys. 2k

Do dnia 31 grudnia 2011 roku zlecenie umorzenia certyfikatdéw inwestycyjnych nie zostolo rozliczone przez
Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Ola osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI"} polegajogcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniomi:
al Wartoé¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinnag spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziormem odniesienia, tak oby na koniec
zdefiniowanego wstgpnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wyrnaganege dig uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, '
b) maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takZze maksymalng ekspozycig) powinno
by¢ réwne w dowalnym momencie siafej wielokrotnosei réznicy pormiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie irzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent} Wartosci
Aktywbw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w ckresie od 4 (czterecht do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kozdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent] Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych somych warunkach, podwyzszyé
zaktedany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, pray czym zmiane ta dotycazy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomoéci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu ne zoktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji,
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

6l  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqgtkiem wierzytelnoéci wobec osdb fizycznych;

¢]  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowene Instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienigznego:

el  depozyty w bankach kragjowych.

Podstawowe wielkoéci ekonomiczno - fingnsowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dziern sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znojdowaty sie gtdwnie dhuzne papiery wartodciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spdtek wechaodzgeych w skiad indeksu gietdowego WHG20. Udziat
papieréw udzictowych w aktywach funduszu wynosit 3,16%, udziat papieréw dtuznych 0,59%. Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowity 89,92% cktywdw funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sproawozdania finansowego wynosity 33 808 tys. zt Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdowczy byt dodatni | wynidst 239 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 119,16 zt co oznacza wzrost © 0,65% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrdw rynkowych,

takich jak: kursy akeji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtdbwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wigc zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kursdéw akcji polskich spdtek oraz zmian poziomdéw stdp
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zubezpieczajgcej

Podstawowym elementemn polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgeej o nazwie
Canstant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajgeq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akeji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziormu na koniec zalozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgce] jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci oktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreélonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowantem tej strotegii zwiqzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgee, Ze stosowana strategia moze nie
osiqgnat zektadanego celu ochrony kapitchu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrota ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad porifela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigine skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo whasciweago stosowania strategii zabezpieczajgeej.

b} Stosowanie strategii zobezpieczajqce] bedzie polegato na dynamiczne] zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfelo inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strategie.

¢l Stosowanie strategii zabezpieczojqcej zaklada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakeji na zmienigjqgee sie
notowania akcji wchodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kursow akgji moze spowodowad zbyt duzg czestotliwosé dokenywanych zmian skladu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentowno$¢ portfela inwestycyinego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowenym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z reclizacji zakladanej polityki inwestycyjnei.




Ryzyko niewypfacalnodci emitentdw papierdw wartesciowych bedacvch preedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktedanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, Ze niewyptacalnos¢ ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wptynqd no wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryieriéw wyboru lokat w
instrumenty dtuéne bedzie ocena wyplacalnosci strony zociqgajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta,

Ryzyko zawigzane z wykerzystaniern instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentow, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzigki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowonie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostalych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu. ‘

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w ckresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdinosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgeych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegolnodci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Rvzyko wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, ¢ zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnigje jednak ryzyke, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywiste] wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatdw Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow inwestycyjnych jest mozZliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtdraym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A,
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jokich bedg zawierone transakcje na certyfikatach inwestycyinych na rynku
wtbrnym bedqg znaczgeo nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonamiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce Swiatowe] mogg wystqpi¢ niekorzysine zjowiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwogi ng wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie
kendycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachedzqeymi w gospodarkach innych pofstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagronicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odpiyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro | mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane 2 formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie ma
wpiywu, a ktére mogg miec wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgeych limity inwestycyine i zakres inwestycji dopuszezalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmicny mogq utrudnié realizacje zotozonej polityki
inwestycyjnej.

Rvzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiony przepisow prawa podotkowego, w wyniku kidrych moze nastgpi¢ zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryezyko stop procentowych

Zmiany stép pracentowych mogg mieé wplyw na wartosé instrurmentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nasigpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow diuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strot w wyrniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a biqd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Bledne dziotanie systemodw moze
przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgeyr przeprowadzenie
transakcii o niekorzystne zdorzenio zewnetrzne - stratami w  wyniku klesk naturalnych lub  atakéw
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzied 31 grudnia 2011 roku skfad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujacy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzgdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku skied Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:
Marzena Beata Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorcezej

Krzysztof Jajuga - Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Czfonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgceych w dzictalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, kidrej przedmiotern jest pelnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy © Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklarskim Banku BPH, ktérej przedmictem jest petnienie przez biuro maoklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktbrej przedmiotem jest badanie roczne oraz pdtroczny przeglod
sprawozdan finansowych Funduszu,

Waorszawa, 29 lutego 2012 .

(Lot [/WWLW

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksarider, cki

Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicepfeze@




Bank BPH S.A,

Al Pokoju 1, 31-548 Krokdw
Departement Powierniczy
Ul. Towarowg 254,

00-958 Warszawa

Bank Bl

grupa GE Cap:ti

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqcee standw aktywow funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartoSciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzied 31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 201 1roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spélka Akeying, Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Xrakowa-Srédmisécio w Krakowie,
Kl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdoweqo, pod numerem KRS 0000010260, NIP: §75-000-03-84,
Kopital zoktadowy | wpkacony: 383.339.555 zt.
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