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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: o Typ funduszu:

Subfundusz: . 8 . - Fundusz sekurytyzacyjny: 0

Fundusz podstawowy: ‘ : M| o Fundusz porifelowy: ' 0O

Fundusz powigzany: [ Fundusz aklywdw niepublicznych: 0
Waluta sprawozdania finansowego: .zt

" (nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Fiik Ppis . |
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prezentow anych w bilansie

'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys'zt. W tys. EUR
I. Przychody z lokat 187 45
Il. Koszty funduszu netto 93 23
lil. Przychody z lokat netto 94 23
IV. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycla Iokat -80 -19
V. Nlezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -1186 -28
VI. Wynik z operacji -101 -24
VIl Zobowigzania. - 32 8
Vil Akywa . 18081 4483
IX. Adywa netto C 18 049 4475
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 101 580 101 580
XI. Warto& akdywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 177,69 44,05
XIl. Wynik z operacji na certyfikat Inweslycyjny -0,99 -0,24
bozycja X. wykazana w szt.
bozycje Xi i XIl odpowienio: w zt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sq przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
RO15r.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR s przeliczone wg. éredmej arytmetycznej lursdw
NBP z dnia 30 czerwca, 29 maja | 30. kwietnia 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
. -2 kwartat - 1 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
MWartos$ ¢ Wartosé )
Wartos & wedlug ) rof:e ntowy Wartosé wedtug rocentowy
wediug ceny wyfceny_ ha dziatw wedhig ceny .wxceny na . judziatw
nabycia w tys. zien ktywach nabycia w tys. dzie A ktywach
bilansowyw ogélem ; "~ pilansowy w pgélem
‘Rys. . - kys. S
1. Akcje ) - “1.203 1175] . 6,50 2.476 2 426 13,42
2, Warranty subskrypcyjne 4] 0 0,00 o ‘o] . 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 [} 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 o] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arto$ciow e . 13653 " 13 494 74,63 13 653 13 636 75,41| .
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 4 0,02
9. Udzialy w spdikach z ograniczong -
odpov:/y iedziglﬁoﬁciq ’ ) 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 o] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne o} 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez ) '
instytucje w spéinego inw estow ania 0 3} 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle -0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 2 452 "2 452 13,56 1730 1730 9,57
16. Waluty 0 0 0,00 ) ) 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 o} 0,00 0 0 '0,00
19. Inne ' of. o| 0,00 o} 0 0,00
I Warto$¢ instrumentéw pochodnychna =
31.03.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 4 tys. zt,
ktora nie jest ujgta w w artosci skiadnikéw lokat.
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2014 rok 2 kwartal
2014 roku
Warto$ ¢ .
Wartosc ro?entowy Wartos é wedlug Prm.:entowy
wediug ceny wyceny na dziat w wediug ceny wy.ceny na udziat w
nabyciaw tys. | . ktywach habyciaw tys d.ZIeﬁ pktywach
7" bilansowy w - jogblem » bilansowy w jogélem
kys.
2477 2330 12,35 2 477 2413 12,67
0 0 "~ 0,00 0 0 0,00
6 9 0,05 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] . 0,00{
0 0 0,00 0 0 "0,00| -
0 0 0,00/ 0 0 0,00
13 653 13 682 72,49 13 653 13 653 71,72
0 -4 -0,02 0 11 0,06
0 - 0], 0,00 o] 0 0,00
0 0,00 o} 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o] ] 0,00|
0 0 0,00 ) o’ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
2178 2176 11,53 1954 1954 10,26
0 0 0,00|. 0 0 0,00
iR 0 0,00] : o’ 0| 0,00
0 0 10,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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 Wartosé instrumentéw pochodnych na
31.12.2014 obsejmuje niezrealizow ang strate n
ransakcjach futures w wysokosci4 tys. 21,

brezentow anych w bilansie

ktdra nie jest ujeta w wartoscei skladmkéw Iokat }

)

[ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 11 tys. zi.,

prezentow anych w bilansie

30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na

ktory nie jest ujety w warto§ci skladnikéw lokat

TABELEZUPELNIAJACE
kraj siedzib Wartos¢ wedlug Warto& wedlug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Y keny nabycia w Myceny na dzier
emitenta
tys. pbilansowy w tys.
, . L | [Gietda Papierow )
1,ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) . |AKywny rynek-rynekrégulowany  Martosciowych w| 265[ZECZPOSPOL 23 24
- i . § ? TA POLSKA.
. I - Warszawie
Gielda Papierow
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016)  |AKywny rynek- rynekregulowany  Martosclowych w 435[2ECZPOSPOL 19 25
. TA POLSKA
Warszawie
BANK POLSKA KASA OPIEKI, S.A. C - [Gietda Papieréw "RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAG00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w . 760 A POLSKA - 124‘ 137
Warszawie
Gielda Papieréw
4.BankZachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  |Akywny rynek- rynek regulowany  Marto&ciowyeh w 175[ZECZPOSPOL 50 60
: ITA POLSKA
\Warszawie
. . Glelda Papieréw
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) - |Akywny rynek- rynekregulowany [Wartosclowychw 1255 ?iE:gngS:OLI 32 30
i : ) Warszawie -
o Gielda Papierow| - : ’
6. ENEA 8.A. (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1245 RZECZPOSPOLI 20 20
TA POLSKA
Warszawie .
) C } Gietda Papleréw :
7.ENERGA S.A. (PLENERG00022) - Akywny rynek- iynek regulowany  Wartosciowych w 1 165[ZECZPOSPOL 31| . 26
e : X ) o o TA POLSKA :
. T : rszawie
: : Gietda Papleréw
8. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 455 RZECZPOSPOLI 24 17
. TA POLSKA
Warszawie
L. Gletda Papleréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017)AKywny rynek- rynek regulowany . Martosclowych w 790[RZECZPOSPOL 133 84
‘ : ‘ L TA POLSKA
. .- ) . Warszawie
. . ‘ ) - (Gletda Papleréw
10.LPP S.A. (PLLPP00000114) AKywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych w| 10 RZECZPOSP‘OL' 77 66
) [TA POLSKA
. Warszawie .
LUBELSK| WEGIEL BOGDANKA S.A. - - -~ [Bletda Paplerbw . RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGDOOO16) . A@ywr\y rynekj:-‘ryngk_reg‘u.lf)war?y . w::(szozc“ldo:{ych w 200 T A POLSKA 26 1q
: Gielda Papierow
12, MBANK S.A, (PLBRE0O000012) Aldywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w 75 RZECZPOSPOLI 26 31
TA POLSKA
Warszawie
: Gletda Papieréw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Altywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych w 3760 ?iE:gfgf:OLl - 26 31
: -, ’ - Warszawie
: . © [Gielda Papieréw :
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. . RZECZPOSPOLI
14 * (PLPGER000010) Altywny rynek - rynek regulowany x:;t;:c“l’;;wych W 4520 A POLSKA 80 83
’ : Gietda Papieréw =
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . . : < RZECZPOSPOL! :
15, (PLPKNO000O18) ) Aktywny rynek- rynekregulowany x:;z:cvlnf;wych w 1800, POLSKA ‘100 133
. . 1 . Gielda Papieréw : ,
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | - RZECZPOSPOLI
16 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) [ Kywny ynek-rynekregulowany x::‘;:;{:’;"”h w 9 4601 A POLSKA 57 62
Gielda Papleréw
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK] ] RZECZPOSPOLI
17 boLSKI SA. (PLPKO0000016) ; AKlywny rynek - ryngk regulowany' w:‘r‘::c»i;)ewch w 4980\ 56 SKA 172 155
U Gielda Papieréw . )
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN'S.A. : : . i RZECZPOSPOLI
18'(PLPZU000001 1) AKywny rynek - rynek regulowany ﬁ?;icv;ioewychw 325 A POLSKA 135 141
L . (Glelda Papieréw
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany * Wartosciowych w 2 885 ?iE:gf;;S:OLI 20 | 13
: : ‘ . . T C . Warszawle -
TAURON POLSKA ENERGIA S.A, . o [Glelda Paplerow RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany w:ﬂrézcvlv:):vych W, 6 060 A POLSKA 28 27
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W aktywach
- pgdtem

Procentowy udziat

0,33

0,16
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c0,78] .
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE:

Rodzaj rynku \lvazwa rynku

Emitent

emitenta

Kraj sledziby

[Termin
wykupu

- nie dotyczy

- nie dotyczy‘ ‘

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyze]j 1 roku:

a) Obligacje
-PS1‘01‘6(PL.()000v1.067‘953)‘ ‘ Aktywny Ryn k:R.nekRe' ulowany cay Bond koo panstwa Poisk RZ"czk’b°$"°°"“'2o16-10'-25 ‘
ywny Ryne Y gulowa ySpot Poland Polska
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
L R Warto§¢ wedtug Wartosé wediug
DEPOZYTY Nazwa banku [ S€92I0Y  hoiiia arunk Ceriy nabyclaw keny nabycia w
T banku pprocentowania
: ) i danej walucie fys.
1. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 2 452
1. O/N 1D 2015-07-01 . BankBPH S.A. ?zf:(:mp?"‘a PLN pate 105 1 452 000,00 1452
2. Terminowa, 92D, 2015-08-30 - + PankMillenniumRzeczpospolita |, lsate 2,05 1 000 000,00 1000
S.A. Polska
3. nie dotyczy
Rok oddanla do . Numer ksiegi : . .
NIERUCHQMOSCI ' Lyths Data nabycia  lvieczysej Kraj potvo.ignia Adres Pomerzcl‘m!a.‘
' 'T‘ABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  aczna Wartoét wedlug Warto& wedtug Procentowy udziat
Rodzaj izzba ceny nabycia w jwyceny na dzien v aldywach
| OKAT - tys. bilansowy w tys. pgéiem
1. Paplery wartosSciowe gwarantowane 2 R )
przez Skarb Paristwa nle dotyczy
2. Papiery warto§ciowe gwarantowane nie dotyczy
przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostkisam orzadu . nie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez patistwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

‘Kornisja Nadzoru Finansowego
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P Lo T MWarto& wedtug Warto$é wedtug Procentowy udziat
Zvar:)ucnelitowania nwoagfné:ma lLiczba ceny nabycia w' wyceny na dziert w akywach
P : hys. pilansowy w tys. pgolem
13 000 13 653 13 494 74,63
13 000 13 653 13 494 74,63
Fate 4,75 "1 000,00 13 000[ 13 653| 13 494 74,63
Wartosé wedh.:g Wartoé¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dziefi e
lwyceny na dziefi w akywach
pilansowy w bilansowy w tys. pgdtem
danej walucie wy ys. P9
2452 13,56
1 452 000,00 1452 8,03
1 000 000,00 1000 5,53
Warto& wedtug Warto$¢ wediug Procentowy udziat
Obciazenia [Stuzebnoéci ceny nabycia w yceny na dzien w akywach
. i s pilansowy w tys. pgétem

. Komisja Nadzoru Finansowego
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5§, Papiery warto$ciowe gwarantowane"
przez migdzynarodowe instytucje

"Inie dotyczy

finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU - \Warunk Wartos : Warto$é wediug MWartosé wedtug
. Emitent Termin wykupu liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO , oprocen'towanla hominalna vs. " bilansowy w tys.
1.nle dotyczy . S
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mff wedlud  Procentowy udzlat w
OWAW ART. 98 USTAWY .~ bilansowy wiys, . Pywach ogétem
1. nie dotyczy .
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD f
Wartos¢ wediug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fiyceny na dzieri [ eeloi S0
W ART. 107 USTAWY pilansowy wtys.
1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ =
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE '
FINANSOWE, KTORYCH = Kraj siedziby ,
CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta Emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku l.iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
: "2 kwartat| 1 kwartat 2 kwartat
BILANS b 2014 rok  f----------n-
2015 roku 2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 18 081 18 667 18 873 19 036
1. $rodki plenigzne i ich ekwiwalenty- 501 569 541 5§51
2. Naleznosci . . 438 266 135 447
3. Transakc]e przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 0 Y 0 0
4. Skadniki lokat notowane na aklywnym rynku, wtym: 14 669 16 062 16 020 16 065
-diuzne paplery wartosciowe 13 494 13 636 13 682 13 653
5. SKadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku w tym: 2 452 1730 2176 ‘1 964}
-diuzne papiery wartoéc!owe .0 o] 0 o]
6. Nleruchomosel 0 -0 4] 0
7. Pozostale alkdywa 20 30 o] 20
ll. Zobowiazania 32 22 25 21
Il Aktywa netto (l-ll)' . 18 049 18 635 18 848 19 015
IV. Kapitat funduszu -18 988} -18 504 -18 193 -17 805
1. Kapitat wptacony 79772 79772 79772 79772
2, Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -98 760 -98 275 -97 964 -97 576
V.Dochody zatrzymane . 37 224 37 210 37 1569 36 874
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8188 8 095 8 005 7 749
2. f:)l{q;irzt:i)ok\;/tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 29 035 20115 29155 29 125
VI.\rIl\;z;;;:(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny 486 7 119 54
VII.I(fsgl‘t,aillfslr;duszu i zakum ulowany wynik z operacji , 18 049 18 835 18 848 19 045
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

W aldywach
bgoétem

Procentowy udziat

. Warto& wedlug
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Warto&¢ wediug
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bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W altywach
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FIZ-Q-E_20120309 2/2015 °

Komisja Nadzbru'Finanséwego '

10




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E_20120309 2/2015

| lczba zarejestrowanych certyﬁl@téwinwes.tyéyjnych 101 580 104 281 106 042 . - 108 236
Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 177,69 178,68 - 177,74 " 175,68
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 98987
Rozwodniona wartoé¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 177,69
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: -
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 104 291 szt.
\Warto&¢ akdywdw netto na poaczegélne serie certyfikatow mwes(ycyjnych
Wartogé aktywdéw netto na certyﬁkat inwestycyjny serii A: 178,68 zl
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego Okres roku poprzedniego
kwartah: poprzednlego kwartat:
od:
rok: - do: rok:
od; h od:
do: do:
o 2 2
od 2015-04-01 f-------=-----1 0014-04-01  p------------
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJL . [-o - mmmmmrose oo ommmommme oo e oo
o . Lo s : 2015-01-01 . 2014-01-01
d0.2015-06-30 [--------~---1 P014-06-30 . f[----------- -1
.. .o P015-06-30 .| .- - - P014-06-30
I. Przychody z lokat 187 346 207 378
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 26 26 39 38
2. Przychody odsetkowe 160 320 168 339
a)Odsetki od depozytéw | rachunkdw bankowych 6 14 12 25|
b) Odsetki od papleréw wartosciowych " 154 306 155 313
¢) Odpis dyskonta ’ 0 0 1 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 of .
5. Pozostate 0 0 0 - 0]
Il. Koszty funduszu .~ 93 163 71 142
1. Wynagrodzenie dia towarzysiwa 80 138 59 119
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 4 1 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 7 14 7 14 ’
funduszu
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o) ] 0
6. Ustugi w zalgesie rachunkowosci -0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8, Ustugi prawne ' : 0 0 0 0
9. Uslugi wydawmcze wtym pohgraﬂczne TR © ol o} 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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11. Koszty zwigzane z posladaniem nieruchomosel 0 0 0 o]
12, Ujemne saldo roznic kursowych ' 0 0 0 0
13. Pozostale 4 7 3 7
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 . 0 ol . 0|
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 93] - . 163 71| . 142
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 941 © 184 138] . 236
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -195 -186 84l 108}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -80 -119 19 -31
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. :/;/zk;c:stw(s:szgek) niazreallzowanego zysku (straiy)zwyceny‘ . A15 -7 . 104 | | 138
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 . 0
VIl Wynik z operacji -101 -3 221 344
IWynik z operacji przypadéjqcy na certyfikat inwestycyjny - 0,99 -0,03|" 2,04 3,18
Rn?Nz‘\BN::cn;Jc:‘r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,99 © 0,03 2,04 318
Narastajaco _ Narastajaco
biosacego Ok Toku
kwartal: poprzedniedo  yyartat:
rok: ' gg ) rok:
od: R _od:
do: do: .
) 2
od 2015-04-01 R014-01-01  f---- 56]:1 -----
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f---mommmmmmefeee oo e oo
do 2015-06-30 [---------- ---R014-12-31 f-n-mnooma oo
. ; R015-06-30 . 0140630
l.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -585}" 798 -592 -424
1.g21x$daak‘l~y:/zée\;/:etto na koniec poprzedniego olresu 18 635 18 848 19 439 19 439
2. Wynik z operac)i za.okres sprawozdawczy (razem), w tym: -101 . -3 565 344
a) przychody z lokat netto . -94 184| . 1493 ) 236
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 80| -119 ' o e
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -115 87| 73 138
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -101 3 565 344
4, Dystrybucja dochoddéw (przychod6w) funduszu (razem) o] [V} 0 . 0
a)z przychoddéw z lokat netto 0 -0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 484 -796 -1157 -768
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) h 0 0 0 0
aconego (zmniejzenie kapitatu z t ulu y
b)\fvr;‘sg;rﬁg::aé:rxfyﬁétéwn!ngve;ycy}n;ch) P " 484 “796 -1 457 -768
6. tgczna zmiana adywéw netto w okresie sprawozdawczym -585 -798 -592 424
7. Warto§¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 049 18 049 18 848 19 015
8. Srednia wartos¢ akywow netto w olresie sprawozdawczym 18 324 18 507 19 035 19 120
Il. Zmiana liczby, certyfikatéw inwestycyjnych 2711 4462 6630 4436
1.Zmlana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 2711 4 462 6 630 4436
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2711 4 462 -6 630 4 436
c)saldo zmian 271 4462 -6 630 -4 4386|
2 tl;:::):,ncoegff:ﬁ?:&‘:w;f;ﬁwnYCh narastajaco od poczatht . 101 580| 101 580 106 042 108 236
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 797 715
b)liczba wykuplonych certyfikatéw inwestycyjnych 696 135 696 135 691 673 689 479
¢)saldo zmian 101 580 101 580 106 042 108 236
3. Przewidywana liczba certyﬁkatéw inwestycyjnych ] ; ) . 98 987 98987 © 7104 291 107 037} -
lil. Zmiana warto$§ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,99 -0,05{ . 5,21 4 3,15
1. warto$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego' 178,68 177,74 172,83 172,53
2, gsz;écs:r:m?dvarxétzc;gn: certyfikat inwestycyjny na koniec b:eiacego | 177,69 177,69 177,74 175,68
3. procentowa zmlana wartoéci aklywéw netto na certyfikat |nweslycyjny w .
okresie sprawozdawczym -0,55 0,03 3,02 1,83

Komisja Nadzoru Finansowego
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4, girgmi?:wtzxfé alkdlywow netto na certyfikat Inwes(ycy;ny wokresie ) 177.69 177,69 171,43 171,43
-data wyceny 2015-06-30 2015-06-30 P014-01-31 . 2014-01-31
5. ;:?Nyongzlan;c\;l:nr:qéé aktywéw netto na ce.r(yflkat |nweslycyjnywokrese | : : 179,31 17931 178,92 ) 175,68 | .
-data wyceny 2015-04-30 [2015-04-30 2014-10-31 2014-06-30 ‘
6. warto&S ald
wyeonyw x:eng::v?;g:\mﬁ; weayesiny Wedlug o] 177,69 177,69 177,73 175,68
-data wyceny 2015-06-30 [2015-06-30 014-12-30 014-06-30
7. Rozwodn[ona warto& aktywéw netto na certyﬂkat inweslycyjny i77',69 177,69 ' 177,74 C 17,5,'68
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w éredmej wartoéci C . ] : :
aktywow netto, w tym: 051 0,88 0.01 0,74
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44] 0,74 0,01 . 0,62
2, g;t;c;sﬁg udziat wynagrédzenla dla pOdm.IO(OW prowadzqcych 0'09 ] 0,00 0,00 | 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza ) 0,01 0,02 0,00 0,01
4. Furzgznsztgw udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.04 0,08 0,00 0,07
5. procentowy udziat optat za ustugi w zalresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ?urzgzr;:w udziat optat za uslugl wzakresae zar.zqdzama aklywaml 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco . Narastajaco
ey o onres rora STl
kwartal: poprzedniego . rtap:
rok: ggj rok:
od: ) od:
do: do:
S ) . 2 ‘ 2
' B . ' 0d'2015-04-01 }---------~-- 014-04-01  p------------+
: 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ |-ooooooo o 502 T
015-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 f--------~--~- P014-06-30 - |=------------1
2015-06-30 2014-06-30 .
A.Przeplywy érodkéw pienieinych Z dzua!alnoﬁci operacymej . 416 - 756 488 783
L Wolywy 119 674 232 345 117 557 249 753
1. Z tytulu posiadanych lokat 7 20 31 31
1.1. Dywidendy 7 20 12 12
1.2. Odsetki od obligacji 0 0 18 .18
2. Z tytutu zbycia skadnikbw lokat 119 660 232 302 117 614 249 686
2.1, Akcje i prawa z nimi zwigzane 1330 1425 0 145
2.2, Obligacje 6 003 6 003 2266 3873
2.3. Prawa pochodne 4 117 72 180
2.4, Depozyty 112 323 224 758 115176 1 245487
3.Pozostale ) 6 23 12 ' 36
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 6 14 12 271
I1. Wydatki 119 257 231 688 117 068 248 969
1. Z tytutu posiadanych lokat o] 0 0 0
2, Z tytulu nabycia skadnikow lokat - 119 184 231 413 117 007 248 805
2.1. Akcje | prawa z nimi 2wigzane 120 L 226 0 155/
2.2.Obligacje 6 002| 6 002] 0 -1 9486{ .
2.3. Prawa pochodne 17 161 64 178
2.4, Depozyty 113 045 225 034 116 943 246 526
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzema dla towarzysiwa 70 128 60 120
4. Z tytulw’ wyplaconego wynagrodzenla dla podmuotéw prowadzacych 0 0 0 ) 0
dystrybucje
5. Z tytulu optat dla depozytarlu&a 3 8 1 2
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszy o 28 o 28
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracy]nych 0 0 0 0
8, Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoscl . 0 0 0 0§
9. Z tytulu ustug w zakesie zarzgdzania akkywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nleruchomoécl 0 0 0 0
12, Pozostate 1 13] - 1 13
B.Przeplywy érodkéw plemeinych z dzialalnoscl fmans owej -484 -796 . 469 -768
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyﬂkatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek o] 0 0 0

Ko'rvnisja 4Nadzoru Fihansowego
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olololojolole

koniec ockresu sprawozdawczego (E+/-D)

4, Z tytulu splaty udzielonych pozyczek .o}’ 0 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozosdtale 0 0 0
11. Wydatki 484 796 469 768
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 4841 796 - 469 - 768
2, Z tytutis splat zaclagnietych kredytow .- -0 of © .0 o
3. Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek . 0 0 0
4,Z tytulu wyemitowanych obligacji - 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7.0dsetk 0 0 0
8. Pozostale 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i N N 0 0
ekwiwalentéw §rodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 68 -40 19| - 15
E Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na , ' s
poczqtepk okfesu sprawozdaw‘(,:zego plomesny 869 541 531 535
F.Srodki pleniezne | ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na 501 501 551 551

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

_|Opis

Nota 1BPH FIZ_Bi1.rif

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwaral

2015 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2, Z tytutu Instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4., Z tytutu dywidendy

19

5. Z tytutu odsetek

420

8. Z tytutu posiadanych nieruchomotci, w tym czyn

sZ6wW

7. Z tytutu udzielonych pozyczek -

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwartat

2015 roku

1. Z tytutu nabytych aktywéw

2. Z tytutu transakeji przy zo’bo’wiazariiU ‘de funduseu do b‘dlupu

3. Z tytutu Insirumentéw pochodnych

4, Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6. 2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7.2 (yh.ilu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu leétkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu diugotemminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

olololololololololo]e

12. Z tytulu rezerw

w
N

13. Pozostale zobowigzania

0

Kornisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA
ik ' : ‘ - Opis
FBI1_raport_li_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko-- .~~~ . [Stanowisko/Funkeja ‘ Podpis
P015-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
0015-08-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

P015-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES iARZ/-\DU .

_ Komisja Nadzoru Finansowego







Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA
' zarzqdzanego przez :
'BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjaca 1- Polityka rachunkowosci
L Opis"przyjety‘ch' zasad rachunkowoéci '
Ujawnianie i prezenfaéja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 -grudnia 2007 roku: w sprawie szczegélinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr'249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. _

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny. ‘ ‘ ’ ' L
Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomicznq. oo _ S
Wartoéé poszczegblnych skiadnikow aktywow i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie. ‘ . A ' :
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq W systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych, - :

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktdérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
. zawarcia transakéji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T, ' , ‘ '

Sktadniki aktyWéW‘Funduszu wyceni'oneAsq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
2 obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach. nieuregulowanych przepisdmi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze . -
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaC
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy. - '

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o-zobowigzania Funduszu w dniu wyceny. B .

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, @ takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnodci biorgc pod uwage mozliwoé¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.







Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po-cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych. ‘

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktyWnym rynku wyznacza sig

w skorygowanej cenie:-nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym

skutek wyceny tych ‘sktadnikéw lokat zdlicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane; ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. . . " - o A :

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia-umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ‘ ' :

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z:tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. , ‘ . ‘ = ‘ :

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. '

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl'w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. R

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sig¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.” :

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
_Rezerwy wycenia sie w uzdsodnionej,Awiorygodnie‘oszdgowonej wartosci, e . e
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq  przez: Fundusz do 15-go dnia nastepnego  miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni. j . _ o :

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towdrzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obsfugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty -
Sponsora Emisji, ktore nie mogq: przekroczy¢ 0,1% sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢é 100.000 zi). Koszty zwiqzane z dziatalinodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentdw notowanych na- aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy. o ,

W kazdym* dniu ‘wyceny wartoé¢ ‘naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej .niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. '
Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.







‘Metody Wybehy sk%qdni_k’éw ka’qt}-' R :

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiqzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]

wartosci godziwej.

1) Wartoé¢ godziwg sktadnikéw. lokat notowanych™ na: aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
~sposbb: o o : . :

a)  jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny-kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia: - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na. danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
‘dokonywania ‘wyceny kursu -ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw. Funduszu
oraz Aktywéw :Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu-w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqce; jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglgdnieniem
istotnych zdarzeA majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢; . o

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem- dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wediug
“ostatniego dostepnego -w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb. umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej. wartosci  godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow

- wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, —

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru: rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. ' ‘
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwagg wolumen obrotu w miesiqcu
poprzednim. C o o
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy lqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

2a wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez: ' : '

f) oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq

~_tego- rodzaju ustugi, o ile ‘mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez -tg jednostke przeptywow

. pienigznych zwigzanych'z tym sktadnikiem; , S S S

g) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci- sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. ' ‘

Sktadniki lokat wynikojqce 2 przyjetéj ’poli‘;yk‘i inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastegpujacy sposob:

1) Akdje, prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inWestycyjne; kwity d‘e‘poéytOWe'
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) da akcji bedzie stosowana metoda wyceny w ‘skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej- przy
uwzglednieniu kazdej -istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z






2)

3‘)

4)

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) ‘prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci  godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru-wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej, . jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji. praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznoci od tego, ktéra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku

*aktywnym wyceniane -bedg w. skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
' istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej widdomo Funduszowi, wynikajqcej Z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartoéci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
“polskiego w Dniu Wyceny.- B i : ‘

Depozyty wycenia sie.w wysokosci wynikajqcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na ryrku.aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslonq w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane nd rynku aktywnym wycenia sig w.skorygowanej cenie habycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe. ' -
Dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na. danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Duzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w- Warszawie ‘wycenid sig wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym- stosowane bedqg
modele w szczegdlnoéci dia standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA'| transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. o 4 :

Kontraktowe transakcje terminowe bgdagce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna,. metodq skorygowanej: ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakeji mogq byé papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiqzania z tytu’fulzbyciq papieréw Wortoécio_wych, przy zobowigzaniu sié Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia urhowy sprzedazy, metodq korekty réznicy porniedzy cenq odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowiqéonio déno'rhindwone w walutach obéych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq

rotowane na aktywnyni rynku, a'w przypadku, gdy nie sq notowdne na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane. :

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zdsad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja dodd‘tkoWa' do skréconego sprawozdania finansbwego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Fundusz_q Inwegtycyjnego ngknietego Bezpieczna Ihwesty_ch 1

za okres od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieg’:ych; ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie. nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym, - ' . : ‘ S '

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowdnymi sprawozdaniami finansowymi |

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi. .- - ' ‘ ’ '

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyhy, tytuty "oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rehtownoéé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania .uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja. tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjaénienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym “wystqpity przypadki zawieszenia zbywania Jub
odkupywania jednostek uczestnictwa " lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co. najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia o

W okresie sprowoZdowczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktérych

" nie zostaly one rozliczone - o : R
W okresie sprawozdawczym: nie wystqpity takie zdarzenia:







5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych qué planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje mepewnoscu

Brak nlepewnoscu codo mozhwosct kontynuowama dzm’folnosct

6) Inne informacje niz wskozane w sprowozdomu finansowym, ktore mogiyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji mathkowej. fi nansowej, wymku z opemql_
funduszullch zmian - L 4

Komentarz Zorzqdzajqcego Funduszem:

Wydarzeniem drugiego kwartatu by+0 niewgtpliwie silna przecenda obligacji skarbowych - minione
3 miesiqce byty dla polskich papieréw skarbowych najgorszymi od 15 lat. Szeroki indeks rynku.
stracit prawie 3%, a rentownosci obligacji dtugoterminowych wzrosty o przeszto 100 punktéw
bazowych. Trudno znalezé jeden powod wyprzedazy - byta to raczej mieszanka czynnikéw
fundamentalnych i technicznych. -Po pierwsze, z polskiej i niemieckiej gospodarki praktycznie
niezmiennie. od poczqtku: roku: nop’fywcuq coraz lepsze dane makroekonomiczne: Dotyczy to
zaréwno produkeji przemystowej jak i aktywnosci - konsumentéw. Ponadto w miesigcach
wiosennych inwestorzy utwierdzili sie w przekonaniu, Zze odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt
ostatecznie najnizszym w historii, ktory stopniowo od tego momentu rést bedzie w strone 1% r/r.
Podobne trendy zauwazyli inwestorzy na rynkach bazowych. Réwnolegle z poprdwiojqcymi sie
danymi makro udrozniony zostat kanat kredytowy bankéw. A-jak wiadomo, bez tego nie mozna
byto liczyé na trwalsze ozywienie. Pomdgt tutaj réwniez pakiet dziatan EBC ze stycznia, ktéry
obnizyt skutecznie koszty finansowania przedsigbiorstw. Wyprzedaz miata swoje bezposrednie
powody réwniez z czysto technicznych czynnikéw. Z jednej strony pakiet EBC przewidywany byt
" przez uczestnikéw Tynku juz 6 potowy 2014 roku, co oznacza ze mieli duzo czasu aby zbudowac
obszerne pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajéw peryferyjnych. Z drugiej strony sezonowo
duze podaze w maju obligacii skcrbowych cigzyty na kupUchych

Podobnie jak na rynku papieréw skarbowych, drugi kwartat nie rozpieszczat réwniez inwestorow
na polskim rynku akgji. Po dynomlcznym wzroécie indekséw w pierwszych trzech miesigcach roku
korekta byta prawdopodobna, jednak jej skala byta duzym zaskoczeniem - zniwelowane zostato
2/3 wzrostéw wypracowanych do potowy maja. Gtéwnymi powodami tak silnych spadkéw byto
pogorszenie notowan | sentymentu do rynkéw rozwijajqcych sig, wzrost ryzyka politycznego po
wyborach prezydencklch w Polsce “oraz: powrocojqco telenowela grecka. W .efekcie pierwsze .
po’frocze zakoriczyto sie wzrostem indekséw WIG i WIG20 zaledwie o odpowuedmo 3,7%i1,7%, po
wzro$cie w pierwszym kwartale 0 5,2% i 3,5% oraz spadku w drugim 0 1,5% i 1,7%.

Metoda pomiaru maksymolnego zaangazowama funduszu w mstrumenty pochodne
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania,
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