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Raport kwartalny FIZ-Q-E

do 2012-06-30

2012-04-01

2012 roku

2 kwaral

obejmujacy okres od

podstawa prawna:

§ 82 ugl, 1 pit 1 Rozporzadzenia Minisira Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac]i biezacych i okesowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panswem czlonkowskim {Oz. U. nr 33, poz. 259

z pbin. zm.)

Data przekazania: 20120803
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SEKTORANIERUCHOMOSCL ...
(peina nazwa funduszu)
BPHRZSEKTORAMERUCHOMOSC! BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCHSA .
{shrécona nazwa funduszu) {nazwa towarzystwa)
0008 e AR AN A e
(kod pocztowy) (miejscowoét)
BONIRATERSKA e 17 | mscams
(ulica) ( numer}
(0-22) 53897 77 et (0-22)5389798 .. info@bphtfipl
{tetefon) (fax) {e-mail)
107-0002453 . nwwmna www.bphtfipl .
(NIP} (REGON) (W)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [H] Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: 0
Fundusz powigzany: O Fundusz alywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finan sowego: _z_l ______
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
plik Ppis
'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. z W lys. EUR
I. Przy¢hody z lokat 20092 4701
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Il. Koszty funduszu nelto 13122 3070
1. Przychody 2 lokat netto 6970 1631
IV, Zrealizowane zyski (sraly) ze zbycia lokat 0 -4
V. Nigzrealizowane zysh {draly) z wyceny lokal 6 958 1628
VI, Wynik z operacji 13 927 3259
VIl. Zobowigzania 43 732 10 263
Vill. Aktywa 422 718 99 199
1X, Alywa netto 378 986 88 937
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inweslycyjnych 3 408 627 3 408 627
XI. Warto&t akywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,18 26,09
X1 Wynik 2 operacji na certyfilat inwestycyjny 4,09 0,96
pozycja X, wykazana w szt.
bozycje X1 i XIl odpowienio: wzt. i EUR
bozycje bilansu wiys. EUR s przeliczone wg. $redniege kirsu NBP z dnia 29 czerwea
2012
bozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sq przeliczone wg. &redniej arytmetyczne] kursow
NBP z dnia 29 czerwca, 31 maja, 30 kwietnia 2012,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos¢ Warto$ &
Wartosé wedlug roc-:e ntowy Wartosé wedlug rocentowy
Wwediug ceny Wwyceny na dzial w ediug ceny wytceny na
Lnabycia w tys, L ktywach t(abycia w tys, d_z:eﬁ
pbilansowyw pgdlem bilans owy w
kys. kys.
1, Akcje 267 449 366 407 86,68 276 849 368 812 90,90
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 ] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 0 0,00
7. Duzne papiery w arto$ciowe 9 430 9 538 2,27 1040 1040 0,26
8. Instrumenty pochodne 1] 0 0,00 0 0 0,00
8 ﬁ::w'yi:;:ngz ograniczeng 150 372 0,09 150 409 0,10
10. Jednostki uczestinictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w s pdinego inw estow ania ¢} o 0,00 0 1] 0,00
majace siedzibe za granicy
13, Wierzytelnosci 0 [ 0,00 1] 1] 0,00
14. Weksle 0 1] 0,00 0 0 0,00
15. Depozyly 1522 1522 0,36 2 340 2 340 0,58
16. Waluty 0 1] 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] ] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 4] 0 0,00
19. nne 0 0 0,00 1] 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ) <ra] dedziby Martost wet?lug Wartost wedlL_lg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba L mitenta keny nabycia w wtyceny na dziefi
bys. hilansowy w tys.
. l1iEsl:’;pk:l::r::fdr;r:le':;:zomedmalnoécuq Nienotowane na rynku adywnym nie dotyczy 58 500 ::zle:;pospoma 5902 28 307
2, I;lisl;zﬁll':;:ngdr;r::ﬁ:;;xomedzlalnoézla Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 43 500 gifsépospollta 4 386 15 181
3. 5'55';3'.:'5 n:;gd';':;z‘:‘;;:‘;°‘“°dz'“'"°*°'a Nienotowane na ynku aywnym  |nie dotyczy 283 500 ﬁzf:;"“”"'a 28 351 36 573
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2011 rok 2 kwartat
2011 roku
artoéé artos ¢
Wartosc ediug Prof:entowy Warto é wedlug rot.;entowy
vedtug ceny ytceny na udziat w vediug ceny w;tceny na dzial w
nabycia w tys. .z'eﬁ phtywach nabycia w tys d.zmﬁ ktywach
bilansowy w  pogéiem bilansowy w jpgdlem
kys. kyvs.
283 849 400 538 92,27 292 450 412 102 92,69
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 Q [} 0,00
0 0 0,00 0 1] 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
Q [ 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
150 415 0,10 150 394 0,09
¢} 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 o 0,00 o 0 0,00
0 8] 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
400 400 0,09 1647 1847 0,37
0 o 0,00 Q [} 0,00
0 0 0,00 0 1} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

v aklywach
ogdlem

FProcentowy udzial

8,65
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REF Spoblka z ograniczong odpowiedzialnodciy] . Rzeczpospolita
4, 4 Spéika komandylowo-akcyjna Nienotowane na rynki aldywnym nie dotyczy 305 500 bolsa 30 852 39 290
REF Spdlka z ograniczona odpowiedzialnodeia| . Rzeczpospolita
5. 5 $péika komandytowo-alcyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 35 500 Folsa 3 571 18 815
REF Spblka z ograniczong odpowiedzialnodcig|, . . Rzeczpospolita
6. & Spoika komandytowo-akcyjna Nienctowane na rynki alywnym nie dotyczy 210 500 bolga 21074 41 7892
REF $pdlka z ograniczong odpowiedzialnoscial, Rzeczpospolila
i 7 Spéika komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynkr akywnym nie dotyczy 371 500 b olska 37153 47 005
REF $pblka z ograniczona odpowiedzialnodcial, : Rzeczpospolita
8. 8 Spolka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akywnym  |nie dotyczy 245 000, o 24 501 31 640
REF Spdlka z ograniczong odpowiedzialnadcia) . . Rzeczpospolita
8. 9 Spéika komandylows-akeyjna Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 66 500 Eolsa 6 650 2092
REF Spdika z ograniczong b reczoosoolita
10. odpowiedzialnoscig 10 Spdlka Nienotowane na rynku akywnym  |nie dotyczy 78 000 — 7801 9929
A Folsa
komandytowo-akcyjna
REF Spdika z ograniczong Rzeczpospolila
11. odpowiedzialnodzia 11 Spolka Nisnotowane na rynku akdywnym | nie dotyezy 57 500 e 5750 2318
. Polska
leman dytowo-akcyjna
REF Sp&lla z cgraniczong i
12. odpowiedzialnosiy 12 Spoétka Nienolowane na rynku akywnym  |nie dolyczy 66 500 gzle;;pospolnla 6 650 3276
lkomandytowg-aksyjna
REF Spélka z ograniczong .
13. odpowiedzialnoscia 15 Spétka Nienolowane na ynku aktywnym  |nie dotyczy 410 500 Eﬁf:;p"m"'a 41050 37 420
kmandytowo-akeyjna
REF Spéllg Z ograniczong . ) Rzeczpospolita
14, odpowiedzialnoseig 16 Spélka Nianolowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 350 5000, 1 wen 35 050 35 388
komandytowo-akeyjna
REF Spd&lka z ograniczong .
15, odpowiedzialnobcig 17 Spdika Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy B 464 Reeczpospolita 9007 16 379
. Polsa
komandytowo-akcyjna
. Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ks Nazwa rynlo Lmnem niehomeatdll i
-nie dolyczy
-nie dolyczy
-nie dolyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
REF Spotka z
bgraniczong
_REF Spbika z ograniczong odpowiedzialnoicia . bdpowiedziainoicia 2Rzeczpospolit 13-12-81
2 Spsika Komandytowo-Akcyjna Seria B Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy péika bolsa a20
omandytowo-Aksyjn
EF Spotka z
graniczong
_REF Spélka z ograniczong odpowiedzialnoiia . dpowiedzialnoscig SRzeczpospolitazm 312-31
& Spolka Komandylowo-Akeyjna Seria A Nienctowane na rynku alywnym e dotyczy polka bolsa
omandytowo-Akcyin
EF Spélka z
graniczong
_REF Spbika z ograniczong odpowiedzialnoscia| . dpowiedzialnoscig YRzeczpospolit 013-12-31
9 Spbika Komandytowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na ryniu aklywnym  pie dotyczy péika Polga
omandytowo-Akeyjn
[REF Spétka z
bgraniczong
REF Spdika z ograniczong od powiedzialnodsial o . bdpowiedzialnodcia Rzeczpospolil 1231
"11 Spolka Kamandylowo-kcyjna Seria A [ Menolowane na iynku aktywnym - hie dotyezy g4y bolska A
Komandytowo-Akcyjn
B
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9,29
4,69
9,89
11,12
7.48
0,50
2,35
0,55
0,78
8,85
8,37
3,87
ki \artosd ) artose we(_ﬂug pvartosé wedlug Procentowy udziat
. . Liczba keny nabycia w wyceny na dzier w akywach
pprocentowania pominalna
Lys. bilansowy w tys. pgddem
103 9430 9 588 2,27
103 9 430 9588 2,27
Etate 4,00 B4 020,05 40 3308 3 381 0,80
Etate 4,00 213 065,00 5 1040 1 085 0,25
Btate 4,00 G0 621,09 21 1878 1907 0,45
tale 4,00 4127495 16 731 743 0,18
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REF Spotka 2
pgraniczong

_REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnofia| . bdpowiedzialnoscia Rzeczpospelita
12 Spélka Komandylowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynkut adywnym  hie dotyczy 12 Spoika bolsa P013-12-31

Komandylowo-Akeyjn
B

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

UDZIALY W SPOLKACH Z  cedah Nartos wediug [Wartost wedlug

OGRANK:ZONA Nazwa spolk [Siedziba spdlk 6llk|' ¥ Liczba beny nabycia w pyceny na dzien

ODDPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys
el Rzeczpospoli

1. REF spétka z ograniczong edpowiedzialnofcia pgraniczong Mvarszawa . Pols;p 1 500 150 ar2

bdpowiedzialnoicia
S . hvartods wedtug Martost wedlug
DEPOZYTY Nazwa banks [V S60ZIBY  haoiia [Varunk . |eny nabycia w peny nabycia w
banku pprocentowania .
danej walucie ys.

1. W walutach parnstw naletacych do OECD 1522
1.OIN 3D 2012-07-02 Bank BPH 5.A. §§‘I’;Z"°s"°"'a FUR frate 0,20 96 000,00 409
2. OIN 3D 2012-07-02 Bank BPH S.A. ng;;p"m'“a PLN ate 4,85 1113 000,00 1113

Il. W walutach paristw nienalezacych do OECD 0
1. nie dotyczy

NIERUCHOM OSCI Ezoﬁslddama e Data nabycia :n!'ler::;::?gl Kraj potozenia |Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI haczna Warto&t wedlug MWartodé wedlug Procentowy udzial
Rodzaj ceny nabycia w wyceny na dzief i aktywach
L OKAT iczba
tys. bilansowy w tys. jpgblem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Parstwa pie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane hie dotyc
przez NBP yozy
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pastwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno 2 paristw naleiacych do OECD
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BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCH

FIZ-Q-E_20120309 2/2012

Komisja Nadzoru Finansowego

tate 4,00 132 189,79 19 2472 2512 0,59
Procentowy udziat
W aktywach
pgotem
0,08
Pkt AT MWarto& wedtug Procentowy udziat
Wwyceny na dzier
h wyceny na dzief w adywach
pilansowy w bilansowy w tys. pgélem
danej walucie Wy wly g
1522 0,36
96 000,52 409 0,10
1113 141.78 1113 0,26
0 3,00
artodt wediug MWaroid wediug Procentowy udziat
Dhciazenia Sluzebnofci Leny nabycia w wyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w lys. pgodtem
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NSTRUMENTY RYNKU L , . Warunk Warios : Wartost wediug [Warloft wedlug
PlEN'EZNEGO mitent [Termin wykupu L brocentowania hominalna Liczba keny nabycia w yceny na dziefi
P bys. bilansowy w tys.
1.nle dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m'fff wealid  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bitancouy wiys  Pieywach ogétem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
[arlo&l wedlug Procentowy udzial w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien [ o2t S00 2
ART. 107 USTAWY bilansowy w tya
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH raj siedziby
Mazwa emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZt ONKIEM JEST eritenta ) i
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwarlal 1 kwartal 2  kwartal
BLANS b LI 2011 ok f---erenennes
2012 roku 2012 roku 2011 rolu
I Aktywa 422 718 405 733 434 071 445 076
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenly 4 23 1 0
2. Naleinosci 44 773 33031 32718 30 881
3. Transakcje przy 2o0bowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o] 0 0 0
4, Skadniki lokat notowane na akkywnym rynki, w tym: o} 0 0 0
-diuzne papiery wartodciowe [} 0 0 0
5. Skadniki lokat nienolowane na aklywnym rynkui, wiym; 377 889 372 602 401 353 414 143
~diuzne papiery wartodciowe 9 588 1040 o] o
8, Niewchomosci 4] 0 0 [
7. Pozoslate akywa 52 77 b} 52
II. Zobowiazania 43 732 40 875 42983 41 289
. Aktywa netto (1-I1) 378 986 365 058 391 089 403 787
V. Kapital funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapitat wptacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 0 4] 0 ]
V. Dochody zatrzymane -50 832 -57 801 «56 502 45 747
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -54 067 -61 037 -59 738 -49 983
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
2bycia lokat 3235 3236 3236 3236
V1. Wrrost (s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny o) 02 223 118 953 119 897
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji T 265 058 G TEeTT
{IV+V+-VI)
|iczba zarejestrowanych cenyfikatéw inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
Wartost aklywdw nelto na cenyfikat inwestycyjny 111,18 107,10 114,73 118,46
Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 3408 627
Rorwodniona warto$t aklywbw nello na centyfikal inwegycyiny 111,18

t.iczba certyfikatow inwedycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow:
Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI

w akywach
pgdtem

Procentowy udziat

Wartost wedlug
ceny nabycia w
ys.

\Warto$¢ wediug
wvyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aldywach
bgotem
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[Certyfikaty serii A 3 408 627 szt.

fartos aktywdw netto na poszczegdine serie centyfikatow inwestycyjnych:

Certyfikaty serii A 111,18 PLN

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bletacego aprzednieao poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 F------------] 2011-04-01  [----coeeces
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  froommmmsmmssfees s poosssrmmomon oo oo
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 f---===------1 Po11-06-30 f--------m---
2012-06-30 [2011-06-30
I Przychody z lokat 20 092 21923 869 1205
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 10 140 10 140 111 111
2. Przychody odsetkowe 9 948 10 519 544 1091
-Odsetli od depozytdw i rachunkdw bankowych 11 13 3 8
- Qdsetki - pozyczk 576 1144 541 1083
- Odpis dyskonta 9 362 9 362 0 4]
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 o]
4. Dodatnie saldo roZnic kursowych 0 1260 214 1]
5. Pozosiale 4 4 0 2
il. Koszty funduszu 13 122 16 252 3388 6 849
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2572 5082 2781 5396
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 Q 0
3. Oplaty dla depozylariusza 29 80 31 61
4. Oplaly zwiagzane z prowadzeniem rejestry aklywdw
funduszu 18 36 18 36
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejegtracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 1) Q 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 o Q o
8. Uslugi prawne 13 20 0 13
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne Q 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 9 561 10 025 426 831
11, Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [} 0 o) 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 795 0 0 229
13. Pozosiate 135 1028 133 283
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1} 4] 4 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 13 122 16 252 3388 6 849
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 6970 5670 -2 519 -5 644
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 6 957 A7 773 22 676 21587

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym! 0 Q -0 -0
-2 tytuiu réznic lursowych 0 3] 0 0
2. Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysh (draty) z wycen
lokat, w(?;,m: g0 zyshu (straty) z wyceny € 958 -7 773 22 676 21587
-Z tytutu roinic lursowych 158 158
VIl. Wynik z operacji 13 927 -12 103 20 156 15 943
lAWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 4,09 -3,55 5,91 4,68
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat
nweslycyjny 4,09 -3,55 591 4,68
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Kwartaty roku
biezacego O:reﬂsezc::: o poprzedniego
kwartal: pop 99 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
08 2012-04-01 f--vo--mmmaanun PO11-01-01  fe-r-ommoooaa]
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ feremmmmmmmnbaneet st oo m oo
PO12-01-01 PO11-01-01
do 2012-08-30 [------------- 20111231 [----------e
2012-06-30 P011-06-30
I.Zmiana wartos$ ci aktywow netto 13 927 -12 103 3245 15 943
1. Wartosé akywow netio na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego 365 058 391 084 367 844 387 844
2.Wynik 2 operacji za okes sprawozdawczy (razem), w lym: 13 927 -12 103 3 245 15 943
a}przychedy z lokat netto 6 970 5670 -15 388 -5 644
b}zrealizewany zysk (srata) ze zbycia lokat 0 -0 0 0
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 958 17773 18 644 21 587
3. Zmiana w adywach netto z tytutu wynikJ z operacji 13927 -12 103 3245 15943
4. Dysirybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) 0 4] 0 o]
a)z przychodéw z lokat netto o 0 0 o]
b)ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat 3] 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 0 0 0 0
ayzmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytulu o 0 o o
wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych)
b}zmiana kapitalu wyplaconego (Zmniejszenie kapitalu z tytulu o 0 0 0
wykupionych ceryfikalow inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana akywow neito w okresie sprawozdawczym 13 927 -12 103 3245 15943
7. Warlo&t akdywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 378 986 376 986 391 0B9 403 787
B. Srednia warloét akywow netto w olkresie sprawozdawczym 365 390 378 003 400 569 385 813
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
1. Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym:; 0 0 0 0
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwedycyjnych 0 0 0 0
b}liczba wykipionych centyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 1}
c)saldo zmian 0 b} [} [y
2. Liczba ceryfikatdw inweslycyinych narastajgco od poczaik
dziatalnosi funduszu, wtym: 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 527
a}liczba wydanych ceryfikatdw inwedycyjnych 3 408 627 3 408 627 3408 627 3408 627
b)liczba wykipionych certyfikatow inwestycyjnych 0 o) 0 0
c)saldo zmian 3 408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
3. Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
. Zmiana wartoé ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 4,08 -3,55 0,95 4,68
1, warto&: aklywow nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege okiesy sprawazdawczego 107,10 114,73 113,78 113,78
2. wartodé akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresy sprawozdawczego 111,18 111,18 114,73 118,46
3, procentowa zmiana wartoéci akywdw netto na certyfilat inwesyeyjny w
ckresie sprawozdawczym 381 -3,00 0,83 4,11
4. minimalna warto& aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 111,16 107,10 112,55 112,55
-data wyceny 012-06-29 2012-03-31 011-03-31 2011-03-31
5. maksymalna wartost akywow netlo na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawszym 111,18 111,18 125,24 118,46
-data wyceny [2012-06-30 [012-06-30 P011-09-30 o11-08-30
&. warlod¢ aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w olesie sprawozdawezym 111,16 111,16 114,72 118,46
-data wyceny 01206-29 012-06-29 011-12-30 2011-06-30
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7. Rozwodniona warto$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,18 111,18 114,73 118,46
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 3,59 4,30 4,43 1,78

1, procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzysiwa 0,70 1,34 277 1,40

2. s;t::;;::c\:z udzial wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych 0.00 0,00 0,00 0,00

3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,01 0,02 0,03 0,02

4. :j:::::zlzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestny aktywow 0.00 0.01 0,02 0,01

5, procentowy udzial oplat za uslugl w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

6. ?urzzzngtﬁwy udzial opiat za udugi w zakresie zarzgdzania aklywami 0.00 0.00 0.00 0,00

Narastajaco Narastajgco
A T T e
kwartat: :::)rzednlego kwartak:
rok: dor rok:
od: od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 f-evv--- --2011-04-00  p-----------1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- eeoeofeee E-ACoN RN o]
2012-01-01 011-01-01
do 2012-06-30 [--------====" R011-06-30  f-===v-c-----1
[2012-06-30 2011-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienig2nych z dziatalno§ci operacyjne) 1 306 1512 668 40

1. Wotywy 68 745 88 712 27 344 73 551
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 4] 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 68 735 88 699 27 341 73 543
2.1. Akcie i prawa Z nimi zwigzane 9400 16 400 5950 6 750
2,2, Depozyty 59 335 72 299 21 391 66 763
3. Pozodate 11 13 3 8
a)w lym odsetkd od lokat i rachunkdw bankowych 11 12 3 8

1. Wydatki 67 440 87 200 26 676 73 511
1. Z tylutu posiadanych lokat ¢ 0 1] o]

2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 66 809 82 854 23821 69 381
2.1. Akcje i prawa z nimi ZwiaZane 0 0 1800 1800
2.2. Obligacje 8 390 89430 0 0
2.3. Depozyty 58 519 73424 22021 &7 581
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzysiwa 340 3067 2690 3049

4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje o 0 g .

5. Z tyluiu optal dla depozylariusza 20 52 a1 62

6. Z tylutu opfal zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszy . 72 1 79

7. Z tylutu oplat za zezwolenia oraz oplal rejestracyjnych 0 0 0 0

8. Z tytutu usiug w 2akresie rachunkowosci 0 0 0 0

9, Z tylulu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 o 0 0
10, Z tytutu ustug prawnych 13 14 1} 13
11, Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 o 0
12. Pozodale 157 1141 123 934

B. Prze plywy érodkéw pienieinych z dzialaino$ci finans owej -1324 -1 608 £72 -40

1. Wilywy 0 706 0 1419
1. Z tylutu wydania ceryfikatéw inwestyeyjnych o] ] 4] 0

2, Z tylutu zaciggnietych kredyloéw 1] 0 ] 0

3, Z tylutu zaciggnietych podyczek 0 300 0 0

4. Z tylutu sptaty udzielonych po2yczek 4] 0 0 1250

5. Odsetld ] 406 0 169

6. Pozostale v} 0 0 0

1. Wydatid 1324 2214 672 1459

1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 1] [ 0

2. Z tytulu spiat zaciggnigtych kedytow 0 0 o 0

3. Z tytutu splat zaciggnietych polyczek 0 0 o] 0

4. Z tylutu wyemitowanych obligacji o] o] 0 0

5. Z tytulu wyplaty przychodéw o} 0 0 0

8, Z tytulu udzielonych potyczek 868 1242 265 654

7. 0dsetki 457 972 407 805

8. Pozostate 0 0 0 0
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C. Skutki zmian kurs 6w wym iany $rodkow pienigznych i
ekwiwalentdw $rodkéw pienieinych

D. Zmiana stanu §rodkéw pienieinych netto (A+/-B} -19

E Srodki pienigZne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki plenigzne i ekwiwalenty $§rodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

[SN nota 1.pdf

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 2 el

2012 roku
1, Z tytutu zbytych lokat o]
2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych i)
3. Z tytutu wydanych cedyfikatéw inwestycyjnych 4]
4, Z lytutu dywidendy 10 140
5. Z tytuiu odselek 2358
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzieloenych poiyczek 32277
8. Pozostate 0
2 lwaral
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 roku
1. Z tylutu nabytych aklywow 0
2. Z tylutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
3. 2 tytuty instrumentdw pochodnych 0
4, Z tytutu wpiat na certyfilaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wylkupionych centyfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaly dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0
8, Z tylutu wyemitowanych obligaciji 0
9. Z tytuiu kdtkoterminowych pozyczeki leedytow 38 833
10. Z tytulu dlugoterminowych potyczeki kedytow 0
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 4 900
13. Pozostale zobowiqzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

FSN_rapon_|I_kwaral_2012_dodatkowa.rif

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSGt FIZ-Q-E_20120309 2/2012
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata Imiq i Nazwisko Btanowiso/Funkeja Podpis
£012-08-03 MRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADL
2012-08-03 MARCIN BEDNAREK MICEFREZES ZARZADU

RO12-08-03 B LEKSANDER MOKRZYCKI MWMCEFREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finonsowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustowy z dnio 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustowa“} oroz Rozporzqdzenio
Ministra Finansdw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoesci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozparzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzaone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metady wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oroz metody wyceny aktywdw i
skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢é poszczegdinych sktadnikow aktywow i posywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strot ustalo sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontoch ksiegi gtdwnej
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq n podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujimuje sie w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w docie zowarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zoworcia tronsakgji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie oktywdow Fundusau i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oroz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisomi prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydene przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Stondarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzony jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie | josno przedstowigjgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycying, a tok?e w celu umozliwienio Towarzystwu w sposab
nolezyty wyceny oktywdw netto oroz ustalenio wartodci aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwoage moiliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oroz ustalenio wortosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Toworzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywéw netto orgz
wartosci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyine a takZe no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustowy; ponadto nie wplynie no
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wortod¢ diuznych papieréw wortosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszocowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokot zaliczo sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcio umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytulu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnio zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pormiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania érodkdw z tytutu wykupu
centyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papierdw WartoSciowych SA.

Na potrzeby okreélenia WAN/Cl w okreslonyrm dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kaopitaiu wyplaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw Srodkdw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypodku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Plotnodei z tytutu kosztéw zmnigjszajq uprzednio utworzonq rezerwg.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjqcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkow nastepujqce koszty i wydotki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzonie Funduszami; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i oploty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podotki i oplaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidagji Funduszu. Ponadte Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0.3% WAN w skali roku, wynagrodzenie aniratora dbajgcego
o plynnosé certyfikatéw na rynku gieldowym, wydatki i koszty zwigzone z badaniem i wycenq aktywdw
spetnigjgcych kryteria Portfelo Inwestycji Docelowych oraz ustugomi doradczymi i posrednictwa zwiqzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywow Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresgwych wycen aktywdw fundusz, w szczegdlnosci wycen spdtek,
Koszty 2wigzane 2 dzigtalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych no aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktrym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednicjgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustelonego dio danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Aktuolizocja rynkdw gtownych jest przeprowodzano pierwszego dnia miesigco  kalendarzowege 2
uwzglednieniern wolumenu obrotu ng rynkach aktywnych, no ktérych notowany byl dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt ngjwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea proceduro wyznaczonia rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestraci instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek giowny ustalany jest na
podstowie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane ped uwoge przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostalych krajowych instrumentdéw udziolowych wyboru dokonuje sig spodrédd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o done 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krojowych instrumentow diuznych wyb6r rynku gltdwnego opiero sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczony jest Bloomberg Generic (BGl, 0 w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue (BFV);

d) dia zogronicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisy Bloomberg;

e} dla zogronicznych instrumentéw dluznych rynek gléwny ustala sie spoérdd rynkow aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w aparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu cbrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG,
o w przypadku broku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przyngjmniej przez jeden dzie na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzojgeego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow,

Jezeli instrument w miesiqgcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw 2z dnia uruchomienio procedury cktualizacji rynkow gtoéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidéwnych na poczgtku miesiqea no kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawg
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszaw
danym dniu wyceny.

Dopuszczolna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stoscwanych zasod rachunkewosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biesqcy okres sprawozdawczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych

zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacgje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operagji i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikdw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacjo tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, worto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacii
funduszu i ich zmian

Budynek Viking House
W okresie sprawozdawczym, w budynku Viking House wynajete byto 100 % powierzchni
tj. 3 800 mkw.

Budynek Marynarska 21

W okresie sprowozdawczym catoéé oferowanej w budynku powierzchni biurowej byta
wynajeta. W odniesieniu do powierzchni handlowych pozostajq do wynajecia 2 lokale
uzytkowe,

Obiekt Wynalazek 4

Fundusz uzyskat pozwolenie na budowe budynku biurowego o pow. uzytkowej ok. 10 000
mkw. Z uwagi na niewystarczajgce $rodki finansowe realizacja inwestycji zostata
odtozona w czasie.

CK61

Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% zaréwno powierzchni biurowej jak
i handlowej. W planie projekt rozbudowy centrum o dodatkowq powierzchnig handlowq
ok. 20 tys. mkw. Projekt dysponuje prawomocng decyzjq $rodowiskowq na realizacje
inwestycji. Ztozono wniosek o wydanie decyzji o warunkach zabudowy z uwagi na brak
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego dla tego rejonu Warszawy.

Renaissance Tower
Aktualnie budynek ten jest w catoéci wynajety w oparciu 0 umowe nagjmu zawartg na
czas okreslony.

Budynek Wynalazek
Aktualnie wynajete jest ok. 1800 mkw z fqcznej powierzchni 5500 mkw. Poziom
pustostanu w odniesieniu do powierzchni biurowej ksztattuje sie na poziomie 65%.



Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje tqcznie 6,1 tys. m kw. powierzchni uzytkowej i na koniec 1i kwartatu 2012
roku dysponowat powierzchnig biurowg do wynajecia na poziomie 34% tqcznego
metrazu obiektu.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caty budynek wynajety jest 1 nagjemcy w oparciu o dtugoletniq umowe ngjmu.

Obiekt handlowy w Katowicach
Caty budynek wynajety jest 1 ngjemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.

Obiekt handlowy w Bolestawcu
Caty budynek wynajety jest 1 nojemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.



