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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (] Funduse selurylyzacyjny: 1

Fundusz podstawowy: 1 Fundusz porifelowy: O

Fundusz powigzahy: i1 Fundusz aidywdw niepubticznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podsawowego}
Fundusze powigrane;

{nazwy funduszy powigzanych)

Funduse z
wydziglonymi
subfunduscami:
{nazwa funduszu)

Pk Dpis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE e tys. 2t w tys. EUR
{. Przychody z lokat 66 16
Il, Koszty funduszu netic 84 20
I, Przychody z fokat netlo -18 -4
V. Zrealizowane zysid {straly) ze zbycia fokal 552 ~131
V., Niezrealizowane zysid (straly) z wyceny lokat 561 157
Wi, Wynik z operacii 81 22
Vil, Zobowigzania 28 7
Vil Aklywa 14 522 3436
IX. Aklywa netio 14 494 3429
X.liczba zarejestrowanych cetyfikatow inwestycyjnych 87 918 97 918
X1, Warlost aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny 148,02 35,02
Xi Wynik z operacji na cerlyfikat inwestyeyiny 0,82 0,22
bozycja X. wykazana w set.
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzh. | EUR
pozycje bitansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. fedniego kirsy NBP 1 dnia 30 czemwea
RO17 1.
porycje rachunku wynikdw wtys. EUR s przeficzone wg. Sednie} aryimetycznej kursdw
MNBP z dnia 30 czerwca, 31 maja i 28 kwietnia 2047 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKELADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos ¢ Wartosé
Vartos & wedlug Prm.:e ntowy Wartosé wediug ProFentowy
Lvediug ceny wy{ce'ny na udziat w wediug ceny w;tce:ny na udziat w
habycia w tys. d.zxen ;aktrywach habycia w tys. d?:en lakt}«wach
bilansowy w  jogolem bilansowy w  [ogolem
fys. tys.
1. Akcie 1 518 1 639 11,29 1818 1 8561 10,68
2. Warranly subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do gkl 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,50
5, Kwity depozytowe 0 0 0,00 o 0 0,00
6. Listy zasiawne 0 0 0,00 ¢ o 0,00
7. Dluzne papiery wartodciowe 11718 11 828 81,44 13318 13 354 91,96
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 o o 0,00
9. Udzialy w spdikach z ograniczon
ocipovlvy iedzéglnoéciq ? ! 0 0 0,00 e e 0.00
10, Jednostki uczestnictwa 0 Q 0,00 [+ o 0,80
11. Certyfikaly inw estycyjne 0 0 0,00 o 4] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 5] ] 0,00
majace siedzibe za granica
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 ) o 0,00
14, Weksie 4] 0 0,00 G i 0,00
15, Depozyty o ) 0,00 o ¢ 0,00
16. Waluty 3] L 0,060 G ¢ Q0,80
17. Nieruchomo$ci 0 o 0,00 1] G 0,60
18. Statki morskie ] o 0,00 ¢ Q 0,00
19, ihne o 1] 0,00 5] 0 0,00
Fundusz zaprzesial prezentow ania
nlezrealizow anego zysku: z wyoeny
kontrakiow terminow ych w {abeli giéw nej i
tabeli uzupeniajacel. Niezrealizow any zysk lub
Birata z wyceny kontrakiow terminow ych jest
brezentow any w bilensie w pozycji "Srodki
bienigzne'", Roziiczenia z tytulu koniralkiow
terminow ych sg dokonyw ane codziennie.
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2016 rok 2 kwartat
2016 roku
WartoS£ Wartosé
wediug Procentowy . wediug rocentowy
Wartosc wyceny na udziat w Wartos ¢ wWyceny na udzial w
wediug ceny L wediug ceny [ 7,
nabycia w tys. d?"en sakt_ywach nabycia w tys d?_'ten ktywaCh
bitansowy w ogdltem bilansowy w  ogolem
fys. [iys.
1536 1 400 8,46 1623 1237 6,88
o} L] 0,00 0 0 0,60
0 0 0,00 13 18 0,10
0 V] 0,60 4] 0 G,00
4] 0 6,00 G 0 0,00
0 0 G,00 o] G 0,00
14 508 14 491 87,58 15 251 15 102 84,00
0 [ 0,00 0 0 0,00
o] [+ 0,00 0 0 0,06
4 ¢ 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 it 0,00
Q ] 0,00 0 0 G,00
4] 0 0,00 0 0 G,00
0 0 .00 [ ¢l 0,00
o] 9] G,00 4] G 0,00
0 0 G,00 0 G Q0,80
0 G 0,00 0 ¥ 0,00
o] G 0,00 0 0 0,001
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Puzne papiery w ariosciow e prezentow ane sg
iacznie z odsatkan,

Fundusz nie prezentuje depozyiow overnight

jako skiadnika lokat, W spraw ozdaniach
inansow ych za i kw artal 2016 1, fokaty
vernight byly prezentowane w pozysji

‘Depozyty”. Dane poréw naw cze zostaly

rzeksziaicone.
TABELEZUPELNIAJACE
_ ) ) siedziby Wartosé weqmg Warloss wedlgg
AKCJE Rodzaj ryni: Nazwa rynku Liczba . reny nabycia w wyceny na dziefi
emitenta ;
yS. bilansowy wys,
Gielda Paplerdw
1. Alior Bank S.A. (PLALIORGO045} Alywny rynek - 'ynek regulowany  MWartodciowych wi 707 RZECZPOSPOLI 45 44
. TA PGLSKA
. Warszawie
Gielda Paplerbw
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBR001S) Aktywny rynek - rynekregulowany  [Wartosclowych wi 574 RZECZPOSPOLI 28 28
ITA POLSKA
Warszawie
. [Gielda Papierow
Bank Polska Kasa Opield S.A, ) RZECZPOSPOLI
3 (PLPEKAGO0016) Aktywny rynek - ynek regulowany x:doécpwych w 1211 A POLSKA 193 151
rszawie
Kietda Paplerow )
4, Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Akywny rynek - rynekregulowany  [Warto&ciowych wi 23 RZECZPOSPOLL 66 79
h TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierbw
5. CCC 8.4, {PLCCCO00D0T6G) Aklywny rynek - rynekreguiowany  Marlodciowych w 203 RZECZPOSPOLI 31 46
; TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
6. CYFROWY POLSAT S.A. (FLCFRPTO0013)  iAKywny rynek - rynek reguiowany  phartosciowych w 1852 ?iE;JéZESOKS:’DLI 42 41
Warszawie
. Gietda Papiertw
T.ENEA S A (PLENEAGDCO13) AKywny rynek - rynek reguiowany  (Wartosciowyeh w 1662 REECZEOSEOLI 27 22
) . [TA POLSKA
Warszawie
Glelda Papierdw
8. ENERGA S.A. (PLENERGO0022) AKywny rynek - rynek regulowany  [Wartogciowych w 1 547RZECZ?OS?OL| 41 16
N [TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierdw
9. EUROCASH §.A. (PLEURCHGCO11) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWarosciowych w 602 RZECZPOSPOLI 24 18
N TA POLSKA
Warsawie
Gielda Papierdw
10. Grupa Lotos 5 A, (PLLOTOSGQ025} Aitywny rynek - rynekregulowany  [WartoSciowych w) 865 RZECZPOSPOLS 25 34
) TA POLSKA
[Warszawie
Gietda Papierow
11, KGHM Poiska Mied2 5.A. {PLKGHMOGOBI7) jARywny rynek-rynekregulowany  Wartosciowych w 1050 RzECZPOSPOLS 114 116
; TA POLSKA
Marszawie
Gietda Paplerow
12.LPP B.A. {PLLRPFOO00011) Alywny rynek - rynek regutowany  MWartosciowych w 14 [ZECZPOSPOL 103 100
N [TA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierdw
13. mBank S.A. (PLBREOOODC12) Akywny rynek - rynekregulowany  (Wastosciowych w 28 REECZPOSPOLI 34 45
) [TA POLSKA
JWarszawie :
Ksieida Papierow
. |
i4, Qrange Polska S.A. (PLTLKPLOG017) Akywny rynek - rynekregulowany  [Warlodciowych wi 4 991 RZECZPOSPOL 34 26
. [TA POLSKA
Warszawie
IGielda Papierdw
PGE Polska (Grupa Energetyczna S.A. RZECZPOSPOL!
15. (PLPGEROGO010) Aktywny rynek - nmek regulowany manoéc@wych w 5 139 A POLSKA 109 74
farszawie
. (Gielda Papierow
Poldd Koncem Naftowy ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
16. (PLPKNDCO0G18) Aldywny rynek - rynekregulowany Warloscpwych w 2387 A POLSKA 703 267
Warszawie
ot N . [Gietda Papierdw
Polsde Gomictwo Naftowe | Gazownictwoe s RZECZPOSPOLE
17. S.A. (PLPGNIGODO14) Alywny rynek - ynek regulowany Wanaxlpw'ych w 12 523 A POLSKA 58 79
Warszawie
it . Gietda Papieréw
Powszechna Kasa Owzczednoiei Bank Polsk o RZECZPOSPOLI
18. S.A, (PLPKOODG0D1 ) Aktywny rynek - rynek reguiowany Wartosc»fnwych w B 608 T A POLSKA 226 228
Warszawie
. . Gielda Papierbw
Powszechny Zakiad Ubezpieczer S.A. P RZECZFOSPOLE
19. PLPZUBO000T1) Alywny rynek - rynek reguiowany xartosm?wych w 4382 TA POLSKA 183 185
arszawie
. IGietda Papierdw
TAURON Poiska Energia S.A, . RZECZPOSPOLI
20. PLTALRNOODT1} Aktywny rynek - rynek reguiowany x::t;ic“x’?ewch W, 8043 T A POLSKA 37 28
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Procentowy wdzial
w akywach
bgdtem

0,30

0,19

1,04

0,54

0,31

0,80

0,69

0,34

0,565

1,57

1,35

0,20
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5 y . IKraj siedziby  [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj rynku Nazwa rynks Emitent omitenta Wwykzepu
1.0 terminie wykupu. powyiej 1 roku: R
a) Obligacie
Gletda Papierow .
-PS0420 (PLOO0G108510) Akywny rynek - ynek reguiowany  Wartadiowych wgg’zgﬁip"“mm Séicgggg}’:g 2020.04.25
Warszawie
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Radzaj nmks INazwa rynis Ermnitent emitonta nstrument
wyslawea) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierdw Gielda Papierdw
1. f;{géi%& zn::Sk)s WIG20, FW20U1720, 2017-05-15 Aktywny rynek - fynekregulowany  MWartosciowych wiWariosciowych wﬁﬁsgfgffou indeks WIG20
Warszawie Warszawie S.A.
pozycia kwétka
NIERUCHOMOSCI :zo;;ddama % loata nabycia :?@tgiﬁgl Kraj polozenia  [Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Wartos: wedlug [WarlesS wedlug [Procentowy udziat
KA Rodzaj iezba keny nabycia w wyceny na dziefi w aldywach
LOKAT ¥s. bilansowy wtys. pgdtem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paistwa pie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane ,
przez NEP nie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwaraniowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do ORECD{(z ie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospelite] Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleigcych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU L ent i i [EE arto s ot ranosh wadiug Iartos wedg
PIENEEZNEGO mi ermin wykupu borocentowania pominalna iczba ceny nabycia w pyceny na dzien

ys.

Eritansowy wtys,

1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

OWA W ART, 88 USTAWY

Wanod wedtug
twyceny na dzien
bilansowy wiys,

Procentowy udzial w
al«ywach ogbiem

1. GRUPA PZU

238

1,65

Komisja Nadzoru Finansowego
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. Wartost wediug Warteéd wedlug Procentowy udzial
parnnki . V\Pangéé Liczba keny nabycia w lwyceny na dzien w aktywach
bprocentowania rominaina h .

kys. bilansowy w tys. pgblem
12 000 11718} mowg W 826 . . B144
12 000 11718 11 826 81,44
Eaaie 1,60 1000,00 12 000 19718 11 826 81,44
i

Wartos wediug Marlodt wediug  Procentowy udziat
Liczha ceny nabycia w wyceny na dzieh w akkywach
¥, bitansowy w tys. ogéiem

20 0 0 0,00

20 0 o 0,00

WartosS wedtug WartosE wediug [Procentowy udziat
Obciggenta Siuzebnodct ceny nabycia w jwycehy na dziefi i akywach
8. bilansowy wlys. godlem

Procentowy udziat
w akywach
ogolem

Komisja Nadzoru Finansowego
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- BKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartos wediug
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny na dzien
ART. 107 USTAWY jpitansowy W tys.

» l 1. nie dotyczy

Procentowy udzial w
pidywach ogotem

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta ? Rodzaj rynlu Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta o v
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NAELEZACYCH DO OECD
1. nie cotyczy
2 hwarat| 1 kwartst 2 wwarlal
BilL ANS N bRt h] LR PR EE 2018 rOk  promeeemennen
2017 roku 2017 rokt 2018 roku
L Aktywa 14 522 15 602 16 546 17 979
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 1033 676 654 % 597
2. Nateznosci kA 1 1 10
3, Fransakeje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odiupu 0 G G 0
4. Sktadnik iokal notowane na akiywnym rynk, w tym: 13 485 14 905 15 891 16 357
-diuzne papiery wartosciowe 11 826 13 354 14 481 15102
5, SKadnild okat nienotowane na akywnym rynks, wtym: 0 V] G 0
-diuzne papiery wartodciowe 4] Q o] ]
6. Nieruchomosgi a 0 o 0
7. Pozostate aldywa 14 20 0 185
. Zobowiazania 28 31 30 32
I Aktywa netto (11} 14 494 15 571 16 516 17 947
. Kapital funduszu 32 419 -31 281 -30 307 -28 882
1. Kapitat wptacony 142 499 142 488 142 469 142 499
2. Kapital wyptacony {wielko& ujemna} -174 818 173 781 ~172 806 -171 381
V. Dochody zatrzymane 45 712 AT 282 47 437 47 382
1. Zakumulowane, nierozdysponowsne przychody z lokat netto 19 380 19 408 19 344 19 168
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (Srata) ze
zbycia lokat 27 322 27 874 28 094 28 214
- I P
Vi Wzros_t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 201 460 B14 583
nabycia
VI, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
14 49 i
(VHV+-VE) 4 5571 16 516 17 947
lLiczba marejedrowanych certyfikatow inwestycyinych g7 918 105 857 112 278 121 975
Warto&e aktywow aetto na certyfikat inwestycyiny . 148,02 147,10 147,10 147,14
Frrzewidywana liczba centyfikatow inwestycyjnych 92 361
Rozrwodniona wartost aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyiny 148,02
Liczba certyfikatow inwestycyinych w podziale na serle ceryfikatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 97.918 szt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto$ wedtug
reny nabycia w
Y8,

fwvartost wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziad
b aktywach
logdtem

FIZ-Q-E_20120300 2/2017
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Warose altywow netie na poszczegdine sarie certyfikatow inwestycyinych:

[Wartodé altywéw netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 148,02 k.

Diuzne papiety wartodciowe prezentowane sg Jacznie z odsetkami.

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji "srodki pienigine”. W sprawozdaniach finansowych za i
lwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku®. Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone.

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okres roku kwartaty E‘oku
biezacego aprzedntego poprzedniego
kwartat: pop 9% kwartak
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: de:
2 2
od 20170401 frrrw=svmnmom] 2016-04-01  frescreonooo-
) ’ 2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  Froommosmmrrerr o oomm o mmmmnnomon oo ooe
R017-01-01 2016-01-01
do 2017-06-30 [ ~erm--m-mmod PO16-06:30  fe---smoomooo
[2G17-06-30 2016-06-30
I Przychody z lokat 66 220 194 203
1, Dywidendy | inng udzialy w zyskach 14 14 16 16
2. Przychody odsethowe 52 206 178 377
3. Przychody zwigzane z pesadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie saldo roznic kursowych a 0 Al 0
5. Pozodtate 0 o s} 0
k. Koszty funduszu 84 173 103 216,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 74 152 93 195,
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dyslrybucje o 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 2 4 2 4
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry akdywow 4 8 5
funduszu 9
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o] 0
§. Ustugi w zakrese rachunkowoic! o] 0 0 4]
7. Ustugi w zakese zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 Q
8. Udugi prawne 0 0 4] Q
9, Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0 0 0
10. Koszty odsathowe 0 0 0 0
11, Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomodci o] 0 Q 0
12. Ujemne saldo réinic lursowych o 0 0 0
13, Pozostate 4 8 3 7
. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] o [ 0
V. Koszty funduszu petto (i) 84 173 103 218
V. Przychody z lokat netto (V) -18 46 92 176
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 109 44 -216 -300
1. Zrealizowany zysk (frata} ze zbycia jokat, w tym: ~552 772 28 =79

Komisja Nadzoru Finansowego
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-z tytutu réznic kursowych 0 O 0 0
2, Werog {spadel) niezrealizowanego zysku {(straty) z wyceny
ickat, wtym: 661 B15 244 227
«Z tytutu réznic kirsowych 0 0 o] 0
VL. Wynik z operacii ; 91 90 124 124
\Wynik z oparacii przypadajacy hd Certyfikat Inwestycyiny 0,82 0,92 1,02 1,02
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 602 002 1,02 4,02
nweslycyiny
Narastajaco Narastajgco
k}m'maly roku Okres roku kwartaly .roku
biezacego onrzednieas poprzedniege
kwartat: pop g kwartal:
od:
ol do: rok:
o : od:
do: do:
2 b4
od 2017040% |----mmmmennon PO16-0101  boeoemamao o
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [reemommeenboenc i D
RG37-0%-01 20160101
4o 20170830 |[rrmammnrenans 70461231 Fevevesneaannn
RG17-08-30 2016-06-30
. Zmiana wartosci aktywow netio -1 07T -2 022 -4 687} -3 258
1. Wartodd aktywéw netto na koniec poprzednlege okresu
sprawozdawezego 16 671 16 516 21202 21202
2, Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy {razem), w fym: 91 90 ~130 ~124
a) przychody z lokat aefto -18 46 352 176
b)zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 582 -2 -200 -79
clwziod (spadek) niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny lokat 861 815 -283 222
3. Zmiana w aldywach netto z tytutu wyniki z operacji 94 90 ~130 ~124
4, Dystrybucia dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z iokat netio 4] 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 a
¢)z przychoddw ze zbycia fokal 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {rmzem), w tym: -1 168 2912 -4 558 -3 131
ajzmiana kapitaiu wptaconego (powigkszenie kapifaiu z fytulu 5 o o 0
wydanych ceriyfikalow inweslycyinych)
b)zmiana kapitaiu wyptaconego (zmnieiszenie kapitalu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 1188 212 -4 556 213
6. f£.gczna zmiana akywdw nette w okesie sprawozdawczym ~1 077 -2 022 -4 687 -3 255
7. Wartos akywdw neito na koniec clresu sprawozdawczego 14 494 14 494 16 518 17T 947
2, Srednia warto$¢ aktywow netio w okresie sprawozdawezym 14 625 15 3456 18 397 19 636
1. Zmiana Hczby cerfyfikatéw inwestycyjnych 7939 14 358 30 834 21935
1. Zmiana liczby certytikatow inweslycyjnych w olresie sprawezdawezym: 7839 14 358 30 834 21 135
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b liczba wykupionych certyfikaléw inwedycyinych 7 939 14 358 30 834 21 136
¢)saldo zmian -7 939 -14 358 -30 834 21 138
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dzialalnofci funduszu, wiym: 97918 97918 Mz are 121975
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 9971 1424 991
b) liczba wylupionych certyfikatéw inwestycyinych 1327 073 1327 073 1312 716 1303016
¢)saldo zmian 97 918 97 918 12 276 121 875
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 92 361 92 361 108 857 118 207
1. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 0,92 0,92 +1,05 1,01
1. wartosé aklywow netto na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresuy sprawozdawczego 147,10 147,10 148,15 148,15
2. warlo$ aklywow nelto na ceryfikat inwedycyjny na koniec biezgceqo
kRS Sprawozdawezego 148,02 148,02 147,10 147,14
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inweslycyjny w
ckresie sprawozdawczym 0.3 0.63 0.7 -0.68
4. minimalna wanes akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawszym 147,65 147,10 146,84 147,14
~data wyceny P047-04-28 2017-03-31 2016-08-30 [2016-06-30
5. maksymaina warto&S aklywbw netto na cerlyfikat inwestycyiny w olvesie
sprawozdawczym 148,02 148,02 148,15 148,15
-data wyceny [20¥7-08-30 2017-06-30 2016-03-31 [2016-03-31
6. warto$ aklywow neito na cerlyfikat inwestycyjny wedhig ostatnie]
wyceny w okese Sprawozdawezym 148,02 148,02 147,09 147,14
-data wyceny [2G17-08-30 12017-06-30 12016-12-30 [2016-06-30
7. Rogwodniona warto$e aklywow nelto na ceryfikat inwestycyjny 148,02 148,02 147,10 148,15
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V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w fym: 087 113 2,24 1,10
1, procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzyswa 0,50 0,99 2,00 1,60
2, z;o;;g:’oc?g udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych L HGDO . ) 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dia depozytariusza ¢,01 .03 4,04 .02
4, z::sgzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akywéw 0,03 0.06 6.40 0,05
5. procentowy udziat optat za ustugi w zalresie rachunkowodei 0,00 0,00 0,00 0,00
6, :)ur:g:nsziswy udziat optat za udugi wzakesie zazadzania akywam: 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco MNarastajgco
fuarat TR ouos ok S o
kwartat: papzedmiego kwartatl:
rok: ;g rok:
od: ) od;
do: do;
2 2
od 20170401 b-rr--mmmneoo 20160401  p------mene--
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ Loooooooooifooo GSLANR RN S 2o
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-08-30 f--=---- o 2016-06-30 ~ frmrormmeened
2017-08-30 2016-06-30
A.Przeplywy Srodkow pienleznych z dzialalno$ei operacyjnej 1524 2 490 2860 2 851
1, Wlywy 13 7614 15 209 3264 3732
1. Z tytubis posiadanych jokat 186 186 599 699
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 13 562 15 008 2561 3019
3. Pozostate 3 -] 4 14
a)w tym odsetki od Iokal i rachunkdw bankowych 3 8 4 6
I, Wydatk 12 237 12719 404 881
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o} 0 0
2. Z tytutu nabycia sitadnikow lokat 12 156 12 530 302 644
3. Z tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dia {owarzystwa 77 156 a8 202
4, ZAytuiy wpiaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych o 0 o o
dystrybucie
5, Z tytudu oplat dia depozytarivsa 3 4 2 4
8, Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru altywow funduszy o 17 o 15
7. 2 tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesracyinych o G 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowo&ei 0 0 0 0
9. 7 tylulu ustug w zalresie rarzgdzania aktywami funduseu 0 o] 0 0
10. Z tytutu usiug prawnych 0 0 0 0
11. 7 tytuiy posiadania nierschomodci 0 0 0 0
12. Pozostale 1 iz 2 12
B. Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnoéci finansowej «1168 2112 -2 231 -3 131
1. Wiltywy o 0 ] 0
1. Z tytetu wydania ceryfixatow inweslycyjnych o] 0 o 0
2. 2 tytutu zaciggnigtych kredytdw 0 0 0 0
3. Ziytutu zaciggnigtych pozyczek o] o] 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Odsetk 0 0 0 0
6. Pozestate 0 0 0 0
i, Wydati 1168 2142 2231 3131
1. Z tytuu wykupienia cedyfikatow inwestycyinych 1168 2112 2231 3131
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kedytow G o g &
3. Z tytubu spiat zaciggniglych poiyczek o G G o
4. Z tytwlu wyemitowanych obligacji 0 G ] 0
5. 2 tytulu wyplaty przychoddéw 0 0 0 0
6. Z tylutu udzielonych pozyczek 0 o] 0 o]
7. Odsellé 0 0 o] 0
8. Pozostate 0 0 o] 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany Srodkéw pieniginych i o o o o
ekwiwalentow srodkow pienieZnych
D, Zmiana stanu §rodk 6w pienieznych netto (A+LB) 356 378 629 -280
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
poczqtepic okfesu sprawozdaw)cr:zego premeEnY 676 854 968 1877
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
koniec pokre:u sprawozdawczigo (E+-D) premEE 1033 1083 1597 1597
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W Rachunkl przeptywow pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywow pienigznych z tytubs lokat overnight. W
sprawozdaniach finansowych za Il kwartal 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Wplywy | Wydatki
ako "Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej”. Dane porownawcze zostaly przeksziaioone.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 1BPH FIZ_BI2.rif

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2017 roks

1. Z tytudu zbytych fokat

2. Z tytutu ingrumeniow pochodnych

3. Z tytudu wydanych cerlyfikatow inweslycyjnych

4, Z tytuiu dywidendy

-

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytudu posiadanych nieruchomosci, wiym czyn

szOW

7. Ziytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

DIiO | O|Oi OO

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwartal

2017 roku

1. Z tytuiu nabytych aktywow

2. Z tytuiu transake]i przy zobowigzaniu sie funduseu do odkupu

3, 2 tytudu instrumentéw pochodnych

4, Z tytuiu wplat na ceriyfikaty inweslycying

5. Z tytufu wykipionych ceryfikatow inweslycyjnych

6. Z tytuiu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z bytuith wyptaty przychodtw fundusu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. 7 tytutu wotkoterminowych poiyczeki kedytow

10. Z tylulu diugoterminowych poZyczeki wedytow

11, Z tytulu gwarancii fub poreczen

QIQIOICICiOIO]OIo 00

12. Z tylulu rezerw

[
o0

13. Pozostate zobowigzania

<

[INFORMACJA DODATKOWA

Plik

!Opis
Komisja Nadzoru Finansowego
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FBI2, raport, H_kwaral_2017_dodatkowa.tf

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata imie | Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis
017.08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
2017-08-04 MARCIN BERGER MACEPREZES ZARZADU
P04 7-08-04 AL EKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnic 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyiny zamknigty. .

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akceyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwatg o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA iB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka  Akcyjno (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X! Wydziat Gespodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisjo Papierow WartoSciowych i Gietd
udzielila BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2. '

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 183.

Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci fokat
Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio insurance lw skrocie ,CPPI") polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udzictéw akcji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponize] zaktadanege poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:
al Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okrelonego
poziomu minimainego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Warto$é Aktywdw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjgtego
poziomu ochrony kapitatu,
b) maksymalne zaangazowanie w akgje {dale] zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno byc
réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnodei rdznicy pomiedzy aktuaing Wartosciq Aktywdw Netio
Funduszu oraz poziocmem odniesienia.
Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnic Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwodch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacie
o zakfadanyrn poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnieiszy niz 100% (sto procent] Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfiket Inwestycyiny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastgpnym Oniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomodci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.
Fundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na
zokladanym poziomie, a tokze spefnienia sie zatozed strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzeeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqeznie w:

gl papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnodc, z wyigtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych;

¢l instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy | dziefrbilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finonsowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30
czerwea 2017 roku oraz dane-narastajgco od 1 stycznic 2017 do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuacja dziotalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzied przysziosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki dwicdczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na kiorym notowane sq certyfikaty inwestycyine

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycje 2 notowane sg
na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech Je roznicujgeych

Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaly
wyemitowone w pierwszej emisji certyfikatow.



Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

RS A

Nota obiadnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pb2n. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzqgdzenia Ministra
Fingnséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U.z 2007 r. Nr 242 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqeach zlotych, za wyjgtkiern
wartoéel aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wartosé nominalna papierdw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoéciq do G,01 2t

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie oglaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdonia.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pienigzne.

Naiezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach fingnsowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajgc wartodé papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finonsowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

warteéé poszczegdlnych skiadnikéw aktywdw i pasywow, praychodéw i zwigzanych z nimi kosziow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plenu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po mormencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] croz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakci, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcii w wymagenym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakeji z dnia T

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanic Funduszu ustolane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoscl, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysi ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci,

Fundusz chowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowoéci, rzetelnie i josno przedstawiajgce
sytuacie majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy,



Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustalo si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu ng’ pidWadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéh
nalezyty wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym.w
szczegoinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowedzenia wyceny cktywdw netto oraz ustalenia wartoscl aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzureo 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towgrzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosc akiywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wpiynie na
whadciwe podejmowanie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé dhuznych papierow wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow fokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsi,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zebowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy poriedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowel,

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptoconego | kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia
wydania | wykupienia certyfikatdw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wypltatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pieniginych odbywa sie no podstowie oficjeinych
wyciqgbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systernach bankowaosci elektroniczre).

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypodku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatkl. Platnodci z tytutu koszibw zmniejszoiq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do iworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierajgeego pozycie
kosztow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wertosdci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych Srodkéw nastepujgee koszty 1 wydatki zwigzane z dziclainoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; oplaty | prowizie maoklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikajqce z przepisbw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy< 0,1% Sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady InwestorOw, koszty lfkwidac Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczy¢ 100.000 #fl Koszty zwigzone z dzictalnoscig Funduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nisuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz Zioty polski,
przeszacowywaond lest wedtug dredniego kursu ustdloniedt dia danej waluty przez N8P,

Podatek od nalezne} dywidendy spétki wehodzgeej w sktad, portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikdw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej.

1)  Wartodé godziwg skladnikdéw iokat notowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w nastepujgey
sposoh;

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedfug ostotniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy. wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigee] jege odpowiednik, zo ostaini
dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

by jezeli Dzier Wyceny jest rdwnoczesdnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na donym sktadniku aktywéw jest znaczqgco niski afbo na danym
skiadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywanio wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartedci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywona jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, o w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albe wartos¢ z uwzgiednieniem
istotnych zdarzert majgeych wplyw na ten kurs albo wartosc;

o) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umoziiwiajgey uzyskanie wiorygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowonie metod odnoszgcych sie do sposobow
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik iokat jest preedmiotem obrotu na wigce] niz jednym aktywnym rynku, worto§ciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtownego na dany miesige kalendorzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgcy fgcznie nastepujgce kryteria:

dy instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sqg jednoredne,

e) zozwyczaj w kozdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg skiadnikéw lokat nienctowanych na rynku akiywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez.

f) oszacowanie wartodcl sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzoju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skiednikiem;

g zostosowanie wiosciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci skiadnika lokot za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dia kidrego nie istnieje aktywny rynek, na podstowie



publicznie ogtoszonej na oktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skfadnika, w szczego%ﬂosa
- o podobnej konstrukci prawnej i celu ekonomicznym.

Sk+odn_§i<_i !Q_kajt wynikojqce z przyjetej polityki inwestycyjnei Funduszu wycenia sie w nostepujqcy s_g)oséb:

1) .Akcle, prawa do akgji, prowa poboru, warranty subskrypcyjne certyfikaty inwestycyine, kwity depozytows
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akde,
prowa do akgji, prawa pobory, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zu
pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowsna metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany - wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajacej 2
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akgji nienotowanych na ryrku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowone] przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiony wartosci gedziwe), o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢y warranty subskrypcyjne oraz ;)r{}wo poboru wyceniane bedg metodg wartosm wewnetrznej, {j. joko
wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgeej z rynkowej wartoéci akdji, na ktdre opiewa warrant fub
prawo poboru oroz wartosci wynikajace] z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawomn poboru lub wartosci teoretycznej prawa peboru w zaleznosci od tego, ktora z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypeyjne oraz prawa poboru na okgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowang] cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kaidej
istotne] zmiany wartoéci godziwe), o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdiki. Certyfikaty inwestycyjne nienctowane na rynku akiywnym wycenia sig
wedtug ostatnie] ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartodci akitywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoécl godziwej certyfikatu inwestyeyjnego takiego
funduszu od momeniu ogioszenia wartodcl aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

2} Depozyty wycenia sie w wysokoscl wynikajgeej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

3)  Listy zastowne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w poragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegj przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows,

4) Diuzne papiery wartodciowe notowone na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wezgledu na znaczgeo niski
wolumnen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zodnej
transakcli, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic {BGN). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy
zasiosowaniu efekiywne] stopy procentowe).

5)  Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegoinosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku aktywnego, natomicst do wyceny
instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nierotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegblnosci dia standordowych opdii na okcje - model Blacka-Scholesa oroz dia kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany waiut (curfeﬂcy swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

6) Kontroktowe transakcie terminowe bedgee Niewystandaryzowenymi Instrumentomi Pochodnymi, kiorych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami
orzyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku oktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnic
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywne
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb PoAstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku
reguiowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzoniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
noczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng sprzedazy,
orzy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kt6rej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na akiywnym rynku - w walucie, w ktGrej
3q denominowane.



2. Opis wprowoadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzane zmion stosowanych zasad rachunkowosci Fundusz,



informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania fi nansowegc bedqcego skiadnikiem
- raportu kwartalnego .

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieééhé Inwestycja 2

za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcey okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgceych zdarzeniach, }okte nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu fi inansowym
Po dniu bilansowym nie nastapity znaczqcee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie rénic pomsedzy danymi u;awmonyml w sprawozdonlu finansowym
i w pordwnywainych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
drugi kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
glownej i tabeli uzupetniajgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozyciji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow terminowych sq
dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene paplerow dhuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierow byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywainosci informacji dane poréwnawcze na dziefi 30 czerwca 2016 roku
zostaly przeksztatcone w ponizszy sposob:

Zmiang prezentacii danveh w bilansie:

Przed Po
przeksztotceniem: przeksziciceniu;
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 577 1597
Naleznosci razem = 136 10
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16 232 16 357
Dluzne papiery wartosciowe 14 977 15102
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1020 0

Zmiana prezentaci danych w rachunku przeptywow pienieznych:

Przed Po

przeksziatceniem: przeksztolceniu;
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (1 - 1) 2 204 3112 2 860 2851
| Wpiywy 53783 80 925 3 264 3732
Il Wydatki 51579 77 813 404 881
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto -27 -19 629 -280
Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienigznych na poczqtek
okresu sprawozdawczego 604 596 968 1877
Srodki pieniezne | ekwiwalenty Srodkoéw pienigznych na koniec
okresu sprawozdawczego 577 577 1597 1597




Zmiana prezentacii danychewsTabeli aldwnei - Skiadniki Lokat:

Przed przekszictceniem:

Procentowy
udzict w
Wartosé wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | aktywach
nabycia w tys, na dzied bilonsowy w tys, | ogdlem
Dhuzne papiery wartodciowe 15251 14977 83,30
Instrumenty pochodne 0 3 0,02
Depozyty 1020 1020 567
Po przekszigtceniu:
Procentowy
udziot w
Wartos¢ wediug ceny Wartosd wedtug wyceny | aktywach
nabycia w tys, na dzien biloansowy wiys, | cgdtemn
Dluzne papiery wartosciowe 15251 15102 84,00
instrumenty pochodne -0 Q 0.00
Depozyty 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuocje majatkowq i finansowq, plynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogioszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwo albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgeej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zowieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywalo, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transaokcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktorych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zdrzqdzajqcego Funduszem: NIRRT

Inwestorzy zagraniczni powrdcili w kwietniu na warszawski parkiet wmdu}qc notowania mdeksu W G20
o ponad 9%. Duzo stabiej, aczkoiwiek dodatnio zachowywaty sie notowania spélek z mWIGA40 (+2,4%).
Szeroki rynek wzrost w tym czasie o 6,5%. W kwietniu najjaéniejszq gwiazdg wérod duzych spdtek byto
JSW, ktére po dynamicznym odbiciu na cenach wegla koksujgcego, dato zarobié inwestorom ok 25%.
Na swoich historycznych szczytach sg nadal spétki paliwowe, ktbre majg szanse na utrzymanie ¢
nawet poprawe swoich rekordowych wynikéw dzieki uzyskiwaniu wysokich marz.

W maju wszystkie indeksy warszawskiej gietdy mienity sie kolorem czerwonym. Najwiecej spadt WIG20 ,
bo az o 4%. mWiG40 zanctowat spadek na poziomie 1,22%. Wyniki spétek nie bylty w stanie zachecié
inwestordw do zakupu ckcji. Sezon wynikdéw naiezy okreslic mianem neutralnego. Spadki na rynku
surowcdw przyniosty silng przecene spdtek z nimi zwiqzanych. Patrzqe na szeroki rynek dodatkowo
warto zwrdcié uwage na wyniki branzy detalicznej. Spdtki z tego sektora zaprezentowaty bardzo stabe
dane. Rynkiem rzqdzq promocje. Klient przyzwyczajony do wysokich przecen, ktdre wydaje sie, na state
wpisaty sie w obroz polskiego handlu obnizajgc marze handiowqg. Ponadto duzg presie na wynlkl
wywiera sytuacja na rynku pracy.

Czerwiec uptyngt na GPW w racze] wakacyjnej atmosferze. Mnnejs7e obroty, zdecydowanie mnfej
transakcii blokowych na matych i érednich spdtkach. Pod wzgledem stop zwrotu byt to miesige
pozytywny, aczkolwiek bez wigkszych zmian, Najmocniej wzrést mWIG40 +2,3%. Wzrost WiG20 to
zaledwie 0,82%. Spadek zanotowat natomiast sWiG80 -0,9%. Stabo zachowywaly sie pafistwowe banki
gtdwnie w skutek realizacji zyskéw oraz karuzeli kadrowej, ktéra zostata negatywnie odebrana przez
rynek. Pozytywnie zaskoczyta energetyka - zardowno PGE, jak i Tauron porosty o ponad 10%.. Wakacyjne]
atmosfery na pewno nie czué na rynku pierwotnym. Tutaj dziato sie duzo. Swojq oferte rozpoczgt muin.
Maxcom, PLAY, Getback, czy Raiffeisen.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzieh sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz obliczo ekspeozycie metodg brutto oraz
metodq zaangozowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisii {UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogbinych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wczesniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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