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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akeji

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (,,Subfundusz”)
wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”)
z siedzibag w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 299.816 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 333.876
tys. z,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 81.711 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w kwocie 91.912 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajagca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz ogblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawg do wyrazZenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji za rok obrotowy 2009
zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnos$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Sokolowski
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.} oroz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” {Oz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowczdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnig 2009 roku o wartesci 299 816 tys. zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjacych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2009 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 333 876 tys. 2t

¢ Rachunek wyniku z operccji za okres od 1 stycznic 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 81 711 tys. 21,

s Zestowienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji. dalej zwany Subfunduszem, do 16 moja 2008 roku dziatot joko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierdéw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finanscwego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA (8 Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renormowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Ckregowy w Worszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcii.

Decyzig nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenic na przeksztatcenie BPH FIC Akcj, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgeej, BPH
FIQ Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligocji 1, BPH FIO Cbligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Paraselowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzeny przez Sgd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt ocsobowosc
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem funduszu jest BPH Towcerzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwe wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznege Warszowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 000000287C.

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pigetnastu subfunduszy w ramach 8PH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Perasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujacych Subfundusazy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Cbligacji Europy Wschodzqceej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Eurcpy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosct | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2608 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzgdzenia potgczonege sprawozdania finansowego, t). 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH QOchrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosct Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyko 2zwigzanege z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosc stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosdci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj. akgje, obligacje zarnienne na okcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% (trzydziesci procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj:: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnigje
zobowigzanie drugie] strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joke lloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowegqo.

Subfundusz moze lokowac oktywa w popiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje
okresia art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczene do obrotu na

al.  zagranicznych rynkoch regulowanych w nastepujqeych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Koncoda, Koreo Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondig, Stany
Zjednoczene Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b nastepujgcych rynkach zorgonizowanych (w  panfstwach nalezqcych do CECE innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchaonge, Islondia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudmowa: Koreo Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finonsowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnio 2009 roku. Cniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziotalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie 2adne przestanki swiadczqce o moziiwosci zaprzestonia dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu © zasade kontynuac)i
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnio 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finensowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod odresem: Al. Jona Pawia i 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywao nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w szczegolnosci
sposobern pobierania optat manipulacyjnych oroz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPFH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLCWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim ckresem sprowozdowczym

31.12.2009

31.12.2008

Wartedc wedtug ceny nabycig

wartose wedtug wyceny ng
dzen bilensewy

Procentowy
udziat w
oktywach ogdtern

Wwartoéd wediug ceny nobycio

wiartos¢ wedtug wyceny no
dzien tilonsowy

Procentowy
udrial w
aktywoch sgdtem|

Akeje

222 688

293 345

86,55

214974

190 834

7822

warranty subskrypcyne

Prawa do okg

153

107

0.04

Prawa poboru

24

001

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzng papiery wartoiciowe

30

30

001

Instrumenty pochodne”

14

001

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwo

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuty uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowonia majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosc

Weksle

Depozyty

6471

b a7l

191

waluty

Nieruchomagsci

Stotki morskie

Inne - subskrypcjo

114
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCI
na dzier 31.12.2009

Procentowy
udzol w
Kro) siedziby waortosé wedlug ceny Wartedd wedtug wyceny no aktywoch
Rodza) rynku | Nozwa rynku Liczba ermitento nobyoig wtys. dziet bilunsowy w tys. ogotemn
18 131 328 222 688 293 345 86,55
LKy Ryrah.
CEZ Ryek Regulowarny [CD 19 001|C2ECHY 1986 2551 0.75
Aktywriy Rynek -
IMMOEAST AG Ry iek Regulowury | AV 84 000 AUSTRIA 1318 1328 039
Atywiny Ryneh
WARIMPEX Rynek Begulowany | AV 299 950 AUSTRIA 2877 2 686 0,79
Akteverty Ryrieh: -
0B0CTAVA Rynek Regulowary | WGPW 1240 981|POLSKA 3027 3103 0.52
ARtvwny Ry -
APATOR Rynek Regulowany [\WWGPW 187 935| POLSKA 2 897 2990 0.88
ARty Ry ek -
ASSECO POLAND Fynek Regulowany | WGPW 74 733| POLSKA 2022 4705 1.39
ARywTry Rynick -
BOGDANKA Rynek Regulowory PWGPW 189 174|POLSKA 10329 13431 3.96
ARTywny Ryneh -
80MI Ryrwe Regulowony | WGPW 586 630]POLSKA 7722 7270 215
Akywriy Ryrsk,
BPH Rynek Reguiownny | WGPW 3 2311POLSKA 1101 271 0.08
ARkl Rynek -
BRE Rynek Regulewany [WGPW 7 856|POLSKA 829 2043 0.60
Akbywrty vk
BUDIMEX Rynek Regulowany | WGPW 118 643 [POLSKA 41338 8661 256
Aktywry Rtk -
BZ WBK Rynek Regulowany | \WIGPW 52 816[POLSKA 4 860 10035 2,96
Antywny Fynch
CERSANIT Rynek Kegulowary | WGPW 496 422 | POLSKA 7502 8166 241
Anlypny Rynok
CIECH Ryniek Regulowary | WGPW 16 318[{POLSKA 571 607 Q.18
Aktywny Rynek -
CYFROWY POLSAT Ryriek Regulowary | WEGPW 338 923 [POLSKA 4500 4609 136
Aktywny Quniek -
ECHO Hynek Requlowany | WGEPW 578 468 [POLSKA 1019 2412 0.71
Aktywrny Rynek
ERBUD Rynek Reguiowany | WGPW 237 6B31POLSKA 12573 11349 3.35
Akt Rynieh -
ES-SYSTEM Rur ek Reaurowiny | WGPW 699 193|POLSKA 4974 3083 091
AKlywiny Rynek
GTC ynek Reguiowony | WGEPW 146 206{POLSKA 2212 3750 111
Aktywry Rynek
HANDLOWY Aymek Reguiowory | WGPW 64 B56|POLSKA 4192 4540 134
Akiywry Rynek. -
HYDROTOR Ryrek Hegulowory |WGPW 115 035| POLSKA 1927 3762 111
FkLywry Ryrok
INGBSK fynek Reguloway | WGPW 6 7B4|POLSKA 314l 5292 156
Aklywry Rynek
INSTAL KRAKOW Rvnek Regulowany | WGPW 185 190| POLSKA 3700 3093 0.91
AkTywriy Ryriek
JW CONSTRUCTICN Rynek kegulowany [ \WGPW 614 054 POLSKA 7 344 7184 2,12
Artywrty Rynek -
KGHM Rynek Kegulowany | WGPW 131 708 POLSKA 4 382 12961 412
RnTwaery Ryrek
LPP Ryneh Regulowany | \WGPW 350 POLSKA 717 557 016
ArtywTiy Ryriesk -
Millenium Rynek Regulowany [ \WGPW 796 284| POLSKA 34728 3822 1,13
Aktywny Rumteh -
NET!1A Rynek Regulowory | WGPW 368 915/ POLSKA 933 1808 053
Aktywry Ryneh
NFI EMF Rynek Regulowary | WGPW 41 639 POLSKA 789 604 0.18
Aty Ryt -
ORBIS Rynek Regulowary | WGPW 13 551{POLSKA 265 601 0.18
Akbyawrry Ryniek
PBG Bynek Regulowany | WGPW 9 219|POLSKA 1821 1873 0.55
ARy Rynek -
PEKAC Ryrek Begulowony PANGPW 116 848]POLSKA 2819 18 894 557
Aklywry Ryniok
PEP Renek Requiowony | WGPW 282 822|PCLSKA & 688 9333 275
AR Ty Ryrek -
PGE 5.4, Rynek Reguiowony | WGPW 231 5B91POLSKA 5471 5674 167
ARkl Rynek -
PGF Renck Keguiowoy | WGPW 26 885]POLSKA 1135 1001 0.30
A Lpaarr Ry
PGNIG Rynek Regulowuny | WGPW 3865 271{POLSKA 13 362 14 649 432
Aklywry Ryrusk
PHARMENA Rynek Regulowoty | \WGPW 58 SO9|POLSKA 1533 1620 0,48
Aktywny Fytwh
PKNORLEN Rynek Regulowone | WGPW 723 474{POLSKA 18 204 24 562 7.25
A Tywny RyTien
PKC BP Rk Kequicwany | WGPW 710 599[POLSKA 17 695 27003 797
Aktywrry Fyrith -
POL AQUA Rynek Requinwary | \WGPW 65 655|POLSKA 932 1142 034
Antyary Byrek
POLIMEXMS Ryeok Regulowary [WGPW 674 243|POLSKA 2222 2677 0,79
Aty Benck -
POLNGRD Rynek Regulowary | WGPW 3 360| POLSKA 115 117 0.03
Aktvwy Rerieh
RUCH Rvrek Requiowans | WG PW 369 009|POLSKA 3488 2875 0.85
Abtvwny Ry
STALPROD ek Regulowary | WEPW 4 307 [POLSKA 3636 2 558 0,75
Aktwriy Ryt
SYNTHOS [DWORY) Ryren Reguiowiany | WEPW 929 343 | POLSKA 490 1078 0,32
Aktypwiv Ryneh
SWIECIE Rne Reguiowane [WOPW 15 771 | POLSKA 727 1203 0.35
Akywny Rtk
TPSA By Requiowsny | WGEPW 958 208|POLSKA 14 ab2 15 207 449
Akrvwny Hynok -
TVN Fyrnk Beguiowary | WGPW 980 700| POLSKA 9833 14014 4,14
Bhtyary Ryt
WSIP svnck Begu ooy | WGPW 430 252 |POLSKA 3765 7185 217
Abtywri Rynek
ZPUE ek Kegu cwar s | WGPW 18 325[POLSKA 2815 2401 071




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzieh 31.12,2009

Procentowy
Wartodd wedlug wyceny udziat w
Kra) siedziby Warunki Wartosc wedtug ceny Wartos¢ wedlug ceny no dzier bilansowy w Wartoit wedtug wyceny |aktywach
Nozwa bonku bonku Wwaluto |oprocentowania  [nabycio w dane wolucie  [nabycia w tys. donej walucie no dzieh bilansowy w tys. |ogdlem
W walutach pafhstw nalezqeych do OECD 6471 6471 191
LOKATA OVERNIGHT Bank BPHS A, |POLSKA TRY 5 70 000,00 134 70 D0Q.00 134 0,04
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4, |POLSKA PLN 39 6 337 000,00 6337 6337 000,00 6337 1,87
W walutach panistw nienalezqeych do OECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

wartost wedhjg wyceny na
dzien bilonsowy w tys.

Procentowy udziol w
aktywoch ogdtem

Grupa PGF

2621

077




BILANS
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31 grudnia 2009 r.

lwszystkie dane wyrazone sgq w tysiqeach 21, - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w 2t}

31.12.2009 31,12.2008

I Aktywa 338914 243 970
1) Srodki pienigzne 1441 2321
2) Naleznosci 6 454 4185
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 31203 43 246
4) Sktudniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 293 345 190 971
DHuzne papiery wartosciowe 20
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 6471 3247
Dltuzne papiery wartosciowe

6} Nieruchomosci - -

7} Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 5038 2 006
11 Aktywa netto {I-11) 333 876 241 964
V. Kapitat funduszu 217 8u1 207 640
Kapitat wptacony 2 185 301 2 061 694
Kapitol wyptacony (wielkos¢ ujemna) 1967 460 1854 054
V. Dochody zatrzymane 45378 58 499
Zakumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 30 244 26 535
Zokurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strato) ze zbycio tokat 75622 85034
VI. Wzrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 70 657 24175
VIi. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+VY+/-VI} 333876 241 964
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1190 181,3465 1155 8232244
Jednosthki typu A 999 272,6005 939 458 4865
Jednostki typu B 16 573,4070 125211243
Jednostki typu P 174 385,3390 203 8436136
wortosd aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 280,53 209,34
Wartosd oktywdw netlo na jednostke uczestnictwa typu B 280,53 209,34
wartosc aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 280,53 209,34

4}
Artur Crerworiski Marcin Bednarek A der Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

[done wyrazone w tys, 2t 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

£1.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
|. Przychody z lokat 7 353 14 089
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 5943 11746
Przychody odsetkowe, w tym: 1208 2322
Odsetki od depozytow i rachunkéw bonkowych 408 1017
Odsetki od popiertw wortosciowych 34 4
Odpis dyskonta 766 1301
Przychody zwigzane 2 posiodaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 196 -
Pozostate 6 21
Il. Koszty funduszu 11 062 17277
1) Wynggrodzenie dlo towarzystwe 10877 16 975
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie -
3) Oploty dlc depozytariusza 112 168
4) Oplaty 2wiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5; Optoty za zezwolenia oraz rejestracyine -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzanig aktywami funduszu
8} Ustugi prawne -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty odsetkowe 1 3
11) Koszty awiqzane z posiadaniem nieruchemosci -
12} Uiemne salde réznic kursowych - 106
13} Pozostale 72 25
Ill. Kaszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 11 062 17 277
V. Przychody z lokat netto {I-IV] - 3709 |- 3188
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) l 85420 |- 297 825
Zrealizowany 2ysk (stratol ze zbycia lokat, w tym: - 9412 |- 45 480
2 tytulu régnic kurspwych - 521 |- 2934
Wzrost Ispadekl niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny iokot, w tym: 94 832 |- 252 345
2 tytutu réznic kursowych - 247 195
VIL. Wynik z operagji {V+/-VI) 81711 |- 301013
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 6865 |- 260,43
Wynik z operacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwo typu A 6865 |- 26043
wiynik z operacii przypodajgey no jednostke uczestnictwa typu B 6865 |- 260.43
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 6865 |- 26043
il
Artur Czerworiski Marcin Bednarek 4 r Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 roku

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach zt. - 2 wyjgtkiemn liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosc Aktywdw Netio na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto 91912 550 189
1. Wartosé aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 241 964 792 154
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem}, w tym: 81711 301013
Przychody z lokat netto 3708 3188
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 9412 45 480
Wzrosl ispodek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat 54 832 252 345
3. Zmiono w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 81711 301013
4. Dystrybucjo dochodéw {przychoddw] funduszu lrozem) - -
Z przychodéw z lokat netto - -
Ze zreglizowanego zysku ze zbycio lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: 10201 2495176
Zmiang kapitatu wploconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 123 607 148 582
Zmiana kapitetu wyptoconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 113 406 397 758
6. tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprowozdawczym (3-4+/-5) 91912 550 189
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 333876 241 964
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdowczym 272 188 422 868
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 34358,1221 790 963,5332
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 34 358,1221 790 963,5332
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 495 035,856% 50¢ 2286891
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo 460 677.7348 12931922223
Solde zmian 343581221 -790 963 5332
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzichainosci funduszu, w tym: 1190 181,3465 1155 823,2244

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

78145268133

7 319 490.9564

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

6 624 3454668

6163 667.7320

Soldo zmian 1190 181,3465 11565 823.2244
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1190 181,3465 11558232244
. Zmiana wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 71,19 197,56
1. Wartos¢ aklywdw netto no JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 209.34 406,90
2. Wartosé aktywdw netto na JU na keniec biezqcego okresu sprawozdawczego 280,53 209,34
3. Procentowa zmigng wartosci oktywow netto na JU w okresie sprowozdowczyim 34,01% -48,55%

4. Minimalng wartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 168.05 194,30
dota wyceny 2009-02-17 2008-10-24

5. Maksymalng wortosé aktywdw netto no JU w okresie sprowoczdawezym 286,98 404,97
dota wyceny 2003-11-16 2008-01-02

6. Wartosc aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 28053 209.34
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4.06% 4,09%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 4.00% 4.01%
Procentowy udziat wynagrodzenio dio podmiotéw prowadzqeych dystrybucje

Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.04% 0.04%

Procentowy udziat optat awigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziot optat zo ustugi w zokresie rachunkowoséc

Procentowy udziot aplat zo ustugi w zokresie zarzqdzanio oktywami funduszu

Marcin Bednarek
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa”} oraz Rozporzqdzenic
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch ztotych, za wyjgtkiemn
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te) podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowe w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transekgji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywédw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenio zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqgc polityke rochunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krojowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustowy Komitet
Standardéw Rochunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standerdy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowal okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasnc
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowiqzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz nc dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towerzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
pelskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowg o funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowei, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zowaorcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosoweniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kepitalu wptaconege i kapitatu wyptoconego jest dzien ujecia zbycic
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sig zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitotu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, umowanymi zgodnie
ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkow pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dria, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowasci elektroniczne).

Koszty ujmuije sie w kstegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe nc przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenid sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcegoe pozycje
kosztow w wysokosci uzasadniorej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesigec poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydaotki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynogrodzenie Toworzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem: oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optoty wynikajqce z przepisdw prowa; prowizie i optaty no rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Subfunduszu  nie
wymienione powyzej pokrywaone sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notoweanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla daney waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen cbrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Blcomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca proceduro wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziotowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgiedu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziotowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktéryrm dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznoczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFy;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposroéd rynkow
aktywnych. na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek giowny ustolo sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braoku
wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegdlnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowony na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen cbrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czosu zokonczenia
danego miesigca kalendorzowego. Poczgwszy od kolgjnego miesiqco wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikow  lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujgca wartos€ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bendw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Tewarzystwao.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdzierniko 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem™), Toworzystwo dia wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktodniki aktywéw Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie ¢
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w docie zawarcio umowy.,

Dia skiednikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej wartosc
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla donych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczano jest
wartosc skiadnikdw tokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnig 24 grudmia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
roportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosdci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii  wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Spostb obliczanio Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowe w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maoklerskich, pedatkdéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

21 odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swindczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestniko,

5) wartosci Swiadczen dodotkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigeza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oroz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskoznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okregla wedhug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2W/WANSJ*100%

gdzie:

T - pznacza catkowitq wartese wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia | zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowanio,

T2 - 0znacza catkowitq wartosc zbytych 1 odkupionych jednostek uczestniciwa Subfunduszu,
WANS - oznacza éredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartesc wspdtczynnika Stopy Obrotu Pertfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSC! FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31.12.2009

lwyrazone w tys. zt.)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 6274 4093
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 178 81
Z tytutu dywidend 3
Z tytutu odsetek 2 8
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

6 454 4 185

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.200%

fwyrazone w tys. 21

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nobytych aktywow 2896 164
Z tytutu transokgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu -
2 tylutu instrumentdw pechodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 88 64
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 893 862
2 tytutu wyptaty docheddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligagji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
7 tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 1159 315
Pozostote zobowigzanic 2 1

5038 2006




NOTA &4 - SRODKI PIENIEZNE 1CH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH
na dzien 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosc ne dzien
bilgnsowy w dane)
walucie w tys. na

wartesc no dzien
bilansowy w waluce
sprawozdania
finansowego w tys. no

Wartcéé na dzier
bilansowy w daone|
walucie w tys. na

Wartesé no dziefi
bilansowy w walucie
sprowozdanio
finansewego w tys. no

RACHUNKACH BANKOWYCH walutg 31.12.2009 31.12.2009 31122008 31.12.2008

I. Banki:

1 BANK BPH S.A |na dziert 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) PLN 1430 1430 2320 2320

2. BANK BPH 5.A. Ina dzien 31.12.2008 Bonk PEKAD SA] usp 0.0 0.0 0.0 0.0

3 BANK BPH 5.4 |na dzief 31.12.2008 Bank PERAC 5.4 EUR 0.0 00 0.1 0.2

4, BANK BPH S.A. Ing dzien 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) CZK 01 00 0,2 0.0

5. BANK BPH S.A. ina dzien 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) TRY 5 11 0.5 0.9
Wartoic na daen Wartos¢ na dzien

Wartas< na dzieh bilansowy w walucie Wartosc no dzen bilansowy w waluci

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZOAWCZYM POZIOM brunsowy w dane) sprowszdorig bilansowy w dane) sprawozdanc

SRODKOW PlENlﬁéT'WCH UTRZVMVWANYE:H W CELU walucie w tys. no finansowego w tys. no walucie w tys, ng finansowego w tys. na

ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 331.12.2009 31.32.2009 3112.2008 31.12.2008

It, Sredni w okresie sprawozdaweczym poziom srodkow pienieznych:

1. BANK BPH 5.4 fa0 22.01.2009 Bonk PEKAD S.AJ PLN 1622 1622 1732 1732

2 BANK BPH 5.4, [do 22.01.2008 Bonk PEKAD S.A EUR 0.1 0.2 0.4 1.7

3 BANK BPH 5 A {do 22.01.2008 Bonk PEKAD 5.A ) Uso 0.1 0.2 - -

4. BANK BPH §.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A) HUF - - 0.1 0.0

5 BANK BPH $.4, [do 22.01.20049 Benk FEKAD S.AJ CZK 0.1 0.0 0.2 0.0

& BANK BPH 54 [do 2201 2005 Bonk PEKAD 541 TRY g.0 0.1 37 71

Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ no dzien
bilansowy w walucie
sprawazdania
finansowego w tys.

1Il. Ekwiwolenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




2]

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Akgji

Noto-5 Ryzyka

no dzien 31.12.2009

Paziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienigznych
nie dotyczy

c) Suma a) i b): wartosé — 0 tys. zi, udziat w aktywach — 0%

a)

nie dotyczy

Poziom cbciqzenia ryzykiem kredytowym:
Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

bl  Przypadki znaczqee) koncentracji ryzyke kredytowego

nie dotyczy
cl

nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutewym, w tym przypadki znaczgee; koncentracii {*
oznaczone waluty o znaczne) koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty ne ktorych ekspozycja
przekracza 10% aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziotw
2t aktywach (%)
CZK Lokaty notowane na | Akgje nominowane 2551 0,75
oktywnym rynku w walucie
Suma 2551 0,75
EUR Lokaty notowane na | Akcje nominowane 4015 1,18
aktywnym rynku w walucie
Sumao 4015 1,18
TRY Lokaty nienotowane | gotowka 11 0.00
na aktywnym rynku
Suma 11 0,00
4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegblnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego
Aktywa
Poziom obcigzone Poziom Kwot Poziom
obcigzenia Aktywa ryzykiem o Wskazanie WOy o Wskazanie
o N . obcigzenia , odzwierciedlajgce| obciqzenia »
aktywow i obcigzone | przeptywow . - ikategorii lokot[ I - |kategorii lokat
o . . . oktywdw i = nie wypetnienie | aktywow i 2
zobowigzan ryzykiem srodkow | obcigzonych . 7 | obcigzonych
. S zobowigzon . zobowigzan na | zobowigzan .
ryzykiem stopy pienieznych . ryzykiem S . ryzykiem
: L ryzykiem dzier bilansowy I ryzykiem
stopy procentowej | wynikajgcych kredytowym walutowym
. kredytowym w tys. zt} walutowym
procentowej ze stopy
procentowe]
niski obligacje obligacje brak brak brak niski akgje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego ckresu
raportowege nie utegt istotnym zmianom.




NQTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2009

No dzier 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2008

Termin
Wartosd Terminy Kwotao bedgea zapadalnesci Terrnin
Typ przysziych przysztych podstowgq lwygosniecial wykonania
zajgtel Rodzaj instrumentu strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otworcio pozycji | Warosé olwartej pozygji|  pienigznych pienieznych ptotnosci pochodnego pochodnego
sprowne zorzqdzonie
FW20H09 kupno |kontrokt terminowy  [portfelemn 7134 - codziennie 7120 2009-03-20 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCII

na dzien 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2008

Waortodé na dzien
bilonsowy w tys. zt

Wartesc na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 31203 43 246
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 31203 43 246
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nestepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasncéci | ryayk 0 C
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

wtym: 0 0
1. Transakgje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strene praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw whasnosai i fyzyk 0 0
IIl. Nalezno$ci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisdw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych Y 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ

na dzien 31.12.2009

W roku biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zacigget kredytow oni pozyczek
przekraczojgeych 1% wortosci aktywdw subfunduszu.

W hiezqeym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31.12.2009
{wyrazone w tys.)

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostko waluta 31.12.2008

I. Aktywa w tys. 7 647
1.5rodki pienieine w tys PLN 11
w walucie obcej W tys. TRY 6
w walucie sprowozdanio finansowego w tys. PLN 11
2. Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku w tys. PLN 6 566
w walucie obcej w Lys. CZK 16417
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 2551
w wolucie obcej w tys. EUR 977
w walucie sprawezdania finonsowego wtys. PLN 4015
3. Naleznosci w tys. PLN 1070
w walucie obcey w tys. TRY 559
w walucie sprowozdanig finansowege wtys. PLN 1070
Il. Zobowigzania w tys. PLN 1014
1. 2 tytulu nabycia skiodnikdw lokat w tys. PLN 1014
w walucie obce) Sprzedaz TRY W tys. TRY 530
w walucie sprawozdanio finansewego w tys PLN 1014

I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDLSZY

Sktadniki lokat

Dodatnie rénice kursowe

Ujernne roznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

726

1247

247

111. SRECNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO dozt waluto
2009-12-31 19121(TRY
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 4 1082[EUR
2009-12-31 2.8503|1USD

2009-12-31 1.5168]10C HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzied 31.12.2009

31.12.200% 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSKISTRATAIZE  [IRRERnoinese (PR il o wvamre e [menectuomanege a2
ZBYCIA LOKAT jokat w tys. wyceny aktywow w tys lokat w tys. wyceny oktywow w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 9412 94832 |- 45 480 252 345
Dtuzne popiery wortosciowe 2 0.4 2 -
Skiadniki lckat nienotowane na oktywnym rynku, w tym - - -
DHuzne papiery wortosciowe - - -
Nieruchomosc - -
Pozostate - -

- 9412 94 832 - 45 480 - 252 345

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacone przychody z ickat: -

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot

Wartosd w okiesie

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spraw62dowezyrn w tys,

Udaal w aktywoch w dru
wyplaty

Udzal w aktywach netto w
dniu wyplaty

Wphaw N0 wartese oktywow
wolys

Wphyw na wartodé
akbywow netto w tys.

Przychody ze zbytia lokot funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wypiaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

no dzied 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie

SPrawozaawczym w tys.

wartos¢ w okresie
SPrawozoowczym w tys,

wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje

Optaty dla depozytariuszo

Optoty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty zc zezwelenia oraz rejestracyjne

Ustugl w zokresie rachunkowosci

Ustugi w zokresie zorzqdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozosiole:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie

spraowozdawczym w tys.

wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys,

Czesc stato wynogredzenia

10877

16975

Czesé wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartosc w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartose w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. {zbyty skiadnik lokot!)

al (koszty 2wiqzone ze zbytym skiodnikiern lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartosé cktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 333 876 287,09 241964 39111 792 153 65753
Wartos¢ oktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawczdowczego 280,53 20934 406,90

Wartos¢ oktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na konie¢ ckresu sprawoczdawczego

Wartos¢ aktywew netto no jednostke uczestnictwa typu A 28053 209,34 40690

wWartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 280.53 209,34 406,90

Wartosc aktywow netto na jednestke uczestnictwa typu P 28053 209.34 406.90




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdowczy

W roku obrotowym 2009 nie zorejestrowana 2adnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymaogatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagotyby ujgcia w
spraweczdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawoczdaniami
finansowymi.

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostady sporzgdzone zgodnie z formatem
sprowczdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finonsow z dnia 24.12,2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyynych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowono przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegoch rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finonsowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
no ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat [ w tys. 2t}

Akcje -10684
Obligagje -2
Prawa poboru 404
Prawa do akgji -53

Instrumenty pochodne 923
Zrealizowany zysk (strata) - razem -9412

Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje 94 797
Prawa poboru -24
Prawa do okcji 45
Instrumenty pochodne 14

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku {stroty} - razem 94 832



Dane dotyczgce podatkdéw i optat

BPH FIC Parasolowy posioda osobowose prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dechodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustowy o podatku dochodowym od osob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowaenym podatku dochedowym od niektdrych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne Dz, U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczahtu podatek w wysokesci 19 % wyptacanej kwoty dochedu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunky podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku {art. 520 ust. 6]. Zwolniore od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 7. {art. 52c ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popieromi wartosciowymi na rynkoch zagranicznych mogq podlegeaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleinej dywidendy w
wysokosci 47 tys. 2t

W okresie sprawozdawceym prowizja maklerska wyniosta 1 369 tys. 2t

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

) \ \ - .
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Bank BPH S.A

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
UL Towarowa 25A,

00-958 Warszowa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjac obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji potwierdza, i2 dane dotyczqce standw aktywow
sub-funduszu, w tym w szczegdlnodci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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