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KOMISIANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz o Fundusz selurylyzacyjny: a

Fundusz podslawowy O Fundusz portfelowy: a

Fundusz powigzany: O Fundusz akywdw niepublicznych O

Walula prawozdania finansowegao: z
{nazwa funduszu podsiawowego}
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z

wydzielonymi

subfunduszami:

{nazwa fundu=zu)
Plik Opis

WYBRANE DANE FINANSOWE TYS. Zt. TYS. EUR
|. Przychody z lokal 11 3
1. Koszty funduszu netlo 239 60
1Il. Przychedy z lokat netto -228| 57
1V, Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat 543 137
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat 178, 45
VI. Wynik z operacji 492 124
VIl, Zobowiazania 93 24
VI Aktywa 29 370 7 604
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IX. Aklywa nello 29 277 7 580
X. Liczba zamejedrowanych ceryfikatdw inwegycyjnych 268 800 268 800
XI. Wartost akiywdw netio na ceryfilal inwestycyjny 108,92 28,20
X1I. Wynik z operacji na centyfikat inweslycyjny 1,83 0,46
pozycja X. wykazana w =t
pozycje X1 i XN odpowienio: wzl. | EUR
pozycje bilansu w tys EUR = przeliczene wg, sredniego kursu NBP z dnia 31 marca
RO10
pozycie rachunku wynikiw w lys EUR s przeliczone wg. edniej arytmelyczna] hursbw
NBP z dnia 29 slycznia, 26 lutego i 31 marca 2010
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2010 roku i kwartal 2009 roku 2009 rok
BKLADNIKI LOKAT
fartod & Wartoéé Warto$é
Martogé ediug Procentowy Wartogé wedlug Procentowy Wartoé ¢ wedtug
vodiug ceny yceny na udziat w wediug ceny wyceny na udzial w redtug ceny wyceny na
habycla w tys. zle ktywach nabycla w tys. [jzien ptywach nabycia w tys. gzled
bllansowy w  pgélem bilansowyw |ogélem bilansowy w
kys. kys. Rys.
1 Akcje €294 6 491 22,10 G 641 7174 22,27 6 641 7174
2 Warranty subskrypeyjne 1] o 0,00 0 0 0.00 0 0
3. Fraw a do akceji 0 4] 0,00 0 0 0.00 0 "]
4. Fraw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 1] 1]
5. Kwily depozytowe 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 1]
6. Listy zastaw ne o] s] 0,00 0 [+] 0.00 0 0
7. Diuzne papiery wartosciow e 20 370 20 945 71,31 24 321 24 349 75,61 24 321 24 349
8. Instrumenty pochodne 0 6 0,02 27 0,08 1] 27
5 $;;~;:m:;z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00 0 1
10. Jednosthi uczestnictw a 0 0 0,00 0) 0 0,00 [ 0
11, Certyfikaly inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczestnictw a emiow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0
majace siedzibe za granicy
13. Wierzyteino$ci 1} 0 0,00 0 0 0,00 [ 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 ] [s]
15, Depozyly a07 |07 3,08 9B o8 0,30 58 98|
16. Waluty o 0 0,00 1] 5] 0,00 o 0
17. Nleruchomosci 1] 0 0,00 1] 1] 0,00 [+] 0
18. Statki morskie o 0 4,00 o] [+] 0.00 0 0
19. nne [} 0 4,00 0 0 0,00 0 0
| Wartos€ instrumentdw pochodnych obejmuje
hiezrealizow ang strate na transakcjach futures
v w ysokosci 6 tys. 2t, kidra nie jest ujeta w
v artosci skiadnikéw lokat prezentow anych w
bilansie
JVartos€ instrumentéw pochodnych wediug
v yceny na dzier bilansowy w tys. w 1
kw artale 2010 jest wiekoscia ulerma,
TABELEZUPELNIAJACE
) ) kraj sedziby Wartose weglug Waros wedlgg Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynlu Liczba . ceny nabycia w wyceny na dzien v akiywach
pmitenta VE3 bilansowy w lys pgdlem
1.ASSECO POLAND Akiywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 3 614 POLSKA 207 205 0,70
2.BIOTON IARywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 206 726 POLSKA 46 48 0,18
3.BRE [Akywny rynek - Rynek regulowany  NWGPW 546 POLSKA 130 142 0,48
4. BZWBK lAKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1 300 POLSKA 242 268 0,81
5. CERSANIT lAkywny rynek - Rynek regulowany WGPW 4 446 POLSKA 68 & 0,24
6. CEZ IAMywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 196 POLSKA 164 162 0,85
7. CYFROWY POLSAT lAMywny rynek - Rynekregulowany WGPW 4 836 [CZECHY 73 75 0,26
8. Getin Holding S A. IAKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 18 876 POLSKA 186 203 0,69
9.GTC AMywny ryniek - Rynekregulowany WGPW 7 488 POLSKA 171 186 0,63
10 KGHM IAKywny rynek - Rynek regulowany WGPW & 190 POLSKA 842 879 2,99
11 LOTOS {AMywny rynek - Rynek regulowany WGPW 3 640 POLSKA 105 107 0,37
12 PBG AKMywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 598 POLSKA 126 129 0,44
13 PEKAO Ak ywny rynek - Rynek ragulowany  (VGPW § 434 POLSKA 922 902 3,07
14 PGE S.A. jaltywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 15 548 POLSKA 360 359 1,22
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1 kwartat 2009 roku
artodé
Procentowy Martogé ediug rocentowy
udzial w \wediug ceny yceny na dziat w
pktywach habycla w tys zien ktywach
pgélem bilansowy w  pgdlem
kys .
22,27 1 1 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 o 4] 0,00
0,00/ 0 1] 0,00
0,00 0 4] 0,00
0,00 0 1] 0,00
75,61 46 905 46 636 92,65
0,08 0 0 0,00
0,00 ] o 0,00
0,00 1t 0 0,00
0,00 1] 4] 0,00
0,00 0 o 0,00
9,00 1] 0 0,00
0,00 1] 4] 0,00
0,30 1280 1280 2,54
0,00 1] ] 0,00
4,00 0 i) 0,00
0,00 9 ¢ 0,00
0,00 0 4] 0,00
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15. PGNIG |AMyany rynek - Rynek regulowany  PWGPW 53 950 POLSKA 196 197 O.tﬂ
16, PKNORLEN [AKywny rynek - Rynek regulowany [WGPW 18 500 P OLSKA 672 721 2,46
17, PKO BP lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 23 738 POLSKA 913 948 3,23
18. POLIMEXMS lAKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 26 130 POLSKA 122 133 0,45
19. TPSA IAKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 36 868 POLSKA 604 538 2,03
20.TVN |AKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 8 7T10POLSKA 146 167 0,53
krai siedzib Warlodd wediug MWarost wedlug Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj iynku Nazwa rynla  Liczba am'ltela ¥ keny nabycia w jyceny na dzier v aklywach
' VLS bilansowy w tys  pgdtem
1. ASSECO POLAND PP Nienolowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 4 861 Polska 0 0 0,00/
. . Kraj siedziby [Temin Warunk -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Emitent e  yiupu s Rodzaj listu
y . . Kraj siedziby [Temin Méarnnki Warloéé
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE fredzaj rynku Mazwa fynkl Fmitent emitenta beylupu bprocenlowania pominalna
1.0 terminle wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienieine
d}Inne
2.0 terminle wykupu powyZej 1 roku:
a) Obligacje
-0K0712 lAkywny rynek - rynek reguiowany  BondSpot Slkarb Parfistwa Polda 20120725 poo 23 200 000,00
b) Bony skarbowe
¢} Bony ptenigine
d) Inne
Emitent i dedziby ngrumeni
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa rynku ) emitenta Liczba
wystawca) bazowy
[wystawcy)
1. Wystandaryzow ane instrum enty pochodne: 20
1. FA20M10 lAkywny rynek - iynek regulowany  WGPW WGPW Polga ndeks WG 20 20
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 0
pochodne
1. nie dolyczy
. . . . . Miartodd Wartodt wediug |Warto@d wedlug Procentowy udziat
Nazwa | mdzaj] [Kraj dedziby ([Temin Rodzaj 2 . . . X
WIERZY TELNOSCI bogmiolu  odmioly ymagainotc! badczenia Buisdczenia wliczba  beny nabyciaw lyceny na dzieh v aktywach
¥& ys hilansowy w lys pgdtem
Warlo& wediug Wartoéé wediug Procentowy udzial
WEKSLE Jvyslawca Data ptalnoici  [ceny nabycia w jwyceny na dzied v aklywach
¥S bilansowy w tys.  pgdiem
o fWartosé wedlug
TN . Wanoéé wedlug MWartosC wedlug .
J<raj sedziby Narunk R wyceny na dzied
DEPOZYTY Nazwa banka [ Waluta NI peny nabycia w feny nabyciaw L oS
Hanej walucie ¥S . .
danej walucie
1. W walutach parnistw nalezacych do OECD 907
1. LOKATA OVERNIGHT PankBPH 5.A. POLSKA FLN B,30 907 000.00 907 907 000,00
Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto&s wadtug [Warlodt wedlug Procentowy udziat
... MWarlo&d . K .
Fodstawa emisgi hominalna Liczba keny nabycia w yceny na dzien v adywath
tys. bhitansowy witys pgdlem
IWarloét wedlug warlodl wedlug Procenlowy udzial
Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzief v adywach
Ys bilansowy w tys. pgélem
] Q 0 0,001
0 s} 0 0,00
Q 0 0 0,00
[i] 0 ] 0,00
0 o] Q 0,00
23 200 20 370 20945 71,31
23 200 20 370 20945 71,31
23 200 20 370 20945 71,31
4 1] 0 0,00
0 0 o Q.00
0 1] 0 0,00

Warlo® wedtug Wartodt wediug Procentowy udziat
eny nabycia w wyceny na dzief v akdywath
hys bilansowy wlys.  pgodlem
0 3 0,02
0 L] -0,02
¢ 0 0,00
Martodt wedlug Procentowy vdzial
Wwyceny na dzien v aktywach
bilansowy w lys. podlem
907 3,09
907 3,09

Komisja Nadzoru Finansowego
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I, W walutach padstw nienaletacych do OBCD 0
1. nie dotyczy Q 0,00
NIERUCHOMOSCI E::l:jdda"ia 9° hata nabycia :Iir::;:iiegi Kraj potozenia  Jadres Powierzehnia  [obciazenia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) Laczna Warlo4d wet:llug Warto st wadll._lg Procentowy udziat
Rodzaj iczba kceny nabycia w jwyceny na dzier v akywach
LOKAT 413 bilansowy wiys pgdiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa [Qoligacja 23 200,00 20 370 20945 7131
2. Papiery wartos clowe gwarantowane .
przaz NEP hie dotyczy
3. Papiery wartoiciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy

terytorialnego

4, Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez paristwa naletqee do OECD (2 hie dotyczy
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskiej)

5. Papiery wartoéclowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionklem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
jedno z paristw naleacych do OECD

l . Wartosé wedlug Warted wediug Procenlowy udziat
NSTRUMENTY RYNKU Emilent [Temin wykupu [Werunk " . »Narlpéél Liczba keny nabycia w fwyceny na dzier v akdywach
PIENIEDIEGO bprocentawania peminalna s bilansowy wiys jpgétem

1. nie dolyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH |Vertosé wediug Procentowy udzial w
wyceny na dzien

OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys  PUywach ogblem

1. nie dolyczy

5Kt ADNIKI LOKAT NABYTE OD  |nartos wedia .

9 Procentowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA lwceny na dzien [ oCerow¥ (2t
W ART. 107 USTAWY aninhbd ’

1. nie dolyczy

MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE ortosé wediug Marioss wed!
- odt wedlug o0& wedlug
Eg‘LAONNs g‘é‘ﬁ' JKELOTRYCH Nazwa emitenla :ﬁi’:::z' by Rodzaj ryniku Nazwa rynku Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien
ys pilansowy w lys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QOECD
1 nie dotyczy

E‘APIERY WARTOSCIOWE

BILANS [+ kwartat 2010 | kwartad 2009 b009 rok H kwarlal 2009
Foku roku rolu

I. Aktywa 29 370 32 206 32206 50 334
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwatenty 534 582 582 1001

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

0,00

yS

Wvartodt wadiug Warodd wediug
Bluzebnosci eny nabycia w wyceny na dzien

bilansowy w lys.

Procentowy udzial
W adywach
bgolem

FProcentowy udzial
w akywach
pgolem
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2. Naleznodei 452 3 3 1417
3, Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej srony do odkupu 1] 0 0 0
4. Skadniki |ciatl notowane na aMywnym rynky, witym: 27 436 31523 31523 46 637
-diuzne papiery wanodciows 20 945 24 349 24 349 46 636
5, Siktadnik |okal nienotowane na altywnym rynku, w lym: 907 98 98 1280
-dluZne papiery wanoiciows 0 0 0 0
6, Nieruchomodci 0 0 Q 0
7. Pozodlale aktywa 41 0 0 0
l. Zobowlazania 93 Q4 94 136
. Aktywa netto {I-I1} 29277 32112 32112 50 198
V. Kapital funduszu 22378 25705 25705 44 887
1. Kapital wptacony 118 561 118 561 118 6561 118 561
2, Kapitai wyptacony (wielkod&t ujemna) 96 183 92 856 -92 856 73674
V.Dochody zatrzymane 6132 5818 5818 5 580
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lolat netto 5 880 6108 & 108 § 597
2. ﬁ:;in;t:::;tany. niarozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 253 288 280 a7
VI.:‘\:::;:(spadek} warto$ci lokat w odniesieniu do ceny . . . e
Vil mﬁl"ta::::;duszu i zakumulowany wynik z operaci 20277 o T 50 108
Liczba zarejesrowanych cedyfikatdw inweslycyjnych 268 800 2989 871 299 871 483 274
INartodt aklywdw nelto na certyfital inwesycyjny 108,92 107,09 107,09 103,87
Przewidywana liczba cerylilalow inwestycyjnych 257 561
Rozwodniona warto$ akdywow netto na certyfikat inweslycyjny 108,92

lLiczba certyfikatéw inwedycyjnych w podziale na sene ceryfikalow,

Certyfikaty serii A 268 800 szt

Wartos akiywdw netto na poszczegdine serie ceryfikatow inweslycyjnych:

Certyfikaty serii A 108,92 PLN

s 1 kwartaly 1 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERAC pd 2010-01-01  R010 o pd 2009-01-01 009 roku
do 2010-03-31  pd 2010-0101 o 2009-03-31 d 20090101
Ho 2010-03-31 o 2009-03-31
|. Przychody z tokat 1 11 702 702
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsatiowe 1 " 702 702
a)}0ds=lk od depozytdw i mchunkdw bankowych 11 1" 14 14
b} Odselki od papiendw wartosciowych 0 0 688 688
¢} Odpis dysonta 0 0 0 0
3. Przychady zwigzane z pedadaniem nisruchomaici 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo ndznic kursowych 0 0 0 0
§. Pozodlale 0 0 0 0
I, Kos zty funduszu 239 239 361 361
1. Wynagrodzenie dla lowarzysiwa 3 213 335 335
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dysirybucje 0 0 Q O
3. Oplaty dla depezylanusza 8 8 1 1
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem reje stne akywbw " 1 1 "
fundugzu
$. Oplaty za zezwolenia araz rejegracyjne 1} 0 [ 0
6. Usugi w zalresie rachunkowobci [ 0 O 0
7. Ustugi w zalmede zarzadzania akdywami funduszu o 0 L] 0
8, Uglugi prawne 0 0 5 5
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Ko=zly odsetkowe 0 0 0 0
11, Koszly zwizzane z pod adaniem nieruchomodei o 0 L+ 0
12, Ujemne saldo m2nic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 6 6 8 8
. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 0 0
IV. Koszty fundus zu netto (lI-lll} 239 239 361 361
V.Przychody z lokat netto (l-IV}) .228 228 3N 341

Komisja Nadzoru Finansowego
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V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 720 720] 111 111]
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w lym 543 543 -193 -193
-2 tytulu rdnic kursowych 0 4] 0 a
2_WWzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (Straly) Z wyceny
lokat, w lym: 178 178 304 304
-Z tytulu rdznic kursowych 0 O 4] 0
VILWynlk z operacji 492 492 452 452
MWnik z operacji na przypadajacy na certyfilat inweslycyjny 1,83 1,83 0,94 0,54
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 1,83 1.83 094 0.84
nwestycyjny
Pa 1 kwartaly ra 1 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20100101 PO10 roku pd 2009-01-01 2009 roku
do 2010-03-31  pd 20100101 Ho 2009-12-31  pd 2009-01-01
do 201003-31 ko 2009-03-31
I. Zmiana wartoéci aktywdw netto 2835 -2 835 30 641 -12 5§54
1, Warto st akdywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 32 112 32142 82 753 62 753
2. Wynik z operacji za okes prawozdawczy (razem), w tym 492 492 1548 452
a)przychody z lokat netto -228 228 a51 341
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 543 543 465 -193)
¢ )wzrod (spadek) niezrealizowanego zysu (graty) Z wyceny lokat 178 178 1162 304
3. Zmiana w akdlywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 492 492 1548 452
4. Dysirybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 4] 0 0 0
ajz przychodéw z lokal nelte 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysa ze zbycia lokal 4 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat i3 [1] 0 Q
§. Zmiany w kapitale w olmsa sprawozdawczym (razem), w tym -3 327 -3 327 -32 189 -13 008
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu Z tytutu 0 o o o
wydanych ceryfilaldéw inwesycyjnych)
b)zmiana kapilalu wyplaconege (zmnigjzenie kapilatu 2 tylutu
wylupionych ceryiikalow inwestycyinych) GER 3327 32189 Ll
6. Laczna zmiana akywow nelto w olresie sprawozdawczym -2 835 -2 835 -30 641 -12 554
7. Warto&Z aklywdw nalto na koniec olresu sprawozdawczego 26277 29277 32112 50 199
3. Srednia wartodt aldywdw netlo w olresie sprawozdawczym 29755 29755 43 810 54 157
i, Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych <31 071 31071 309 753 “126 350
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w okesie sprawgzdawczym -31 071 -31 071 -309 753 <126 350
ajliczba wydanych ceryfikalow inwestycyjnych o v 0 0
biliczba wykupionych cenyfilatdw inwestycyjnych 310N 31071 309 753 126 350
c)saldo zmian -31 071 31071 <309 753 -126 350
2. Liczba cenyfikalow inwesycyjnych naradajaco od poczatiu
dziatalnokei funduszu, wtym: 268 800 268 800 299 871 483 274
a)liczba wydanych cenyfikaléw inwestycyjnych 1185609 1 185 609 1185609 1185 609
biliczba wykupionych cerlyfikaldw inwestycyjnych 916 809 916 809 885 738 702 33%
¢)saldo zmian 268 800 268 8OO 299 871 483 274
3. Przewidywana liczba cenyfilakbw inwestycyjnych 257 581 257 581 268 800 414 01
M. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,83 1,83 4,15 0,93
1. warlog akdywow nelto na cenyfikat inwestycyjny na loniec
poprzedniego Qies SrAWOZIAWEZEg0 107,09 107,09 102,94 102,84
2, wartodt aldywdw nello na ceryfikat inwedycyjny na koniec bistacego
okresu sprawozdawczega 108,92 108,92 107.09 103,87
3.procentowa zmiana warlosci aklywdw netlo na certyfikal inwestycyjny w
okede prawozdawczym 1.71 171 4,03 0,90
4. minimalna warto3t akywdw netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 106,03 106,03 103,57 103,57
-data wyceny P310-02-26 P010-02-26 R00902-27 2009-02-27
5. maksymalna warlost akdywow netlo na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawezym 108,92 108,92 107,09 103.87
-data wyceny 2010-03-31 20100331 P009-12-31 P009-03-31
6.wartost aktywdw netlo na certyfikal inwestycyjny wedlug oslainiej
wyceny w okresie sprawozdawezym 108,92 108,92 107,09 103,87
- data wyceny R010-03-31 20100331 P009-12-31 P009-03-31
7. Rozwodniona wartoét akiywéw nelto na cerlyfilat inwegycyjny 108,92 108,92 107,09 103,87
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoscl
aktywdw netto, w tym: 0,80 0,80 2,24 0,67
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla lowarzysiwa 0,72 0,72 2,03 0,62
2 procentawy udzial wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3 procentowy udziat oplat dla depozytarusza 0,03 0,03 0,01 0,00
4 rmcentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akywdw 0.04 0.04 .10 0,02
undusu
5 procentowy udziat opiat za vslugl w zakese rachunlkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
dziat optat za udugi wede zerzadzania ak [
[ ?u:z;z:zt:wy udziat opt udugi w zal rzadzania akywami 0.00 0,00 0.00 0,00
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koniec okresu sprawozdawczego (Ev-Dj

za 1 kwarlaly Fa 1 kwartaly
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH bd 20100101 P010 roku bd 20080101 2009 roku
Ho 201003-31 |jpd 20100101 Ho 200903-31 pd 20080101
do 20100331 Ho 2009-03-31
A.Przeplywy $rodkéw plenlgznych z dzialainosci operacyjnej 3 280 3280 13 008 13 006,
1. Wilywy 93 925 93 928 53 731 537
1. Z tylulu posiadanych lokat i) [1] 1150 1150
a) Odsstid ad obligacji 0 0 1150 1150
2. Z tylulu zbycia sdadnikdw lokal 93 912 93 912 52 566 52 5686,
ajAkcie i prawa z nimi zwigzane 13 427 13 427 0 0
b) Obligacje 8 881 8881 13 102 13 102
¢)Prawa pochodne 992 992 as 35
d) Depozyly 10612 70812 38 429 39 429
3. Pozogale 13 13 16 16
a)w tym odsetk od Jokal i rachunkbw bankowych 11 11 16 16
11 Wydatk 90 645 20 645 40725 40 725
1. 2 tytulu posiadanych lokat 0 Y 0 0
2. Z tylulu nabycia sdadnikiw lokat 90 364 90 364 40 287 40 287
a)Akcje | prawa Z nimi 2wigzane 5345 5345 ¢ 0
b) Obligacje 13184 13184 4] 0
¢)Prawa pachodne 415 415 &4 54
djDepozyly 71421 71421 40 233 40 233
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dta towarzystwa 222 222 369 368
4. 2 tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacych
dysirybucje 0 e e N
5. Z tytulu optat dia depezylaiusa 2 2 1 1
6. Z tytulu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszu 4 4 45 45
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplal rejestracyjnych 0 0 "] 0
8. Z tytulu uslug w Zalresie rachunkowosci 0 0 [} 0
9. Z tytutu ustug w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0 1] 0 0
10. Z tytutu uglug prawnych & 0 1 1
11. Z tytulu posadania nieruchomosci Y 0 0 0
12. Pozostale 14 14 22 22
B.Przeplywy érodkdw pleniginych z dziatainoéci finansowe) -3327 3 327 -13 006 -13 006
1. Wtywy 4 0 1] 0
1. Z tytulu wydania cedyfikatow inwestycyjnych [ 0 0 0
2. 2 tytutu zaciggnigtych kredytow [ 0 0 0
3. Z ytutu zaciggnigtyeh poiyczek o 0 0 0
4. 2 lytutu splaty udzislonych poiyczek ¢ Q 5] 0
5. Odselk 0 ] 0 0
&, Pozostale 0 ¢ ¢ ¢
Il Wydatki 3327 3327 13 006 13 006
1. Z tylulu wykupienia cenyfitalédw inwestycyjinych 3327 3327 13 006 13 006
2_Z tylulu splal zaciggnigtych kredylow 0 0 1] 0
3. Z tylulu splat zaciggnigtych poiyczek o) 0 0 0
4 2 tylulu wyemitowanych obligacji 4] o o 0
5 Z tylulu wyplaty przychodéw 0 [ 0 0
8. Z tylulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. 0dsstk [1] 0 0 0
8 Pozodale 0 0 0 0
C.Skutkl zmian kurs 6w wymlany $rodkéw pieniginychi B 0 0 0
gkwiwalentdw Srodhéw pleniginych
D.Zmiana stanu $rodkéw plenieinych netto (A+-B} a8 48 i) 0
E Srodki plenigzne | ekwiwalenty érodkéw plenigtnych na 582 82 1 004 1 004
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodkl plenlgzne | ekwiwalenty érodkow pieniginych na Y] 534 1 001 1001

NOTY
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BI6 nota 1 polilyka mchunlowodisi pdf
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NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwarlat 2010
Fobu

1. Z lytulu zbytych lokat

451

2. Z tytulu inslremenldw pochadnych

3. Z tytulu wydanych ceryfilatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsstek

6. Z tytulu posadanych nientchomosci, w tym czynszdw

7. Ztylulu udzielonych pozyczek

8. Pozosate

olo|joj=|OojolO

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

|1 kwartat 2010
folu

1. Z lytulu nabylych akdywow

2.2 lytulu transakzji przy zobowigzaniu s@ fundusu do odiupu

3. 2 tytuly instrumentow pachodnych

4, Z tytulu wptat na ceryfikaty inweslycyjne

5. Z lytulu wykupionych cerylilatow inwesycyjnych

6. Z tylulu wyptaty dochodéw fundusu

7. Z Wyluiu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tylulu wyemitowanych obligacji

9. Z lylulu kdtkolerminowych po2yczeki ledylow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kadylow

11. Z tytulu gwarancji lub pomgczern

cljojojo|olojo|ocljololo

12. Z tytulu rezerw

W
L

13. Pozostale zobowigzania

(-]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FBI5_rapon_|_kwartal_2010_dodalkowa.rf
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objosniajqca - Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowosci (D2, U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694) 2 pé2n, zm. {Ustowa™) oraz Rozporzqdzenia
Ministro Finonséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859] - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, zo wyjqtkiem
wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdonie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzaf | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie 2 ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikow oktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok te2
zyskéw i strot ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustolonego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycaq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawaorcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie. Q ktorym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcio tronsakgji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staron, aby uwezglednic w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenio zawartych transakcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokgji z dnia T.

Skladniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqeymi przepisomi prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisomi Ustawy. przyjmujqc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowat krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustowy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowocC
Miedzynarodowe Stondordy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiojqc
sytuacje majqtkowq i finonsowq oroz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia si¢, 0 zobowigzania Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oraz na dzierd
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywbw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o tokze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto no certyfikoty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorgc pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informaocii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wortosci akiywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci oktywdw, wartosci aktywdw nefto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenoch 2godnych z przepisomi wy2ej wymienionej Ustawy: ponodto nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych popieréw wartodciowych nienotowanych na aklywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nobycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow lokat zoliczo sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nobycio, oszacowonej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqzonia 2 tytutu zbycia papierdw wortosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedoy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu o ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naoliczo sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej slopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekozanio $rodkdw 2 tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popieréw Wartosciowych S.A.

No potrzeby okredlenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kopitolu wyplaconego.
zwigzanych z wyplotami, ujmowanymi 2godnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegoch rachunkowych stondw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgéw z rochunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostoly
zotwierdzone w systemach bankowoséci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywaone wydatki. Ptotnosci z tytutu kosztéw zmniejszojq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowaonej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolonia wartoséci aktywdw netio w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez fundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kolendarzowego 2a miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa 2z wiasnych $rodkéw nostepujgce koszty i wydotki zwigzane 2 dziolalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oploty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce z przepisw prowa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW.
koszty 2wiqzane z dzigtolnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidocji Funduszu {w tym wynaogrodzenie
likwidotora, kidre nie moze przekroczyé 100.000 zil. Koszty zwigzone z dziotolnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierws2y kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy wartosci
prowo do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowaony jest joko koszt.

Aktuglizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzono pierwszego dnia miesiqco  kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzedmim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Foir Value (BFV) me sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prowa,

Dia instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqco proceduro wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest reolizowana na dzier rejestracjl Instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy olgonytm:

1. Wyznocza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziotowych dlo funduszu, kiéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowodzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalony jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, kidre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziotowyeh wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oroz inne rynki
aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

o dia krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera si¢ no rynkoch aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym 2 tych rynkdw, na
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG, o w przypadku broku BG -
BFV:

d} dlo zagranicznych instrumentoéw udziglowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, no ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gldwny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, no ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypodku broku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkow na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BG.,
a w przypadku broku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowony przynojmniej przez jeden dzief na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqeym uruchomienie procedury oktuolizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegéinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednocze$nie na dzien
uruchomienio procedury aktualizocji rynkéw gitéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw 2z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowodzano codziennie do czasu zakonczenia
donego miesiqca kolendorzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzony jestw
oparciu o pkt. 112,

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego popieru wartosciowego. za podstawe
przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany joko gtéwny w rniesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenic na kursach sktodnikw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligogji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustolonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sig kurs Toworzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rochunkowosci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprowozdowczy zostoio sporzqdzone zgodnie z
Zaiqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informocje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skréconegoe sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowsq i finansowy, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawezym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZz planowanych przez jednostke¢ dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoséci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:
Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W pierwszym kwartale roku w dalszym ciggu obserwowaliSmy dobra koniunktur¢ na
$wiatowych gieldach, a za tym na parkiecie warszawskim. Objawy ozywienia gospodarczego
w Stanach zjednoczonych i Europie Zachodniej byly na tyle niejednoznaczne, ze inwestorzy
oczekuja ze banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata utrzymajg wykorzystanie
narzedzi majacych na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing).

Z drugiej jednak strony zaobserwowaé mozna poczatek zaciesniania polityki monetarnej w
rozwijajacych si¢ gospodarkach azjatyckich, w ktérych oznaki ozywienia gospodarczego byty
najwyraZniejsze. Gdyby podobne dziatania zostaly podjete przez banki centralne w Europie i
Stanach Zjednoczonych, koniec naplywu taniego pieniadza na s$wiatowe rynki moglby
spowodowac wzrost awersji do ryzyka i spadki na swiatowych gieldach.

Kolejnych ryzykiem jest wysoki poziom zadluzenia krajow i trudnosci z jego
sfinansowaniem, co bylo najwyrazniej widoczne w przypadku Grecji. Pojawienie sig¢
probleméw w krajach o podobnej sytuacji fiskalnej mogloby wplywaé na dalsze ostabianie si¢
euro i wieksze spadki na rynkach aktywéw ryzykownych takich jak akcje.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegélnie tych, o krétszych terminach
zapadalnodci, bedzie w najwiekszym stopniu zdeterminowana przez Sciezk¢ zmian stop
procentowych przez Rade Polityki Pienigznej. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczyé podwyzki stop procentowych w biezacym roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrétszych terminach zapadalno$ci powinny utrzymywagé si¢ na stabilnych poziomach.
Notowania obligacji o dluzszych terminach zapadalno$ci beda w duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.





