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Informacje o funduszu

Konstrukc]a funduszu: Typ funduszu:

Subfundus T O Fundus skunylyzacyiny g

Fundusz podstawowy O Fundusz portfelawy O

Fundusy powmazany D Fundusz aktywdw niepublicznych: O

Walula gorawozdania inansowego zl
{nazwa funduscu podstawowego)
Fundusze powigzane
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z

wydzielonymi

sbtunduszami:

(nazwa funduszu)
Plie o . - ppis o o o __

MW YBRANE DANE FINANSOWE wTysSzZt ' WTYS EUR
| Przychody Z lokal 523 126
Il Kosety funduszu netlo 554 133
Il Przychody z lokat netio - -7
IV Zrealizowane zysa {straty) ze zbycia lokat -802:¢ -193
V. Niezrealizowane zysk {straty) 2 wyceny lokat 2 364 572
V1 Wynik z operacp 1551 372
VIl. Zobowi azania 194 47
VI ARywa 70333 17 120
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IX. Aktywa nallo 70139 17 073
X Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 617 993/ 617 993
XI. Warto$¢ aldywow nello na certyfikat inweslycyjny 113,49 27.63
XI1. YWynik z operacji na cenyfikat inwesycyny 2.9, 0,60

pozycja X wykazana w szt

pozycje X i Xl cdpawienio: w 2. | EUR

bozycie bilanas wtys EUR sq przeliczone wg. ¥edniego kuru NBP z dnia 31 grudnia 2009

bazdziemika, 30 lisgtopada | 31 grudma 2009

bozycje rachuniu wynikdw w tys EUR sq przeliczone wg. gadnie arytmetyczne| kursdw NBP z drua 30

ZESTAWIENIE LOKAT

4 kwartat 2008 roku B kwartat 2009 roku LODB rok
BKLADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Martos& MWartodd
Wartos & weadiug Procentowy Wartos ¢ wediug Procentowy Wartosc wedlug
Wwodhig ceny Wwyceny na udzlat w \wedtug ceny Wyceny na udzial w wediug ceny wyceny ha
nabycla w tys. dzlern pktywach habycia w 1ys. Kzlen aktywach habycla w tys. dzlen
bilansowy w |jpgotem Bllansowy w  pgolem bilansowy w
kys. Rys. kys.
1. Akcje 19 743 25 510 36,27 19 743 23 328 30 .¢7 1 1
2 \Warranty subskrypeyne o} o 0,60 [ 0 0.00 0 ]
3. Praw a do akcji o] 1] 0.0¢ o] o] 0,00 o V]
4. Praw a poberu o] o] Q.00 0 0 0,00 0 0
5 Kwity depozytowe o] vl 0,00 s} s} 0,00 2] 0
6 Listy zastawne 0 o] 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Dhune papiery w arlosciow e 40 755 41 233 58,62 47 846 48 236 64,05 129 374 127 835
8. Instrumenty pochodne [1] 209 0.30 ol -322 0,43 0 -52
9 Wdzialy w s ch Z ograniczon
odpc;a\:yiedzimcia g a 0 0 0,00 9 ¢ 0,00 o] 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 o 0,00 1} 0 000 ¢ i}
11 Certyf katy inw estycyjne 0 0 0.0¢ 0 ] 0.00 0 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 .00 0 0 0,00 o s}
majace sedzibe za granicg
13 Wierzytenosci ) 0 0.00 o] 0 0,00 0 0
14. Weksle o o] 6.00 0 0 0.C0 0 0
15. Depozyty 536 536 076 304 354 0,52 873 873
16, Waluty o] 0 0,00 3] 3] 0,00 0 0
17. Neeruchomoséci 0 o 0,00 0 0 0,00 0 [
18. Statki morskie 0 o 0.0Q 0 0 0.00 0 0
19.Inne 0 0 0,00 4] o] 0,00 0 o]
P waroscé wg wyceny na dzien bilansowy
nstrumentow pochodnych jest wiglkoscia
hjerma
F* Wartos¢ instrumentéw pochadnych obejmuje
hiezrealizow ang strate na transakcjach futures
v w ysokosci 209 tys. zt, ktdra nie jest ugta w
v artosci skiadnikow lokat prezentow anych w
bilans e J
TABELTZUPELNIAJACE
‘ Kray sedziby Wartos wedlug MWartosé wediug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba bmitenta keny nabycia w jwyceny na dzien v adywach
¥5 bilansowy w tys  pgotam
1. AGORA IAKywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 11 8B4 POLSKA 169 267 0,38
2 ASSECO POLAND laktywny rynek - Rynek regulawany  WGPW 16 310PGLEKA 867 1027 1.46
3 BIOTON laktywny rynek - Rynekregulowany WGPW 479 293 POLSKA 151 110 0,18
4. BRE ladywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 2 476 POLSKA 85 644 0,92
5 BZ WBK Iadywny rynek - Rynek regulowany MWGFW 5 883 POLSKA 552 1118 1,59
8 CERSANIT laktywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 20 129 POLSKA 216 a3 0.47
7.CEZ laKywny rynek - Rynek reguiowany WGPW 3 403 CZECHY 491 456 0,65
8. CYFROWY POLSAT |akywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 21 820POLSKA 361 297 0,42
9 Gelin Holding § A Akywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 85 076 POLEKA 508 754 1,07
10 GTC lakywny rynek - Rynek raquiowany  WGPW 32 002 POLSKA 672 821 1.17
11 KGHM laktywny rynek - Rynek reguiawany  WGPW 35 B9OPCLSKA 2816 3804 5.41
12 LOTOS laMywny rynek - Rynekregulowany MWGPW 12 BG7 POLSKA 250 404 0,57
13 PBG lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 2 3T7TPOLSKA 528 483 0,69
14 PEKAD [akywny rynek - Rynek ragulowany MWGPW 23 052POLSKA 2 593 3128 §230
15 PGNIG lakywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 281 668 POLSKA 1118 1068 1.52
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14 kwartat 2008 roku
' Wartod
roce ntow wediu Procentow
Edzlal w Y artaaé wycerﬁv na udziat w !
ktywach wedtug ceny zler aktywach
{ogmem nabycla w tys bilansowyw pgblem
kys.
0,00 1 1 0,00
0.00 0 0 0,00
0,00 C 0 Q.00
0.00 o 0 g.00
0.00 o] 0 0,00
0.00 0 0 0.00
95,24 129 374 127 B35 95.24

, 0.04 0 -52 0.04
0,00 o 0 0.00
0.00 4] 0 0.00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 8] 0.00
0,00 0 0 0.00
0.00 o 0 0.00
0,65 B72 873 0,65
0,00 0 0 0,00
0,60 8] 8] 0,00
0.00 o] 0 0,00
Q.00 0 0 0.00

|
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16 PKNORLEN [aktywny ynek - Rynek regulowany  WWGPW 96 534POLSKA 2 502 3277 4,66
17 PKO BP laktywny rynek - Rynak regulowany  MWGPW 103 430 POLSKA 2738 3930 5,59
18 POLIMEXMS latdywny rynek - Rynek ragulowany  WGPW 110 356 POLSKA aaz2 438 0.62
19. TPSA lakywny rynek - Rynekregulowany  JMGPW 129 663 POLSKA 2 069 2058 2,83
20 TVN lakywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 34 733 POLSKA 374 486 0.71
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa ryniu mitent ) sedziby | Termin [varunkd odza) hstu
mitenta lupu oprocentowania
!
Kra) secziby  [Temin Warunk Wartost ‘
DLUZNE PAPIERY WARTOSC|0WE [rodzal ynk pazwa rynial mtent ermitentia wykupu pprocantowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 9 reku: |
a) Obligacje
b} Bony skarbowe
¢) Bony plenleine
d}inne
2.0terminle wykupu powyke} 1 roku:
a) Obligacje '
1
-PS0412 lAKywny rynek - rynek regulowany EondSpot Skarh Panswa Polsa 20120425 @75 41 400 000,00
b) Bony skarbowe
¢) Bony plenigine
d)Inne
Emitent [cal sadaby naument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku Nazwa ryniu bmitenta liczba
wystawca) bazowy
wWyStawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 360
1 FW20H10 Amywny rynek - ynak regulowany  WGPW WGPW Folsa ndexs WIG 20 360
I, Nlewystandaryzow ane Instrumenty o
| __pechodne _
S azwa i rodza ) sedzib armin odzaj aross no& wediug artc & wediug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI I 4 yadczema wlLiczba eny nabycia w jwyceny na dzien v adywach
gdmiolu aomiotu magalnesc) Bwadezenia v vs llansowy wtys bgétem
ro wedtug Martodt wediug Procentowy udzial
WEKSLE sawca ata platnodci  eny nabycia w wyceny na dzier v akywach
ys. nansowy w lys pgélem
MWarnost wedlug
Warto&t wedtug [Warto&l wedlug .
Kra} sedziby Wvarink - wyceny na dzien
DEPOZYTY piazwa banku o Wwaluta [ orocentowania ceny nabyciaw peny nabyciaw { oo o,
fdanej watucle yS
dane) walucie
|. Wwalutach panstw naletacych do OECD 536
1 LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S A. POLSKA PLN B.S0 536 000.00 536 536 000.00]
I
IIl. W walutach parfstw nlenaletgcych do OBCD 0 |
1] 0 0.00]
|
ok gddania do Numer kaggi
NIERUCHOMOS5C) 2410 Data nabycia neczyder Kray potozemia  Adres Powerzchrnia  [Obciazerua ‘
_
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bodsaw amign
|

Wartosé wediug MWartod wedtug Procentowy udziat
Liczba Leny nabycia w jwyceny na Gzien w aklywach
¥S bilansowy w tys  pgolem
0 5] 0 0,00
4] 0 0 0,00
0 8] o] Q.00
o] o] 0 0.00
! 0 0 [ 0.00
41 400 40 755 41233 58,63
41 400 40 755 4% 233 58.63
: 41 400 40 758 41233 5863
0 o] o] 0,00
o] 0 0 0.00
' o] o] [ 0.00
r
Wanost wedlug Martoi wadlug Procentowy udzial

ceny nabycia w

yceany na dzief v aktywach

ys bilansowy wtys. pgdtem
¢} -208 0.30
' 0 -209 0,30
0 o] 0,00
T
fost wedtug Procentowy udziat
ceny na dzien v aldywach
ilansowy w lys pgolem
536 078
! 536 0,76
o 0,00
o 0,00

luzebnosci

Warto&t wedlug Warto& wediug
ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
¥S bilansowy w tys fpgolem

Frocentowy udziat

Warto&é wedtug Martost weditug Procentowy udzial
lany nabycia w hwyceny na dzieh w akiywach
ys bilansowy w tys. pgétem
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TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodza)

b aczna
iczba

MWarto i wedtug
keny nabycla w
¥s

Manos wedlug
wyceny na dzien
bilansowy witys

W aklywach
pgotem

Frocentowy udziat

1.Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa

Obligac)a

41 400,00 40 755 41233

58 63

2.Papiery warto$clowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyc2y

3.Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dolyczy

4.Paplery warto$clowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (2

wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskis])

nie dotyczy

&, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez mlgdzynarcdowae Instytucje
finansowe, kKtérych czienkiem jest

jedno z pafstw naletacych do OECD

Rzeczpospolita Palska lub przynajmnie)

e dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Temin wykupu

Miartosc
nomnalna

Manink

Liczba
pprocentowania

Wartose wedlug

y8.

any nabycia w

Warto & wediug
wyceny na dzie
bilansowy w tys

FProcentowy udzial
v atywach
pgdtem

f

1 nie dotyczy

MOWA W ART. 98 USTAWY

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Warto& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys

Frocentowy udzial w
kdywach ogtlem

1. rue dotyczy

SKLEADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Wartos wedlug
wyceny na dzief
bilansowy w lys

W ART. 107 USTAWY

Procentowy udziat w
BRywach ogdlem

1. me dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ

MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZL ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD

MNazwa emilenta

Kray sedziby
pmitenta

Rodza) rynku Nazwa rynku

liczba

MWartosc wediug
Eeny nabycia w
¥s

Mvarto & wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w lys

1. nie dotyczy

BILANS

Foku

i wwartal 2009

M kwanal 2008
roku

B kwartal 2008

ok 2008 rok

1. Aktywa

70333 76313 134224 134 2

24

1 Srogk pienigzne | ich akwiwalenty

1705 2105 1223 12

23

2 Naleznoici

1349 1233 4292 42

92

3 Transakgye przy zobowigzaniy 9§ drugie) drony do odkupu

Q

o}

4 SKkadrik lokat nolowane na akywnym ryniu, wiym

66 743 71 563 127 836 127 8

36

-dluzne papiery wanosciowe

41233 48 236 127 835 127 8

35

5 Skadn ik lokal nienotowans na akkywnym rynkl, wiym

536 394 873 8

13

-dtuzne papiery wanoiiowe

4] [ 4]

0

6_Nieruchomodci

0 0 0

7 Pozodate akywa

Q 17 0

0

Il. Zobowigzanla

194 199 335 3

32

. Aktywa netto {I-t)

70 123¢ TH 114 133 889 133 8

a2

V. Kapitat funduszu

44 623

51 149

114 734

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 Kapital wplacony 349986 349 686 349 946 349 986
2 Kapial wyptacony (wielko& ujemna) -305 363 298 838 -235 283 -235 253
V.Dochody zatrzymane 19 479 20313 20747 20750
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 18 088 18 117 17 112 17 118
7 Zalumulewany, nierozdysponowany zrealizowany 7ysk {drata) ze
2bycia lokat 1394 2196 3634 3634
V1. Wzrost {spadek) wartoscl lokat w odnlesleniu do ceny
nabycla 6036 3652 -1 591 -1 691
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operac)l
(VY1) 70 139 75114 133 B89 133 892
|iczba zarejestrowanych cartyfiialow inweslycyjnych 617 9923 676 783 1282 831 1282 831
Wartod akiywdw neito na cedyfikat inweslycy|ny 113,49 110,89 104,37 104,37
Frzewidywana |liczba ceryfikatéw inwesdycynych 561 426
ozwodniona wartodd akdywow nello na certyfikat inweslycyny 113,49

Liczba cerylikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfilalow

Certyfikaty serii A - 617 993 sz1.

vyanoéc aktywGw nelio na peszczegding sne cenyfiiatow inweslyCyjnych

Certyfikaty serii A - 113,49 PLN

a 4 kwartaly a 4 kwaraly
Rz\C]lI1NEK\VYNIKUZOPF.RAC-" bd 2009-1001  RC0Y roku pd 2008-10-01 [2008 roku
Ho 2009-12-31 o 2009-01-01 Ko 2008-12-31  pd 20080101
do 2009-12-31 Ho 2008-12-31

|. Przychody z lokat 523 3 438 1815 8859
1 Dywidendy | inne udzialy w zysach 0 408 Q 5236
2. Przychody odwtikowe 523 3086 1815 8323
a) Odsela od depozylow i rachuniksw bankowych 16 55 48 402
b} Odsetid od papierdw wartodciowych 507 2 850 1767 7 883
¢} Cdpisdysonta 0 1414 ] as
3. Przychody zwiazane 2 pesadaniem nigruchomosci o] 0 4] 0
4. Dodatrue saldo raznic kursowych o] 0 ¢} 0
5 Pozosiale 0 7 0 0
1. Kos zty funduszu 554 2525 927 4 587
1 Wynagrodzeme dia towarzyslwa 523 237% 2883 4408
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych gysirybucjg o] 0 8] 0
3 Colaly ¢la depozytanusza 13 26 5 22
4 ﬁ:f;:y;uwwazane z prowadzeniam rejesin akywow 13 53 15 60
5 Oplaty za zezwolenia oraz re|estracy|ne [ 0 0 G
& Udug w zakreas rachunkowosti o] o 8] "]
7 Udugl w zakese zarzadzana akywami funduszu 0 o] 0 0
8 Usugi prawne 0 2 5 19
9 Usugi wydawnicze, w lym potigraficzne 0 Q 0 0
10 Koszty odsalkowe o] o] ¢! 0
11, Kosly zwigzane 7 posadaniem nieruchomesct o] o] 4] 0
12 Ujemna saldo dznic kisowych lu] o] ] o]
13 Pozodtale 8 64 19 78
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo "] ol 0 o
. Koszty funduszu netto (I-Il) 554 2525 827 4 587
V.Przychody z lokat netto (1-1V) 31 973 [:1:1:} 4372
VI. Zreallzowany | nlezreallzowany Zysk {strata) 1582 5387 438 -9 885
1 7realizowany zys (drala) ze zbycia lokat, wtym: 802 2241 -1293 -13 289
-2 tytulu rérnic kursowych 0 0 0 Q
2 t.';’zmrczlslw(ﬁ;andek) miezrealizowaneqo zysk (straty) Z wyceny 2 384 7 627 256 31384
-z tytulu rdznic kursowych ] o] 0 o]
VII.Wynik z operac|i 1551 & 380 450 5512
Wynik z operacy na prrypadajacy na caryfikat inwaslycyjny 2,51 10,29 0.35 -4.30
:c::ew::cn;l:l;y wynik z operacji przypadajacy na cetyhikat 261 10.29 0.35 430

Komisja Nadzoru Finansowego
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ka4 kwaraty a 4 kwarlaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2008-1001  ROOY roky pa 2008-10-01  PCOA8 roky
do 2009-12-31  pd 20090101 o 2008-12-31  pd 2008-01-01
Ho 2009-12-11 do 2008-12-31
|.Zmiana wartasci aktyw ow netto -4 874 £3750 -104 446 -104 444
1. Waro & aktywéw nello na koniec poprzedriago okesu
sprawozd awczeao 75114 133 889 238 335 238 335
2 Wynikz operacji za okes sprawozdawczy {razem}, w lym 3 551 6 360 5515 -5 512
a)przychody Z lokal netto -31 373 4 369 4372
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokal 802 -2 2414 -13 269 -13 269
ciwares (spadek) niezrealizowanego Zysu (draty) 7 wyceny lokal 2 384 7627 3384 3 384
3 Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku 2 operacyl 1551 6 360 -5 515 -5 812
4. Dygrybuc)a dochoddw (przychodbw) lunduszu {razem) 9] o] 0 0
a)z przychoddw z [okat natlo o] o] 0 0
b)ze zrealizowanego Zysa 2e zbycia lokal 0 Q 0 0
c)z przychodéw ze zhycia lokal s} 0 0 0
§ Zmiany w kapitale w okees e sprawozdawc zym {razem}, w tym £ 525 20110 58 931 -98 531
a)zmiana kapitatu wplaconega (powgksane kapitalu z tytuly
wydanych ceryfikatdw inweycyjnych) ° 0 o ©
bjzmiana kapitalu wyptaconege (zmniejzenis kapitatu 7 tytutu
wykupionych cenyfl katow nwesgycynych) 6525 7o 119 98 931 98 931
& taczna zmiana akywow netto w okrese sprawoZdawezym 4974 £3 750 -104 446 -104 444
7 Warlodt akywow netic na koniec clesu sprawezdawczego 70139 70139 133 889 133 892
8 Sradnia wartodt akywbw netlo w okrese gprawozdawczym 71429 88 953 176 024 176 034
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycylnych 58 790 664 838 944 6389 844 699
1 Zmiana liczby cefyhikatdw nweslycyjnych w okese sprawoczdawczym -58 790 £64 838 -944 699 844 699
ajliczba wydanych cenyhixatéw inwedycyjnych 0 0 Q a
bjhiczba wykupionych cerylikatow Inwestycyjnych 58 790 664 838 g44 899 944 659
c)saido zmian -58 790 -£64 838 -g44 699 544 695
2 Liczba certylikatow inweslycyjnych narastajgco od poczalku
dzialalnodc) funduszy, wiym 617 993 617 993 1282 831 1282 831
ajliczbn wydanych cenyfikatbw inwedycyjnych 3499 861 3 499 861 3 499 881 3 499 861
byliczba wykupionych ceryfikatow inwastycyinych 2 881 868 2 881 868 2217030 2217 030
csalde zran 617 893 617 993 1282 831 1282831
3 Przewidywana liczba certyhialdw inwestycyjnych 561 426 561426 1008 133 1008 133
1Il.Zm iana wartesci aktyw dw netto na certyfikat Inwestycylny 2,50 9,12 -2,63 -2.63
1 waro& akywow nefto na cerlylikal inweslycyny na komiec
poprzecniego okresu sprawozdawczego 110,89 104.37 107.00 107,00
7 warloss akywow nelio na certylikat inweslyCy|ny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczeqo 113.49 113,49 104 37 104,37
3 procentowa zmiana warto& aldywow nelto na ceryfilat inweslycyjny w
okrese sprawozdawczym 2,28 874 2,46 2,48
3 minimalna waro$ akywaw netto na cenytikat inweslycyjny w okese
grawpzdawezym 112,42 104 81 102,91 102.91
-data wyceny P009-10-30 [P009-01-30 PO0B-10-31 RO08-10-31
L4 fi s i B
5 maksymalna warlof a ywaw netto na cenyfikal inwestycy)ny w okese 113.49 113 48 104.37 104,37
sprawozdawczym
-data wyceny [2009-12-31 po0s-12-31 [2008-12-31 [?008-12-31
5. wartod aklywéw natto na canyfikat inwedycyny wedlug ogtatnio]
wyCeny w okiese prawozdawczym 113.4¢ 113,49 104,37 104,37
-data wycany pPo0g-12-31 pC09-12-31 rooa-12-31 2008-12-31
7 fozwodniona warlo&d aklywdw netta na ceryfial inweslycyjny 113.49 113,49 104 37 104,37
V. Procentowy udziat kosztéw funduszuw $rednie] warto$cl
aktywow netto, w tym: 078 284 2.6 261
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa 0,73 267 2,50 2,50
2 procenlowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysrybucye 0.00 Q,00 0.Q0 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozylanusza 0,02 0.02 Q.01 0.01
4 proceniowy udzial oplal zZwazanych 7 prowadzeriem rejestru akywow 0.02 0.06 0.0 003
funduszu
5 progentowy udzial opfat za ushugl w zakeae rachunkowo 0,00 000 0.00 0,00
] ::rocenlowy udzial oplat za ustug! w zakmese zarzadzania aktywami 0.00 .00 0.60 0.00
undusu
za 4 kwaraty Ea 4 kwartaly
RA(Z]lUl\'EH’RZEP[,YWO\WI[-Il\'lf;iNY(‘ll pd 20081001 R00S roku pd 2008-10-01  R0O08 roku
bo 2009-12-31 pd 20080101 Mo 2008-12-31 pd 20080101
ko 2009-12-31 do 2008-12-31
A.Przeplywy Srodkow pienlg2nych z dziatainodci operacyjne) 6125 70 592 22 956 100 146
1. Wolywy a7 502 646 675 159 952 1964 001
1 Z tytulu posadanych lokal 232 407 20 B 578
1.1 Dywdendy 232 4a7 20 534
12 Odselk od obhgac) o] 0 o 7 944
(2 Z vt zbycra sdadniow okl 37254 easatz|  isesss] 1986028
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konlec okresu sprawczdawczego (E+-D)

21 Akcje | prawa 2 mimi zmazane_ 299 300 6 300 64 818
2.2.Qbhgacje 7 299 401 143 18 740 217 530
2 3 Prawa pochedne 3gis6 7 423 1442 10 417
2 4 Depozyly 25 840 237 345 133 401 1662 261
3 Pozostate 16 57 48 398
3.1 wiym ocsetik od fokat | rachunkbw bankowych 16 57 48 398

1l Wydatk 31376 576 082 136 996 1863 856
1. Z tytulu posiadanych |okat o] 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadmkiw lokat 30835 573 424 136 052 1869 057
2.1 Akcje i prawa Z nimi Zwigzane o 19 744 2236 20 372
2 2 Obligac)e 0 307 302 7129 175 354
2 3 Prawa pochodne 4 B53 9 370 696 8 405
2.4 Depozyty 259862 237 008 125 5§92 1654 8§25
3 7 tytulu wyptaconego wynagrodzen a dla lowarzystwa 529 2 507 g25 4 619
4 Z tytutu wyplaconego wynagrodzema dia podmiclow prowadzacych
dystrybuc|e a o o ¢
5 Z tylulu oplat dla depozytanusa 7 22 5 23
5 2 lytulu optat zwigzanych z prowadzaniem rejesiru aktywow funguszy 0 53 1 61
7 Ztytutu oplat za zezweolema oraz optat rejestracynych 0 a 0 4]
8 Ztylulu uslug w zakiese rachunkowosc 0 0 Q ¥
§ Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania akywam funduszu o 0 Q 0
10 Z tytutu udug prawnych o] 2 1 18
11. 2 tytulu posadama nigruchomoscl 1] 0 0 0
12. Pozostale 5 T4 12 78
B Przapiywy Srodkow plenlginych z dziatalnosci finansowe) £ 525 70110 22733 -98 931
I Wplywy 4] a 0 0
1. Z tytwlu wydania certyhkatow inwestycyinych 0 0 Q ]
2 Z tytulu zaciggn etych kedytow o 0 Q 0
3 Z tytutu zaciagmgtych pozyczek o 0 8 8]
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczen 0 0 o] 0
5. Odsetk 2 o] 0 0
& Pozoslale 0 ] o] o]
i Wydaltk 6525 70110 22733 98 831
1.2 tylulu wylupienia centyfikalow inwastycy|nych 6 525 70110 22733 98 931
2. 7 tylulu splat zaciggnigtych kedytow 0 [v] Q 0
3. Z tylutu splat zaciagnigtych pozyczek o] 0 o] 0
4. Z tylulu wyemilowanych obligacj Q o] ] o]
5 Z lytulu wyplaty przychoddw 0 o 0 o]
6. Z tytutu udzielonych potyczek o 0 0 4]
7. Odseth 0 0 s 0
8 Pozodate 0 1] 0 43

€. Skutkl zmian kursow wymiany érodk 6w pleniginych i o 0 o 0
akwiwalentéw $rodkéw planigznych

D. Zm lana stanu §rodkow pienigtnych netto (A+/-B) 400 482 223 1215

E Srodkl pienlgzne | ekwiwalenty $érodkow pienlginych na 2105 1223 1000 s
poczatek ckresu sprawozdawczego

F.&rodki plenigzne | ekwiwalanty §rodkow plenigtnych na 1705 1705 1223 1223
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Foku

1 Z tytulu zhytyeh lokat 0
2 7 tytuty ingdrumentéw pochodnych 0
3 Z tytulu wydanych caryfikatdw nwesycy|nych o]
4 Z tytulu dywidendy o]
5. Z tytutu odsetek 1349
6. Z tytulu podadanych nieruchomodc!, wilym czynsow 0
7 Ztylulu udziglonych potyczek 0
8. Pazodale o

”Kom.i-s_ja Nadzoru Finansowego
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NOTA-37Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU f kwartal 2009
ok
1.2 tytulu nabylych adywdw o]
2 Ztytulu transakc)i przy zobowgzaniu 8¢ funduszu do odkupu 0
3 Z tylutu ingrumantdw pochodnych a
4 Z tytutu wptat na certyfikaty inwesgycy/ne 0
5 Z tytulu wykupionych certyfiatow inwedycyjnych 0
6 Z tytulu wyplaly dechodow funduszu ]
7 Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu [o]
8. 2 tytutu wyemitowanych obhigac) o}
9. Z tytulu Wotkoleminowych pozyczeki kredytow 0
10 Z tytulu diugeterminowych pozyczek kadytdw Q
11 Z tylulu gwarancj lub porgczen 0
12 2 tylutu rezerw 194
13. Pozostale zobowigzania [
NFORMACIJA DODATKOWA
[Pk [opis
FBI5_rapor_Iv_kwartal_2008_dodalkowa rif '
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko IStanowi s@/Funkcja Fodpis
P010-02-12 LRTUR CZERWONSKI FPREZES ZARZADU C\ ﬂ LU’\ < K(
- .
po10-02-12 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADU
Komisja Nadzoru Finansowego
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy 2z dnia
26 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegéinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnte.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (Y. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowsgo Fundusz moze
stosowat Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzeteinie 1 jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong politykg inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w spossob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie warto$ci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto§¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pracentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytuu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C| w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane;. W przypadku kosztow twarzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowigdnio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywOw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aklywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obsitugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytuci
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jake
koszt.

Aktualizacja rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kiorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek glowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gltéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dia zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek giowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na kiérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bioomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegolinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw
giéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gldwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesénie wystgpuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastgpujaca warto$e bezwzgledna roZnicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawezym, tj. od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2009 r. nic nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane Kkorekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowq i finansows, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korckty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawicszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnicnia podstaw prawnych i przyczyn
zawicszenia

W okresie sprawozdawczym nic wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ tramsakcji
zawicranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosei kontynuowania dzialalnoSci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanic finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke¢ dzialai majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszie wyniki funduszu wplyw bedzie miala zarowno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesiacach biezacego roku w dalszym ciagu obserwowalismy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowe; gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaly poprawie.

W zwiazku z tym, pojawily si¢ obawy o to, ze banki centralne najwigkszych gospodarek
$wiata moga zacza¢ przygotowywac si¢ do powolnego wycofywania narzgdzi majacych na
celu pobudzenie pograzonych w kryzysie pospodarek (quantitative easing). Koniec naptywu
taniego pieniadza na $wiatowe rynki moze spowodowaé wzrost awersji do ryzyka i spadki na
$wiatowych gietdach. Pierwszym takim sygnatem jest rozpoczecie tendencji aprecjacyjne
dolara w grudniu 2009. Dalszy rozwdj wypadkéw na $wiatowych rynkach akcji bedzie w
najwigkszym stopniu determinowat dalsze losy polskiego rynku akcji.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegélnie tych, o krotszych terminach
zapadalnosci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez $ciezk¢ zmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienigznej. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczy¢ podwyzki stop procentowych w 2010 roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrotszych terminach zapadalnosci powinny utrzymywac si¢ na stabilnych poziomach.





