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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentdw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyjaych.
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.

Clonwe ™= (gl
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6in. zm] oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansdéw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},
Przedstowione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

»  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o warteéci 250 907 tys. zt, w tabeli
gtdbwnej oraz w tabelach uzupetniajqeych | dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzierh 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywo netto w wysokosci 251 780 tys.
z,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 11 272 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r,

O

Artur Czerwon Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Toworzystwu zezwolenia na utworzenie CA B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka,

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

0Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dzicla pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgii
Dynamicznych Spdtek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U{3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnege Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIQ
Parasolowy [,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008,



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdanio finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: okcje i obligacje zamienne na akgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére wedtug Funduszu rokujq najwieksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajgee z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla ort. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange. Nowa Zelandia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcjo: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestanic dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.




Wskazanie podmioty, ktéry przeprowadzif przeqlad sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al, Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu 8 i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byly
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

ULO&\,
Prezes Zarzadu

Honale

Wiceprezes Zarzadu

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy udzial Procentowy udzial
Wortos€ wedlug ceny Warto$ wedkug wyceny na w akiywach Wartosé wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na w oktywach
nabycig dzief bilansowy ogdtem nobycio w tys. dzieri bilansowy w tys. ogdlem
Akcje 215 167 237823 92,75 222961 274 547 92,85
Waorronty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prowo do okcj 0 0 0,00 3207 3454 117
Prowa pobory 0 285 0,11 0 0 .00
Kwity depozytowe 5954 5816 227 4 158 4182 141
Listy zastowne 0 [¢] 0,00 0 0 0.00
DluZne papiery wartosciowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0,00
Udzialy w spéltkach z ograniczong
odpowigdziolnoscig 0 0 000 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 1 0 0,00
Certyfikoty inwesiycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwo emitowone
przez instytucje wspdlnago
inwestowanio majqce siedzibe zo
granicq 0 0 0.00, 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 [¢] 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 5543 5543 216 3457 3457 117
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 000 0 0 000
Inne 1440 1440 0,56 1762 1 762 0.60
Czerworiski Marcin P
~




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06.2011

Procentowy
udziat w
Kraj siedziby Wortosé wedtug ceny Wartesd wedtug wyceny na aktywoch
Rodza) rynku Nozwo rynku Liczba emitenta nobycio w tys. dzieh bilonsowy w tys. ogitem
Akcje 28 958 261 215 167 237 823 92,75
New Worl Aktywny Rynek - Rynek]
SRR £ reguiowony o 40 000 |wietka BRvTANIA 1823 1618 063
L Aktywiy Rynek - Rynek
e Requiowany @ 60 333|czecur 1841 1716 LT
IMSA CIMENTO SANAYI VE T Aktywny Rynek - Rynek|
CIMSA CIMENTO 5 ETIC [Redouany 7 62 820|rurca 1324 922 0.36
KILER GAYRI L YATIRIM Aktywny Rynek - Rynek
G MENKU Regu m 347 778 |turcaa 3949 2817 110
Mutlu AKU Aktywny Ryrek - Rymek|
v Regulowany T 282 528 |vecin 2213 2490 097
TOFAS TURK OTOMOBIL FA | Aktywny Ryrek - Rynek
ST b L e L e m 90 000 frurcaa 1130 1129 0.44
J i Marti Aktywny Rynek - Rynek
SClLILILICS Regulowory o 25 000 Porrusaua 1082 1320 051
Distributi Aktywny Rynek - Rynek
Central European Distripution Regulowany uw 43 881 |STANY ZIEDNOCZONE 2892 1352 053
ABMSOLID Aktywry Rynek - Rynek
Regulowany WGEPW 290 848 |poLska 5877 2516 0,98
AGROTON Aktywry Rymek - Rynek
— Reguiouony woPw 210 335 |oven 5989 6415 250
AMBRA Aktywny Rynek - Rynak|
Regulowany WGPW 664 474 {POLSKA 5 506 5349 2,09
AMICA Aktywny Rynek - Rynek
Regulowony WGPW 20 680|roLska 972 786 031
Astarta HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Ryniek
starta HOLDING N Regulcuwsny wepw 10 068 |HoLania 807 876 0.34
ATREM Aktywny Rynek - Rynek
Regulowony WGPW 81 127 |roLsKa 602 892 0,35
AVIA Aktywny Rynek - Rynek
Regulowary WEPW 26 906 |Jurwa 1410 1883 0.73
BOGDANKA Aktywny Rynek - Rynek
Regulcwany WGPW 43 279]pPoLska 2077 4973 194
BOMI Aldywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 428 829|PoLSKA 5429 2 869 112
BUDIMEX Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 53 653 |roLska 3670 4909 191
BUDUS Alkbywy Rymek: - Rynek
Regulowarny NEWCONNECT 110 000 |poLska 3025 3190 1,24
BUMECH Aktywny Rynek - Ryiek|
Regulowany WGPW 20 000 |roLska 331 330 0,13
cce Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 25 395|poLska 1096 1 460 057
CERSANIT Aktywmy Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 60 653 |PoLska 127 603 0.24
CIECH Altywny Rynek - Ryrek
Regulowony WGPW 63 176|pPoLska 1432 1490 0,58
COGNORIC | Aktywry Rynek - Rynek
(CenstaiGd) Regulowany WGPW 116 839 |poLska 541 592 0,23
CORMAY Aywry Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 10 451 {PoLska 91 167 0.07
POLSAT [Aktywny Rynek - Rynek
CYFROWY POLS A — 400 632|rorsea 6212 6610 258
ECHO Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 1251 334(poLska 7 265 6194 242
EFH SA Aktywny Rynek - Rynek
Regulowcny WGPW 4 000 D00 |PoLska 4000 3 360 131
E WA | Aktywny Rynek - Rynek
LBubo Reguowany WGPW 15 848 |poLska 2736 2 559 1,00
ELSTAR O alctywny Rynek - Rynek|
Ariels Reguiouaty wepw 441 100]Poiska 1865 2113 0,82
Emperio Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 15 Q17|roLska 728 1664 0,65
ENEA Aktywry Rynek - Rynek
Regulowony WEPW 349 498 |PoLska 7853 6291 245
ENERGOINSTA [Aktywmy Rynek - Rynek
D NSRS Regulowany waPw 718 408 roLska 5857 5812 227
-SYSTEM Aktywny Rynek - Rynek
ES-5YS Regulowany WGPW 191 229|roLSKA 1188 784 0,31
EUCO Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 164 933 |Potska 2977 2810 110
Aktywny Rynek - Rynek
Lot Rogulowony WP 1211 198porska 3943 3997 156
EWO | Aktywriy Rynek - Rynek
e Reguonny wePw 119 807 roLska 1182 1869 073
IDEA TFI alaywry Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 120 081 [PoLsia 1201 1068 042
DM Aktywny Rynek - Rynek
Regulowory WGPW 701 357 |roLska 1795 1781 069
IMPEXMET Akywrny Rynek - Rynek|
Regulowany WGPW 100 000 rOLSKA 514 500 0,19
INGBSK Aktywny Rymek - Rynek
Reguiowany WGPW 16 066 |PoLska 11 569 13 865 541
INTEGER.P Aktyorry Rymek - Ryrek
EGERPL Regulowany WEPW 10 000|PoLska 842 1180 0.46
1ZOSTAL Aktywinty Rynvek - Ryriek
Regulowany WGPW 430 973 |roska 2 555 3318 129
JHM DEVELOPMENT Nienctowane na
0 yarym Ry |nie dotyczy 1450 000 [poiska 2175 2175 0,85
W T| | Aktywiy Rynek - Rynek(
e Regutouony WP 311 531 |pouska 3675 4735 185
KETY Aktywry Ryrek - Rynek
Regulowany WGPW 15 483 |poLska 1056 1959 0,76




KREDYTIN Aknywny Rynek - Rynek]

Regulowony WGPW 70 562 |poLska 882 917 036

KULCZYK OIL VENTURES IN! Aktywry Rynek - Rynek
A 2 Regulowony werw 948 000 [Kenodo 1576 1668 065

LEP Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 3 375|poLska 4 346 7 560 2.95

Millenium Aktywny Rymek - Rynek
Regukowany WGPW 1 966 029 |roLska 5836 10617 414

IRACULUM 5A Aktywny Rynek - Rynel]
0 s Regulowany wepw 400 000|pouska 394 348 0.14

MIRBUD Aktywny kynek - Rynek
Regulowany WGPW 1655 693 |roLska 4725 6374 2,49

MW. TRADE |aetyvamy Rymelk = RyneK
Regulowony WEPW 104 424 |roLsxa 1332 1566 061

NETIA Aktywany Ryniek - Rynek
Regulowany WGPW 1715 906|roLska 4310 9 884 385

NFI EMF Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WEPW 93 421 |PoLska 1205 1522 0,59

ORBIS Aktywmy Rymek - Rynek
Regulowony WGPW 99 474 |PoLska b 986 3753 146

OVOSTAR UNION NV, Altywry Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 8 302 [HoLanDia 515 515 0.20

PEP Aktywny Rynek - Rynek]
Reguiowany WGPW 224 102{potska 4721 6 499 2.53

PHARMENA Aktywny Rynek - Rynek]
Regulownny NEWCONNECT 86 859|roLska 2263 2386 0.93

PKC BP Aktywy Ryniek - Rynek
Requlowany WGPW 76 000|roLska 3 256 3192 1.24

POLIMEXMS [ Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 1550 136 |roLska 5532 4991 195

POLNORD Aktywny Rynek - Rynek
Reguigwany WEPW 44 453 fpouska 1579 1 140 Q.44

PUEAWY Aktywny Rynek - Ryrek
Regulowany WGPW 18 315|pouska 1694 2170 0,85

PZU Aktywry Rynek - Rynek
Regulowony WGPW 2 435]poLska 894 913 036

REDAN Aktywry Rymek - Rynek|
Regulowany WGPW 106 122 |poLska 802 780 030

RUBICON PARTNERS NFI Aktywiny Rynek - Ryneld
Regulowany WGPW 350 374]poLsKa 431 361 0,14

STALPROD Aktywmy Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 9 222|potska 5734 3412 133

SYNTHOS (DWOQRY] pAaktywny Rynek - Rynek]
N — Regulowany WGPW 2 685 062 |roLska 3058 13 694 5,34

SWIECIE Aktywny Ryngk - Rynek
Regutowany WGPW 54 748|PoLska 2615 4 407 1,72

TESGAS Aldywry Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 412 084 |roLska 6126 5563 217

TU EURCPA Alctywry Ryrvek - Rynek
Regulowany WGPW 24 123 [pouska 3877 4 656 182

WARIMPEX Akbywny Rynek - Rynek|
Regulowany WGPW 421 783 |AusTRiA 3 785 3 459 1,35

WESTA ISIC S.A. Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 253 724 |uksemBurG 2981 2905 1,13

ZPUE Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 10 936 [foLska 2232 1772 069

ZUE SA Aktywny Rynek - Rynek
Regulowany WGPW 339 049 /potska 5061 3 489 136




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH FIO BPH Subfundusz Akeji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udziat w
Kraj siedziby | Waorlos¢ wedlug ceny Waortosé no dzied oktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczha emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Nienotowone no
Boryszew PP Aktywnym Rynku nie dotycay 413 084|Polska 285 0.11




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPFH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udziat w
Kraj siedziby | Wortosé wedlug ceny | Waortosé wedlug wyceny aktywach
Rodzgj rynku Nozwa rynku Liczba ermitenta nabycia w tys. na dzied bilonsowy w tys. ogotem
84 702 5954 5816 2,27
Aktywny rynek - Rynek
Alliance Oil LTD SDR regulowarny $S 59 702 |Bermudy 2771 2 848 1,11
Aktywny rynek - Rynek
Eurasia Drillin GDR regulowany Ll 15 000|cypr 1433 1218 047
Aktywny rynek - Ryriek
LUKOIL QA -SPON ADR [regulowany LI 10 0Q0 |Resjo 1749 1750 0.68




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
8PH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek

na dzieri 30.06.2011

Procentowy

Wartogé wedtug wyceny udziot w

Kraj siedziby Warunki Wanoéé wedfug ceny | Wartodd wedhug ceny na dziefi bilansowy w | Waorto$é wedlug wyceny|  aktywach

Nozwa banku bonku Waluta | eprecentowonia | nabyeio w donej walucie nabycio w tys. donej walucie na dzier bilensowy wtys.|  ogdtem
W walutach panstw nalezqcych do OECD 5543 5543 2,16
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH $.A Polska PLN 44 5543 000,00 5543 5543 000,00 5543 2,16

W wolutach parstw nienalezqeych do OECD
|nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Kroj siedziby udziotw
emitenta Istotne Warlosé wedtug ceny Waortos¢ no dziesi akiywach
Emitent lwystowco) wystowcy) parometry Liczbo nobycia w tys, bilansowy w tys. ogdlem
Eko Export
subskrypcjo  |EKQ EXPORT POLSKA brak 200 000 1440 1440 0.56




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

'H FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOL

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

WartosE wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétern
Grupa MIRBUD 8549 333




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 30 czerwca 2011 r

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt)
30.06.2011 31.12.2010
1 Aktywa 256 414 295 700
1) Srodki pieniezne 47 1098
2] Naleznosci 5460 198
3) Transokeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 7 002
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 241 464 277 583
Diuzne papiery wartodciowe 0 0
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 9443 9819
Dtuzne papiery wartoéciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 4
7) Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 4634 2102
Il Aktywa netto {i-11) 251 780 293 599
IV Kopitat funduszu 731922 762 469
Kapitaf wplocony 2 800 068 2783 987
Kapitot wyptacony wielkosé¢ ujemnal -2 068 146 -2 021518
V Dochody zatrzymane -502 946 -520 637
Zokumulowane, niergzdysponowane przychody z lokat netto -52 251 -48 870
Zakumulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk {stratg) ze zbycia lokat -450 695 -471 767
VI Wazrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 803 51767
Vil Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 251 780 293 599
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 53002221017 5916 919,2522
Jednostki typu A 5 295 638,5484 5913 1264924
Jednostki typu B 1488,7859 697,9924
Jednostki typu USD 3094,7674 3094,7674
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu A 47,50 49,62
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 47,50 49,62
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu USD 47,50 49,62

AﬂurCzerwoﬂskj
, {0 v—
Prezes Zarzadu

Marein Bednar;

-

iceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Porasclowego BPH Subfunduszy Akcji Dynamicznych Spétek
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2011 7.

{dane wyrazone w tys, zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2

01.01 - 30.06.2011 01,01 - 31.12.2010 01.01 - 30.06.2010
l. Przychody z lokat 2252 3877 1618
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2156 3 229 1448
Przychody odsetkowe, w tym: 96 340/ 166
Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 94 333 160
Odsetki od papieréw wartosciowych 0 0 0
Odpis dyskonta 2 7 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodotnie saldo réznic kursowych 0 304 0
Pozostate 0 4 4
Il. Koszty funduszu 5633 11976 6057
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 5 465 11828 5907
2l Wynegrodzenio dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dlo depozytariusza 27 93 44
4} Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywédw funduszu 0 0 0
S} Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarmi funduszu 0 0 0
8] Uslugi prowne 0 0 0
9) Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0 o]
10) Koszty odsetkowe 0 1 1
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 97 0 74
13) Pozostote 43 55 31
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-111} 5633 11976 6 057
V. Przychody z lokat netto (I-iv} -3381 -8 099 -4439
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -7 891 42 305 5617
Zrealizowany zysk (strato) ze zbycia fokat, w tym: 21073 -11450 -7 623
2 tytulu réznic kursowych 18 -661 14
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku fstratyl z wyceny lokat, w tym: -28 964 53 755 13 240
z tytutu réznic kursowych -471 -324 406
VIl. Wynik z operacji {V+/-VI) -11272 34 206 1178
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -2,13 5,78 0,19
Wynik z operocji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu A -2,13 5,78 0.19
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B -2.13 578 0.19
Wynik z operacii przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu USD -2,13 Ny 5.78 019

Artur Czerworiski

Marcin Bedpar [
wow— " Mot 2

Prezes Zarzadu

Wiceprézes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamiczaych Spotek

za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2011 r.

twszystkie done wyrozone sq w tysigcach zf - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrgzonych w2t}

30.06.2011 31.12.2010
l. Zmiana wartoici aktywdw netto -41 819 -4 707
1. Wartos< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawoczdowczego 253 599 298 306
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy (razem), w tym: -11 272 34 206
Przychody z lokat netto -3381 -8 099
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 21073 -11 450
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -28 964 53 755
3. Zmiona w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -11 272 34 206
4. Dystrybucjao dochoddw {przychodéw) funduszu irazem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 4]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym (razem), w tym: -30 547 -38 913
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitahu z tytutu zbytych JU) 16 082 78539
Zmiana kapitolu wyplocenego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 46629 117 452
6. tgezna zimiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -41 819 -4.707
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec akresu sprawozdawczego 251 780 293 599
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 275 305 295 674
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -616 697,1506 -840 591,4320
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -616 697,1506 -840 591,4320
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 324 694,0893 1678 2748716
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 941 391,2399 2518 866.3036
Saldo zmian -616 697,1506 -840 591.4320
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dzigtalnosei funduszu, w tym: 5300 222,1016 §916 919,2522
Liczba zbwtych jednostek uczestnictwa 34 217 820,2931 33 893 126.2038
Liczba odkupionych jednostek uczestrictwo 28 917 598,1915 27 976 206,9516
Saldo zmian 53002221016 59169192522
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5 300 222,1016 5 916 919,2522
ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -2,12 5,48
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 49,62 44,14
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego - 47.50 49,62
3. Procentowa zmiona wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym -4.27% 12.42%
4. Minimalng wartosé oktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 46.94 42,27
data wyceny 2011-06-28 2010-02-08
5. Maksymalna wartesé aktywdw netto na JU w okregie sprowozdawczym 5078 50.70
data wyceny 2011-04-06 2010-11-12
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedlug ostotniej wyceny w gkresie sprowozdawczym 47,50 49,62
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,05% 4,05%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99% 4,00%
Procentowy udziol wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optet dlo depozytariusza 0.01% 0.03%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie rachunkowogci I 0,00% 0,00%
Procentowy udzict oplat za ustugi w zakresie zarzqdzonig aktywami funduszu f I A 0.00% 0.00%

Artur Czerworiski -
L‘)/J ‘7\—’
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzgdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6in. zm. Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosdci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie olbo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zowartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji 2 dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqgc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowa¢ krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standarddéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstowiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa prazyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyinych.

Warto$C dtuznych papierdw wortosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;].

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie¢ zmion w kapitale
wptaconym oroz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycije
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzgeej w skiod portfela inwestycyjnego ujimowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nobytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - e wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowoany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dziers
uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1§ 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giownych na poczqtku miesiqgca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danyrm dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierojq si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejscia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqgcach ztotych, z wyjatkiern

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednogci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych [wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= KyWANS;

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikdw portfeln,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzieA 30.06.2011
{wyrazone w tys. zl}
30.06.2011 31.12.2010
2 tytutu zbytych lokat 4897 117
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 0 0
Z tytutu dywidend 556 42
Z tytulu odsetek 0 0
2 tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 7 39
5 460 198
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akceji Dynamicznych Spétek
na dzien 30.06.2011
fwyrazone w tys. zi)
30.06.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 3313 457
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytulu wptat no jednostki uczestnictwa 38 27
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 417 598
2 tytutu wyptaty dochodédw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodédw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytulu krétkoterrminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 868 1020
Pozostote zobowigzania 1 0
4634 2102




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek

11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

sprawozdania
finansowego w tys,

NI, Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w

podziale na ich rodzaje:

na dzien 30.06.2011
Wortosc na dzief Wartoéé no dzieft
Wartodé na dzien bilansowy w walucie Worto$d na dzien bilansowy w walucie
A - bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w donej sptowozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PI ENIGZNYCH NA walucie w tys. no finansowego w tys. na walucie w tys, no finonsoweqo w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Walutg 30.06.2011 30.06.2011 31122010 31.12.2010
I. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 45 45 1098 1 098|
2. BANK BPH 5.4, usp 1 2 0 0
3. BANK BPHS.A, EUR 4] 4 0 0
4, BANK BPH S.A. TRY 0 1] 0 0
5. BANK BPH S.A. CZK 0 Q 0 0
Wartoéé ng dzien Warles< no dzied
s $REDN§I ot OKFBIE SPRAWGZDAWCZYM Wartosc na dziefi bilonsowy w walucie Wartosé na dzier bilansowy w walucie
POZIOM SRODKGW PIENIEZNYCH bilonsowy w danej sprawozdanio bilansowy w danej sprowozdanio
UTRZYMYWANYCH W CEI:U ZASPOKOJENIA wafucie w tys. na finansowego w tys. no walucie w tys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH Z0BOWIAZAN Waluta 30.06.2011 3006.2011 31.12.2010 31.12.2010
I1. $redni w okresie sprowozdawezym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 825 825 1373 1373
2, BANK 8PH SA usp 5 15 Q 0
3, BANK BPH S.A. EUR 0 0 8 33
4. BANK BPH S.A, TRY 0 1 0 0
5.BANK BPH 5.4 CZK 0 0 0 0
Wartosc na dzief
bilonsowy w wolucie



1)

2)

3l

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek
na dzien 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgeym ze stopy procentowej

nie dotyczy

b] Aktywa obciqzone ryzykiem przeptywéw pienieznych

nie dotyczy

¢l Suma ati bl wartos¢ - 0 tys. 2t, udziat w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. | Udziot w
bilansowa zt aktywach %)
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane 7 357 2,87
na aktywnym rynku | w walucie
EUR Lokaty notowane Akcje nominowane 1320 051
na oktywnyrn rynku | w walucie
usD Srodki pieniezne gotdwka 1 0
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje i kwity 4320 1,68
na aktywnym rynku | depozytowe
nomincwane w
walucie
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane 3334 1,30
na aktywnym rynku | w walucie
SEK Lokaty notowane Kwity depozytowe 2848 111
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 19179 747




4] _Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegélnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obcigzone ’ .
Poziom 2 Poziorn . Paziom -
S ryzykiem P Wskazanie Kwoty L Wskazanie
obaqz?mg Ak.ty_W a przeplywdw obCqugmq kategorii lokat | odzwierciedlgjqce obqu&_emq kategorit fokat
akiywdw i obcigzone 5 A aktywdw i S : e aktywow i il
S : srodkow " obcigzonych nie wypelnienie S obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy . zobowigzan - o zobowigzan .
: 1 pienieznych - ryzykiem zobowigzar no . ryzykiem
ryzykiemstopy | procentowej wynikajgcych ze Pkl kredytowyrm | dzien bilansowy L walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
Akcje,
kwity
depozytowe
brak brak brak brak brak brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnej zmianie.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHOONE
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzieA 30.06.2011

Na bieZgey ani poprzedni dzien bilansowy subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGLEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spofek
na dzien 30.06.2011

30.06.2011 31.12.2010

Wartoéé nadzierd | Wortosé na dzier
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 7002

1. Tronsakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 7002

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym; 0 4]

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no
drugq strone praw whasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il Naleznosci z tytutu papierdw wartoéclowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach popierdw wartosciowych 0 0

V. Zobowiqzanio z tytutu papieréow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
8PH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2011
W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajqcych 1% wartogci aktywow
subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat posyczek pienieznych.



NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego 8PH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2011
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
I. Aktywa w tys. PLN 20121
1.5rodki pieniezne wtys PLN 2
w walucie obcej wtys. Uso 1
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 2
w walucie obcej w tys. EUR 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys, CZK 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys, TRY 0
w walucie sprowozdaonia finansowego w tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku w tys. PLN 19179
w walucie obcej w lys. EUR 331
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 1320
w walucie obcej w tys. TRY 4342
w wlucie sprawozdania finansowege w tys. PLN 7 357
w walucie obcej w tys. SEK 6549
w walucie sprawozdaonia finansowego w tys. PLN 2 848
w walucie obcej W tys. UsD 1570
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 4320
w walucie obcej w tys. CZK 20316
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3334
3. Skindniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
w wolucie obcej w tys, EUR 0
w walucie sprawozdania finonsowege w tys. PLN 0
4. Naleznoéci wtys. PLN 940,
4.). Z tytutu dywidend wtys. PLN 25
w waolucie obcej w tys. UsD 9
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 25
4.11. Z tytutu zbycia skladnikéw lokat w tys. PLN 916
w walucie obcej w tys, UsD 333
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 916
Il. 2Zobowigzania w tys. PLN 1130
w walucie obcej w tys. TRY 667
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1130

Il. DODATNIE | UJEMHE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowone Zredlizowone Niezrealizowane

Akcje 0 45 528 699
Kwity depozyiowe 13 0 13 183
Instrumenty pochodne 592 4] 46 0
Il SRECNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta

2011-06-30 0.1641|CZK

2011-06-30 3,9866|EUR

2011-06-30 1,6946|TRY

2011-06-30 0,4349]SEK

2011-06-30 2,7517|UsSD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartege Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzied 30.06,2011
3006.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE
ZBYCIA LOKAT Wartoéc zrealizowanego Wazrost (spodek} Warto$é zreclizowonego wzrost {spadek)
2Zysku istrotyl 2e zbycia lokat| niezrealizowanego zysku 2 | zysku strotyl ze zbycia bokat| niezreolizowonego zysku z
wtys. wyceny aktywdw w tys. W tys. wyceny aktywow w tys,
Sktadniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 20526 -29 249 -11 450 53 758
DHuzne popiery wortosciowe 0 0 4] 0
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym 547 285 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 1] 0 0 Q
Nieruchomosci 1] 0 0 1]
Pozostate 0 0 4] 1]
21073 -28 964 -11 450 53 755
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyplacone przychody z lokat 0
Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat o]
Wartosc w okresie Udziat w aktywach w Udziat w aktywach netto |Wplyw na wartoéé Wplyw no wortosé
hekiamld LRSI sprawozdawczym w tys. [dniu wyptoty w dniu wyptaty aktywdw w tys. aktywdw netto w tys,
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0

Subfundusz nie wyplaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO SprOWOZ0CWEZy W 1ys. e
0 ¢
Waortoé¢ w okresfe Wartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SPIOWOZIGWEZY W tys. sprowozdowczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 5465 11 828
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0
HI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprowozdowczym w tys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spétek

30.06.2011

31.12.2010

31.12.2009

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego

251779 581,09

293 598 689,02

298 305 719,64

Wartosc aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku cbrotowego
w PLN

47,50

49,62

44,14

Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD

17,26

16,74

15,49

Wartosc aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotoweqo

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN} 47,50 49,62 44,14
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B {PLN) 47,50 49,62 44,14
Wartos¢ aktywdéw netto no jednostke
uczestnictwa typu P [PLN) 47,50 49,62 44,14
Warto$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN} 47,50 49,62 44,14
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD {USD) 17,26 16,74 15,49




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOEK

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Warto$ci Aktywow Netto ng Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat [ w tys. 2H)

Akcje 20309
Kwity depozytowe 199
Prawa do akgji 18
Instrumenty pochodne 547
Zrealizowany zysk (strata) - razem 21073

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zH)

Akcje - 28931
Kwity depozytowe - 161
Prawa do akgji - 157
Prawa poboru 285

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) - razem - 28964



Dane dotyczqgce podatkow i optot

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dechodowym od niektorych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. 61. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 346 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé

opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 36 tys, z1

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

DJ— HM&W W

ur-Czerwonski Marcin 8ednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za rzqd






