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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (] Fundusz selurylyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

lik Opis

IWYBRANE DANE FINANSOWE 4 KW. 2007 3 Kw. 2007

I. Przychody z Iokat 2870 4118
II. Koszty funduszu netto 1803 2427
lll. Przychody z lokat netto 1166 1691
V. Zrealizowane zyshi (gtraty) ze zbycia lokat <4 041 23 384
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -2 358 -30 445
V1. Wynik z operacji -5 234 -5 370,
VII. Zobowigzania 574 669
Vill. Akdywa 252 961 311 327
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I1X. Aklywa netto 252 JSGJ 310 659
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 2492 326 3005511
XI. Wartot aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,27 103,36
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 2,10 1,79
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2007 roku B kwartal 2007 roku 2006 rok
SKLADNIKI LOKAT
Warto§¢ arto$¢ arto$¢
Wartoé wediug roFentowy Wartosé edlug Procentowy Wartosc edlug —‘
B — wy-'ceny na udziat w Wodhug cany yceny na udziat w W ediug ceny yceny na
dzien mktywach zieri aktywach zien
PabyEa witye. bilansowy w jogétem byl gty ilansowyw jogétem rakcia W ts: bilansowy w
tys. tys. kys.
1. Akcje 54 714 51 675 20,43 29 832 25 421 9,45 144 354 165 201
2. Duzne papiery w artosciow e 194 821 184 892 73,09 204 403 196 694 63,18 521407 510 593
3. Depozyty 5471 5471 2,16 26 647 26 653 8,56 1906 1906
TABELE UZUPELNIAJACE
) ) Kraj siedziby Warto&¢ wedlug MWartos wedlgg rocentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku ~ Liczba ilon e ceny nabyciaw wyceny na dzieri \w akywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
I. AKCJE |Altlywny rynek - Rynek regulowany 1875837 54 714 51 675 20,43
1.AGORA Aktywny rynek - Rynek regulowany \WGPW 17 843POLSKA 964 990 0,39
2.BIOTON JAklywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 533 072 POLSKA 623 474 0,19
3.BPH Aldywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 993POLSKA 2 359 311 0,12
4.BRE Akiywny rynek - Rynek regulowany WGPW 3 589 POLSKA 1904 1812 0,72
5.BZ WBK IAktlywny rynek - Rynek regulowany WGPW 8 848POLSKA 2393 2221 0,88
8. CERSANIT AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 27 349 POLSKA 1133 916 D.B?I
7.CEZ IAkywny rynek - Rynek regulowany WGPW 7 752|CZECHY 1281 1419 0,56
8.GTC JAywny rynek - Rynek regulowany WGPW 55 477 POLSKA 2377 2469 0,98
9. KGHM JAklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 47 723POLSKA 5799 5049 2,00
10.LOTOS JAkywny rynek - Rynek regulowany WGPW 19 174 POLSKA 894 853 0,34
11.PBG IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 3 634 POLSKA 1363 1116 0,44
12. PEKAO IAywny rynek - Rynek regulowany WGPW 38 615POLSKA 7 477 8 766 3,47
13. PGNIG JAkywny rynek - Rynek regulowany WGPW 368 425POLSKA 1973 1879 0,74
14, PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 127 039 POLSKA 7 064 6 593 2,61
15.PKC BP IAkywny rynek - Rynek regulowany WGPW 145 052 POLSKA 7931 7 630 3,02
16. POLIMEXMS AKywny rynek - Rynek regulowany  (WGPW 163 267 POLSKA 1684 1398 0,55
17. POLNORD JAywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2074 POLSKA 319 294 0,12
18. PROKOM IAklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 4 499POLSKA 615 597 0,24
19. TPSA JAKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 240 265POLSKA 5237 5408 2,14
20.TVN JAkywny rynek - Rynek regulowany WGPW 59 147 POLSKA 1323 1479 0,58
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent 13 deczlby Temnin (erinld . Rodzaj listu
emitenta wykupu pprocentowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Fodza Nzwa ks Emitent i i o vl .. N
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO %Pam Paristwa Polsia 2009-05-24 B,00 185 300 000,00
= . ; s ; s Nartoéd rto& wedtug Warto& wedlug Procentowy udzial
WIERZYTELNOSCI gsm?;tfdza‘ ;(;a;r:;?jmy xr:r:;alnoéci x:ﬁzenia Bwiadczeniawliczba  Eeny nabycia w wyceny na dzi 2ﬁ W akywach
ys. bilansowy wtys. fog6lem
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Wartos¢ wedlug WartoéC wedlug Procentowy udzial
WEKSLE MWystawca Data platno&i  fenynabyciaw |wyceny na dzier v akiywach
ys. bilansowy w tys. pgélem
Wartost wediug
n 22 08¢ wedtu
2 i ? Nartog wedlug Wartosé wediug g
Kraj sedziby Warunl : : wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku | = Waluta b amoeriowanii ;ae:z-n::mccliaew ciny nabycia w bilanavan
4 ¥ Hanej walucie
. W walutach paristw nalezacych do OECD 5471
1. LOKATA OVERNIGHT Bank Pelao S.A. POLSKA PLN 5.3 5471 000,00 5 471 5471 000,00
Rok oddania do . Numer ksiggi " i i By s
NIERUCHOMOSCI Lizytia Data nabycia Meczystequ Kraj polozenia |Adres Fowierzchnia  [Obcigzenia
TABELE DODATKOWE
ARAN Warlo& wedlug Warto& wedlug Procentowy udziat
w TOWANE SKLADNIKI Rodzaj F;qc;za ceny nabycia w pwyceny na dzien W aktywach
LOKAT e lys. bilansowy w tys. pgdélem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 185 300,00 194 821 184 892 73,09
L 2 Warto& wediug MWartost wedlug Procentowy udzial
NSTRU.M ENTY RYNKU Emitent Termin wylkupu b r::ucr;hntowanla ﬁgsﬁna Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzier v aklywach
PIENIEZNEGO P ¥S. bilansowy wtys. pgblem
1.DS0509 Skarb Panstwa | 2009-05-24 6,00 185 300 000 185 300 194 821 184 892 73,09
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ma;f;n“:g';g“ Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wlys  PIywach ogslem
1. GRUPA UNICREDIT 9 836 3,89
BILLANS kwartal 2007 B kwartal 2007 b00S rok K kwartat 2006
roku roku roku
l. Aktywa 252 961 311327 728075 728 075
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 3201 1 1
2. Naleznosci 10 922 5339 50 374 50 374
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 50020 0 0
4. Skadnik |lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 236 567 226 115 675 794 675794
-dluzne papiery wartosciowe 184 892 196 694 510 593 510 593
5. Siadnik Ickal nienotowane na akywnym rynku, w tym: 5471 26653 1906 1906
Il.Zobow igzania 574 669 1572 1573
Il Aktywa netto (I-1I) 252 388 310659 726 503 726 502
IV. Kapitat funduszu 233 455 286 493 714 521 714 521
1. Kapitat wplacony 749 645 749 645 749 645 749 645
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 516 180 463 153 -35 124 -35 124
V.Dochody zatrzymane 31800 34776 1849 1948
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 29001 27 834 17 782 17 781
Z , Ni d i
2 z}r:;?;l:\ooigwtany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2900 & 941 15834 A5 H54
= k tosci lok dniesieniu d
Vi Wzros.t (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 42968 10 809 10033 10033
nabycia
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVHV+-VI) 252 388 310 659 726 503 726 502
iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 2492 326 3005 511 7 138 139, 7138 139
Warlo& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,27 103,36 101,78 101,78
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Liczba certyfilkatéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Certyfikaty serii A - 2 492 326
artost aklywéw netto na poszczegbine serie ceryfikatow inwestycyjnych:
WANCI certyfikaty serii A - 101,27
4 kwartaly za 4 kwartaly
1 Z OPERACJI pd 2007-10-01 PR007 roku pd 2006-10-01 2006 roku
RACHUNEK WYNIKU R do 2007-12-31 pd 2007-01-01 Hdo 2006-12-31 pd 2006-01-01
Ho 2007-12-31 do 2006-12-31
I.Przychody z lokat 2970 23 050 7771 33785
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach Q 4 635 0 2409
2. Przychody odsetkowe 2 969 18 415 7771 31017
a)Odsetki od depozytéw | rachunkbw bankowych 107 691 68 3149
b)Odsetki od papierow wartosciowych, 2827 16 873 7 853 25516
c) Odpis dyskonta 35 B51 50 2352
Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych
Ddsetk od papieréw warto&ciowych
Ddpis dyskonta
3. Pozostale 0 0 0 358
Il. Koszty funduszu 1803 11 832 4624 16 004
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 1740 11 550 4 548 15 469
2. Oplaty dla depozytariusza 4 23 0 0
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow o5 16a a 0
funduszu
4.Uslugi prawne 6 23 0 0
5. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 2 0 a
6. Pozostate 28 114 76 534
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 1803 11 832 4624 16 004
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 1166 11218 3147 17 781
Vl.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 6 400 4 268 21746 -5 800,
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 041 18 733 -2 251 -15 834
-z tytulu roznic kursowych 0 0 0 0
¢ i li t
2 ;J:E?s!vf?:;‘d:ek} niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny 2358 23 001 23897 it 65
-Z tytutu rdznic kursowych 0 o] 0 0
VIl. Wynik z operacji -5 234 6951 24 893 11981
}Nynikz operacji na przypadajacy na cedyfikal inwestycyjny I -2,10| 2,?9[ 3,49, 1.BE—I
7a 4 kwartaly 4 kwartaly
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2007-10-01  P0O7 roku od 2006-10-01 006 roku
do 2007-12-31 pd 2007-01-01 o 2006-12-31 d 2008-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
I. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -58 271 474 115 726 503 726 502
1. Warlos¢ aktywow netlo na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 310 659 726 503 o] 4]
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -5234 6 951 11 982 11981
a)przychody z lokat netto 1166 11 218 17 782 17 781
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 041 18733 -15 834 -15 834
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (draty) z wyceny lokat -2 358 =23 001 10 033 10 033
3.Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5234 6951 11 982 11 981
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -53 038 481 066 714 521 714 521
a)zmiana kapitatu wplaconego (powighszenie kapilalu z tytulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 7481645 748645
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu
wykupionych ceryfikatow inwestycyinych) -53 038 481066 35124 35124
5.taczna zmiana akywéw netto w okesie Ssprawozdawczym -58 271 474 115 726 503 726 502
6. Wartos$ akywéw netto na loniec okresu sprawozdawczego 252 388 252 388 726 503 726 502
7. $rednia wartos aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 275 567 460718 736 085 736 085
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Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -513 185 -4 645813 7 138 139, 7138 139
1.Zmiana liczby certyfikalow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -513 185 -4 645813 7 138 139 7 138 139
a)liczba wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych o 0 7 496 453 7 496 453
b)liczba wylupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 513 185 4 645 813 358 314 358 314
c)saldo zmian 513 185 4 845813 7138139 7138 139
Z.Ligzba ce_nyfibelbwinweslycy]nych narastajgco od poczatku 2 492 326 2492 326 7138 139 7138 139
dziatalnosci funduszu, w tym:
a)liczba wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych 7 496 453 7 496 453 7 496 453 7 496 453
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5004 127 5004 127 358 314 358 314
c)saldo zmian 2492 326 2492326 7 138 139 7138139
lil.Zmiana wartosci aktyw dw netto na certyfikat inwestycyjny 2,10 0,51 1,78 1,78
1. warto&é a_hiywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 103,36 101,78 100,00 100,00
poprzedniego okesu sprawozdawczego
2. warto& aldywow netto na ceryfikat inweslycyjny na koniec biezacego 10127 101,27 101,78 10178
okresu sprawozdawczego
3 grho:::t;w:wﬂgaarﬁc:;:oéci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w 203 881 1.78 .
4.minimalna warto&¢ akywow netto na certyfikal inwestycyjny w okese 101.26 101,03 97.25 97,25
sprawozdawczym
-data wyceny [2007-12-28 2007-02-28 2006-06-30 R006-06-30
5. maksymalna wartos akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okese 105.76 105,76 101,85 101,85
sprawozdawczym
-data wyceny 2007-10-31 2007-10-31 2006-04-28 2006-04-28
6. wartos aidwéyv netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej 10126 101,26 101,77 101,77
wyceny w okese sprawozdawczym
-data wyceny po07-12-28 po07-12-28 2006-12-29 [2006-12-29
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w £redniej warto$ci
aktyw 6w netto, w tym: 0,65 2,57 2,17 2,17
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 2,51 2,10 2,10
2, procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,00 0,00
< fpurzsznszlﬁwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.01 0.02 0,00 0.00
- . a 4 kwartaly 4 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2007-10-01 007 roku pd 2006-10-01 008 roku
Ho 2007-12-31 d 2007-01-01 Mo 2006-12-31 pd 2006-01-01
do 2007-12-31 Ho 2006-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 49838 480 794 26 535 -714 520
|. Wplywy 767 350 6 834 659 813 404 11 573762
1. Z tytulu posiadanych lokat 1190 23731 316 33 309
a) Dywidendy 1190 4 627 316 2408
b)Odsetk od obligacji 0 19 104 0 30 %00
2. Z tytulu zbycia skadnikow lokat 766 049 6810 511 813 021 11 536 962
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane 12768 344 997 13 543 325139
b)Obligacje 129471 2114 517 286 232 6 226 972
c)Bony sarbowe 0 0 0 440 021
d) Prawa pochodne 9258 38 102 40 74 093
e)Depozty 614 552 4312 894 513 205 4 470 737
3. Pozostate 111 47 68 3491
a)w tym odsetki od lokat | rachunkbw bankowych 111 417 68 3147
1. Wydatk 717 512 6 353 864 786 B70 12 288 282
1. Z tytulu posiadanych lokal 0 0 0 0
2. Z tylulu nabycia sdadnikdw |okat 717 512 6 353 864 782 328 12 273 851
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane 44 095 192712 53 967 516 649
b) Obligacje 70000 1787 870 219 993 6 770 053
¢) Bony sarbowe 0 0 [} 439 862
d) Prawa pochodne 8181 44 002 0 74 647
e) Depozyty 593 376 4 316 460 508 369 4472 640
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1837 12 545 4513 13 936
4. Z tylulu oplat dla depozytariusza 9 43 0 0
5. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 5 14 o a
6. Z tytulu uslug prawnych 0 19 0 0
7. Pozodale 12 104 28 495
B.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalno$ci finansowej -53 038 -480 794 -26 536 714 521
1. Wplywy 8] 272 0 749 645
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 749 645
2, Odsetid 0 272 0 8]
1I. Wydatki 53038 481 066 26 536 35124
1. Z tytulu wykupienia centyfikatéw inwestycyjnych 53 038 481 066 26 536 35124
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych : ? ¢ 5
D.Zmiana stanu érodk6w pienieznych netto (A+-B) -3200 0 -1 1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na S50 y 5
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na 4 i 5 X
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)
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NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

IPlik Opis
Polityka rachunkowosci FIZ_Bl4.rf

NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU m:;ﬁﬁa' 2007
1.Z tylulu zbytych lokat 4208
2. Z tytutu instrumentéw pochednych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4.Z tytulu dywidendy 0
5. Z tytulu odsetek 6716
6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek [v]
8. Pozostale 0

NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU A ::J'Va“a' 2007

ol

1.Z tytutu nabytych aklywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochadnych

4.Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tylulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12.Z tytulu rezerw 574

oclojlo|jlo|lojololo]lalolo
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Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycija 4
za okres od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2007 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjas$nienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialai majgcych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na wyniki funduszu najwigkszy wplyw bedzie miata koniunktura na rynku polskich akcji
oraz w mniejszym stopniu koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, Ze rok 2008 moze byé¢ okresem zwiekszonej niepewnosci na $wiatowych
rynkach akcji. Gléwnym czynnikiem ryzyka bedzie globalna sytuacja gospodarcza, a
szczegOlnie dalszy przebieg kryzysu na amerykanskim rynku nieruchomosci i jego wplyw na
kondycj¢ gospodarki swiatowej. Na lokalny rynek gieldowy dodatkowo negatywnie wplywaé
mogg obawy o rosnacq inflacj¢ i zaostrzanie polityki monetarnej przez RPP. Ponadto,
umocnienie zlotego, spowodowane naplywami $rodkéw z UE oraz rosngcymi krajowymi
stopami procentowymi moze pogarsza¢ wyniki eksporteréw. Czynnikiem wspierajacym
polski rynek akcji pozostaje w dalszym ciggu wysoki wzrost PKB.

Na rynek polskich papieréw dluznych w 2008 roku decydujacy wplyw bedzie miata $ciezka
podwyzek stop procentowych przez RPP. Obecnie ekonomisci spodziewajq si¢ wzrostu stopy
referencyjnej NBP do poziomu okolo 5,50-5,75%. Osiagniecie w 2008 toku konca cyklu
podwyzek moze spowodowa¢ wzrosty cen na rynku polskich obligacji w II potowie 2008
roku.



Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
: Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pozn. zm.
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegalnych skiadnikéw aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnoSci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wypfaconego jest dzien przekazania érodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitalu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operaciji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem: oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dzialalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wediug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzglgdu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gltéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostafych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diluznych wybor rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gléwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieA na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajagcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wyb6r rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujaca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,

3. Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okre$la wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto§é Aktywow Netto Funduszu
K - Oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:




1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skitadnikéw portfela,

2) odsetek z tytulu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci §wiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

T1 - oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakgcji nabycia i zbycia
papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytuléw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - 0znacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywéw Netto Funduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.
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