BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E_20120309 2/2017

1 skorygowany

KOMISIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

de 2017-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ud, 1 pit 1 Rozpoizadzenia Ministra Finansow 2 dnia 18 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych ¢ okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
warosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego patfistwern czlonkowskm (Dz, U. nr 33, poz. 259
z pdén. zm.)

20170804

Data przekazania:

BPH FUNDUSZ INWES TYCY.JNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA1

00-203 Warszawa

.................... ( ’,@.&B;;HOW}_-_”,M,_u._--‘-_. (miejscowosé)-
BONIFRATERSKA 17
.......................................... {uma) (ﬂumer}
{0-22) 53897 77 (0-22) 538 97 98 info@bphtfi.pt
...................... (te!emn) (fax) (ema”)
107-00-00-862 015743809 www bphtfi.pl
e (ffzé‘ééh') __________________________ (vwv\io .............

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: 1 Fundusz sslurytyzacyiny: |
Fundusz podstawowy: ] Fundusz porifelowy: I
Fundusz powigzany: | Fundusz akywow niepublicznych: ]
Waiuta sprawozdania finansowego. zt
(nazwa funduszu poddawowego)
Fundusze powigzane,
(nazwy funduszy powigzanyeh)
Fundusz 2 '
wydziglonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Piik Dpis

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FiZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E_20120308 272017

Komisja Nadzory Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E_20120309 2/2017

511 06_2017 WPROWADZENIE #f J
WYBRANE DANE FINANSOWE I tys. zi. wtys, EUR
i, Przychody z lolat 85 20
li. Koszty funduszy netto 83 13
til. Przychody z lokat netto 32 8
IV, Zreatizowane zysd (draty) ze zbycia lokat -5 1
V. Niezrealizowane zysid (slraty) z wyceny iokatl 42 i0
Vi. Wynikz operacji 68 16|
VIl. Zobowigzania 18 4
VI Akywa 11 653 2 187
1X. Altywa netto 11635 27583
X, Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwegtycyjnych 66 285 66 265
Kb Warlo& aklywow nette na cerlyfikat inwestycyjny 175,61 41,55
X, Wynik z operacji na cestyfikat inweslycyjny 1,03 0,25
bozycja X. wykazana w szt
vozycje X i Xl odpowienio: wzi. i EUR
bozycie bilanss wiys EUR s3 przeliczone wy. &edniego fursu NBP 2 dnia 30 czemwsa
RO17 r.
bozycje rachunky wynikow w tys. EUR sg preeliczone wg, fredaiej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 czerwca, 31 maja ¢ 28 iwietnia 2017 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
t’artoéé Wartosé
Wartos & ediug Pro?entowy \Nartoss wediug Pro(l:e ntowy
lwediug ceny wgfce{ny na wedziat w wediug ceny w;tceny na nudzial w
rabycia w tys. d.?.len aakt?'wach habycia w tys. dzie lakt}rwach
bilansowy w  jogolem bilansowy w ogdlem
tys. tys.
1. Aksie 700 702 8,03 700 865 5,70
2. Warranty subskrypoyjne [ 0 0,00 ] 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 ] 0,00
4. Praw a poboru 0 ¢ 0,00 0 o] 0,00
5, Kwity depozytowe 1] v} 0,00 0 0 0,00
B. Listy zastawne 0 0 0,00 [ 0 0,00
7. Diuzne papiery wartoSciow e 98§12 9943 85,32 9812 9 855 84,56
8. Instrumenty pochodne 0 ] 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpc\lry iedziglnoéc%a ’ ? ¢ 0 0,00 N N 0,00
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyine 0 1] 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnichw a emitow ane przez
instytucje w spdinago inw estow ania 0 0 0,00 3] 0 0,00
mejace siedzibe za granicy
13, Wierzylelnosci a a 0,00 o] 0 0,00
14. Weksle 4 V] 0,00 4] 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 s} 0 0,60
16. Waiuty 0 0 9,00 0 o 0,00
17. Nieruchomosci 1] ¢ 0,00 0 0 6,00
18, Statki morskie 0 o 0,00 3] 0 0,00
19. bhne 0 0 G,00 c ¢l 0,00
Fundusz zaprzestal prezentow anfa
hiczrealizow anego zysku z wyceny
kontraktow terminow yoh w tabef gidwnej i
labeli uzupeiniajace]. Nezrealizow any zysk lub
Birata z wyceny kentrakidw terminow ych jest
brezentow any w bilansie w pozycj "srodki
pleniezne". Roziiczenia z tyluk kontrakiow
lerminow ych sa dokonyw ane codziennie.
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2016 rok 2 kwartal
2016 roku
Wartos ¢ Warto§é
Wartosc wediug Prot-:e ntowy artos & we diug Pro?entowy
wediug ceny wgtce’ny na udziat w e diug ceny wyﬂce'ny na udziat w
habycia w tys. d.z:en laktywach nabycia w tys d,_zaen akt}rwach
bilansowy w  [ogblem bilansowy w  rogblem
tys. Xys.
953 800 6,00 948 707 4,51
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,60 7 10 0,08
0 0 C.00 o] 0 0,00
0 0 c,00 0 0 0,60
0 0 0,00 0 0 6,00
11 899 11 840 88,86 14 348 14 277 91,12
0 o] 0,00 0 0 0,00
¢ G 0,00 0 4 0,80
0 0,00 il 0 0,00
0 0,00 0 0 0,001
0 0 C.00 0 0 0,00
0 1] 6,00 a o 6,00
0 0 0,00 g 0 G,00
0 [ 0,00 o] 0 0,00
[+ ¢ 0.00 0 4] 0,00
G 0 0,00 0 G 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
o] 0 0,00 a 0 0,00
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Zne papliery warto§ciow e prezentow ane sd
cznie z odsetkami.
undusz nie prezentuje depozytow overnight
ako skiadnika lokat. W spraw ozdaniach
inansow ych za It kw artal 2016 r. lokaty
vernight byly prezentow ane w pozyci
‘Depozyty”. Dane pordw naw cze zostaly
przeksztaloone. ‘
TABELEZUPELNIAJACE
b eai siedzib Wartose wedlug [Warlo® wediug
AKCJIE Rodzaj rynku iazwa rynku J ¥ eny nabycia w wyceny na dzien
emitenta K
Eys. bilansowy w 1ys.
[Gielda Papleréw
1. Alior Bank $.A. (PLALIORO0C46) Aktywny ynek - rynekregulowany  [Wartodciowych w 303 RZECZPOSPOL! 17 19
; [TA POLSKA
MVarszawie
Gietda Papierdw
2. ASSECO POLAND S.A, {(PLSOFTBOOC1E) Aldywny nynek - rynekreguiowany  [Wartodeiowych w 245 LEGZPOSPOLI 11 12
) iTA POLSKA
Warszawie
Bank Polska Kasa Opieki S.A (Gletda Papierow RZECZPOSPOLI
3 PLPEKAOO0018) Aktywny rynek ~ rynek regulowany \‘\-:Vva:tosc;f:wych w 519 L A POLSKA 84 65
larszawie
[Gielda Paplerdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PL.BZO0O000044} Altywny ynek - rynekregulowany  [Warlosciowych w 99 RZECZPOSPOLY 28 34
; [FA POLSKA
Miarszawie
Gietda Papierow
5.CCC S.A. (PLCCCOD00018) Aktywny rynek - rynekreguiowany  MWartosciowych w 87 RZECZPOSPOLI 13 20
; TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papleréw
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0013)  jAMywny rynek- rynekregulowany  Martosciowych w 708 RZECZPOSPOLI 18 17
: [TA POLSKA
MWarsrawie
Gieida Papierdw
¥
7. ENEA S.A. (PLENEAODDO13) Altywny ynek - rynek regulowany  [Warlo&iowych w 708 RZECZPOSFOLI 12 o3
. iTA POLSKA
Warszawie
IGielda Papierow
8. ENERGA S.A. (PLENERGO00C22) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych w 663 RZECZPOSPOLI 18 7
: [TA POLSKA
Warszawie
ISielda Papierow
2. EURCCASH S.A. {PLEURCHO0GT 1) Altywny fynek- rynek regulowany  WartoSciowych w 258 RZECZPOSPOL 14 8
. [TA POLSKA
Warszawie
' (Gietda Papierdw
10. Grupa Lotos S.A, (PLLOTOS00025) [Aktywny rynek - rynekregulowany  MWastosciowych w 285 RZECZPOSPOLI i1 15
) TA POLSKA
Warspawie
[Gietda Papierdw
11. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMOO0G17) |Aklywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 450 RZECZPOSPOLE 75 50
) [FA POLSKA
Miarszawie
Gietda Papierow
12.LPP S.A. {PLLPPOGOCO1T) Altywny rynek - rynekreguiowany  MWartosciowych w 6 RZECZPOSPOLI 44 43
; TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
13. mBank S.A, (PLBREOGD0012) Aktywny ynek- rynek regulowany  Wartodciowyeh w 42 RZECZPOSPOLI 15 18
X [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw ;
14. Drange Polska 5.A, (PLTLKPLO0D17} Altywny rynek - rynek requiowany  [Wartosciowych w 2139 RZECZPOSPGLI 15 i
. TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Paplerdow
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, . RZECZPOSPOLE
15, PLPGER00CO10) Aktywny Iynek - rynek regulowany Wartoéclf)wych w 2 631 TA POLSKA 47 32
Warszawie
. Gielda Papierow
Poisk Koncem Naftowy QRLEN S A, . RZECZPOSPOL
18. (PLPKNGOGOD 18) Akiywny rynek - rynek reguiowany Vv\\:artoscx?wych w 1623 A POLSKA 57 i14
larszawie
; P . , Gietda Papierdw
Polgde Gomictwo Naftowe | Gazowniciwo . RZECZPOSPOLY
17. $.A. (PLPGNIGO0014) Akywny rynek - rynek regulowany \.'Vt"artosclpwych w 5 367 A POLEKA 32 34
arszawie
. . Gieida Papierow
Powszechna Kasa Dszezednodei Bank Polsk " RZECZPOSPOLI
18. S.A, (PLPKOO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany maﬁoscs_owych w 2 832 A POLSKA a7 98
farszawie
- [Gietda Papierow
Powszechny Zakad Ubezpieczen S.A. o RZECZPOSPOLI
19, ELPZIO0000 1) Aldywny nynek - rynek reguiowany \J\u‘vartosclf)wych W] 1878 A POLSKA 78 84
arszawie
. : Giekda Papierow
TAURON Poiska Energia 5.A. } RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNDO011) Aklywny rynek - rynek reguiowany xzrrt&o::‘;?:ych w BA4TL L BOLSKA 18 12
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Procentowy udzlat
w aktywach
ogoiem
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DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ok Mazwa tynks  [Emitent M nSl e

1. Oterminie wykupu powyZej 1 roku:

,l’,‘..v-_c!-‘.' ~F .
a) Obligacje |
treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
~PS0718 (FPLODCO1I0NE148) Aitywny rynek - rynek regulowany Spot Poland b OLSKI b ITA POLSKA [2018-07-25
N Kra) siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynis Nazwa ks [ETenL oomitenta netrument
wysawea} arOWY
(wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
FUTURES, Indeks WIG2G, FW20LH 720, 2017-09-15 Bleida Papierw [Gielda PapiertiWip, . )00 o)t
1. ! ! ' Aiywny Rynek- Rynek Reguiowany (Vartodciowyeh wivartosclowych w posp ndeks WIGZ0
(PLOGFO011668) X Poiska
Warszawle Warszawie SA
pozycja kotka
Rok oddania do Numer ksiegi . ' : .
NIERUCHOMOSCI iyt Daia nabycia ieczysio; Kraj polozenia  {adres Sowierzehnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI _ ¢ aczna Wartost wec_jéug arto &6 wedhjugr Proceniowy udziah
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akiywach
LOKAT Vs, bilansowy w fys. pgétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa nie dotyczy
2. Papiery wartogciowe gwarantowane .
d
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytoriainego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OFCD(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie])
5. Papiery warfo$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kiérych czfonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu [arunk [vartost Liczha Zianr;oﬁ:;ri?;ua \,wh‘fcr:;é: r‘:\:f!*z!ﬁﬁ
F’IENEﬁZNEGO oprocentowania nominaina ks, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vertost wediug oo onovy udziat w

MOWA W ART. 98 USTAWY e e pHywach ogtem

1. Grupa PZU 102 0,88

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Warunk \\aro & . Wartodt weqtug Waﬂt?éc_wedigg Procentowy udzial
. : Liczha ceny habycia w Wwyceny na dzien v akkywach
pprocentowania nominalna
Vs, bilansowy w tys. gdlem
9400 9812] wovry B 943 . 885,32
9 400 9812, . .. 9943 BE,32
date 3,26 1 000,00 9 400} | 9812 9 943 85,32

Wartost wedtug Warto& wedtug  Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w wyceny na dzied w aidywach
¥S. bilansowy w tys. bgotem

5 o i} 0,00

5 0 0 0,00

Warto& wediug [Warlo$t wedtug Procentowy udziat
Cbcigienia Stuzebnodei ceny nabycia w jwyceny na dzief w akdywach

kys. Bilansowy w tys. pgotem

Procentowy udzial
w akywach
pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD  fwartost weatug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fcenyna zies  [oo o SUF el
W ART. 107 USTAWY pilansowy wys, PR 090

1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNINIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. pie dotycry
2 rwariat 1 hkwartal 2 lwarlal
BILANS Feeeessscscoofooceeessens 2016 1ok  fpo--mmoeeeee-
2017 roku 2017 roku 2016 roku
I Aktywa 1 653 1% 884 13 324 15 669
1. $rodk plenigine 1 ich ekwiwalenty 991 1345 682 655
2. Naletno&ci 5 i 2 53
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu 0 v} 0 0
4, SKBadnik lokat notowane na aklywnym fynku, wtym: 10 645 10 819 12 639 14 994
-dluzne papiety wartofciowe G 543 9 855 11 840 14 277
5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynks, wiym: o 0 0 0
~diuzne papiery waroiciowe 0 o] 0 0
6. Nieruchomodei o] G 0 o
7. Pozostate allywa 13 19 o 14
Ii. Zobowiazania 18 18 20 26
HL Aktywa netto (I-H) 11635 11 865 13 304 15 840
IV, Kapifat funduszu 25 167 -24 868 -23 345 24130
1, Kapital wptacony 79772 79772 78772 9772
2. Kapitat wyptacony {wielko$C ujemna) -104 938 -104 640 -103 117 -100 901
V. Dochody zatrzymane 36 852 36 926 37 027 37518
1, Zaxumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 681 8 630 8 605 B 622
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sfrata) ze
zbycia lokat 28 290 28 ?96 28 422 28 997
Vi.Wzros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 450 192 a78 48
nabycia
VIl i [ I ikzo it
Il. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operach 14 635 11 865 43 304 15 640
(IV+V+Vi}
L.iczba zarejegrowanych cerlyfikatéw inwestycyjnych 66 255 67 965 76 751 89 430
Warlo& aktywow netio na ceslyfikat inwestycyjny 175,61 174,58 173,34 174,89
Przewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnych 82 304
Rozwodniona warto$é aldywow netio na certyfikat inweslycyjny 175,61
Liczba cenylikatow inwestycyjaych w pedziale na serie cenyfikatow.
|iczha certyfikaléw inwestycyjnych seril A: 66.255 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Warto&s aktywow neito na poszczegdlne serie certyfikatow inwedycyjnych:

Wartosé aktywow netto na cerfyfikat inwestyeyjny serii A: 175,61

7.

Diuzne papiery wartosciowe prezentowane s3 Igeznie z odsetkami,

rynku". Dane pordwnawcze zostaly przeksztalcone.

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii "$rodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za ¥l
lcwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycii "Skladniki lokat nienotowane na aktywrym

Narastajaco Narastajgco
kw?rtaiy roKL Okres roku kwartaty roku
blergcego oprzedniego popreedniego
kwartal: poprz g kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ) od;
dot do!
2 2
od 2017-0401 [--------emnmd 20160401 f-ormmmomooes
2047 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL  frooormroemmsommes oo e mrmn e e ooe
017-01-01 [2G16-01-01
do 201708-30 f----mmm=mnnnd R016-08-30  pr-------m-ed
(2017-06-3¢ 2016-06-30
I. Przychody z lokat 85 185 174 351
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 5} 5} g g
2. Przychody odsethowe 78 159 1658 342
3. Przychody zwigzane z podadaniem nierschomodci G 0 ¥]
4, Dodatnie salde roznic kirsowyGh ¢] 0 0
5. Pozosiate 0 o] 0 0
il Koszty funduszu 53 109 80 184
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 44 89 B0 164
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dysirybucje a 0 0 0
3. Optaty dla depozytafusza 2 4 2 4
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestiu aldywow 4 8 5
funduszu 9
5, Optaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 0 o] [+]
8. Uslugi w zakrese rachunkowosci ¢] 0 ¢ o
7. Uslugi w zalredie zarzadzania aktywami funduszu c [ o 0
8. Uslugi prawne )] o 0 O
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne o} 0 0 0
10, Koszty odsetkows 0 0 0 0
11. Koty zwigzane z posiadaniem nierughomodei 0 0 0 i
12. Ujemne saldo réinic kursdbwych 0 0 0 0
13, Pozostate 4 ] 4 7
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (111D 53 109 20 184
V. Przychody z lokat netto (I-V) 32 57 B4 167
Vi Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 37 26 -167 =250
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycla fokat, wtym: -5 -132 14 -90
-z tytutu roznic kursowych 4] ¢ 0 0
2. Werogt (spadel) niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny
Jokat, w tym: 42 228 -181 -159
-z tyluiu réinic kirsowych 0 0 0 0
VIL Wynik z operacji 68 153 83 83

Komisja Nadzoru Finansowego
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Mynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyiny 1,03 2,50 -0,92 0,83

Rozwoémfnny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 108 230 092 0,93

nweslycyiny ]
Narastajaco MNarastajgco
kyvrjlrta!y rokd Okres roku kwarfaty roku
biekgcego poprzedniego

poprzedniego

kwariat: kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: ' od:
dor do:
2 2
04 2017-04-01 }-r-mrmmewennn 20180101 fomrmmememo o
2017 20186
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  borrmmmmenrf oot oo
[2017-01-01 [2016-01-01%
do 20170630 [ -e=v--------- P016-12-3F  [n-----=----e
2017-06-30 [2616-06-30
l. Zmiana wartosci aktywow neito 230 -1 BB -3 905 -1 568
1. Wartos¢ adywéw aetto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawezego _ 11 865 13 304 17 209 17 209
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 68 163 204 -83
a) preychody z lokat netto 32 57 250 167
) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 5 -132 664 90
¢)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysk {straty) z wyceny lekat 42 228 211 -159
3. Zmiana w akiywach nelio z tytule wynilu z operacjl 68 153 -4 -83
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) o ¢ o] o
ajz przychedow z lokal netto 0 0 0 0
bize zreailzowanego zyshu ze zbycia fokat o] 0 a 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 o 0
5, Zmiany w kapitaie w olvesie sprawozdawczym {fazem), w tym: -299 -1 821 -3 700 -1 485
a)zmizna kapifalu wptaconego (powigiazenie kaplitate 2 tytutu 0 0 0 o
wydanych ceryfikatéw inweslycyjnych)
byzmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu
wykupionych ceriyfikatow inwestycyjnych} -299 8 3700 -1 485
&, Lacznz zmiana akdywdw netto w okesie sprawozdawczym 230 -1 669 -3 905 -1 568
7. Wartodé aklywow nette na koniec okesu sprawczdawczego 11 635 11835 13 304 15 640
8. Srednia wartoit adywdw netto w olresie sprawozdawczym 11 554 11 995 18 307 16 521
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1710 10 496 27128 8 447
1.Zmiana liczby certyfikatdw inwesycyjnych w olresie sprawozdawczym: 1710 10 498 21 126 8 447
a)liczba wydanych cedyfikatéw inwestycyinych 0 0 0 a
byliczba wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 17140 10 486 21126 B 447
c)saldo zmian -1 710 -10 496 -21 126 -8 447
2.Liczba cemyfikatow inwesyeyjinych narastaigeo od poczatku
dziatalnosei funduszy, wtym: 66 255 66 256 78751 89 430
8) liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 797 715 197 715 797 7158 797 715
b) liczba wylupionych cerlyfikatéw inwestycyjnych 731 460§ 731 460 720 964 708 285
c)saldo zmian ' 66 255 66 25656 76 751 89 430
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwesglycyinych 62 304 62 304 67 965 81 005
1h. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,03 2,27 -2,48 0,93
1. warle& aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego chesu sprawozdawczego 174,58 173,34 175,82 178,82
2. warloié akkywow netlo na certyfikat inwesgycyiny na koniec biekgcego
olres sprawczdawczego 175,681 175,61 173,34 174,89
3. procentowa zmiana wartodci aklywdw netto na cerlyfikat inwestyeyjny w
okresie sprawozdawczym Q.59 1.81 1,41 0,53
4. minimalna warost akywow netto na certyfikat Inwestycyjny w olkresde
sprawozdawezym 175,14 173,60 173,33 174,89
- date wyceny 2017-04-28 [2017-61-31 [0C16-12-30 2016-08-30
5. makgymainz wartos aklywow nette na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawezym 175,61 178,61 176,82 175,82
~data wyceny [2017-08-30 12017-06-30 2016-03-31 20160331
5. wanost aklywdw netfo na cerlyfikat inwestycyiny wedlug ostatnie]
wyceny w chesie srawozdawozym 175,61 175,61 173,33 174,88
-data wyceny 2017-08-30 [2017-06-30 [2016-12-30 2016-06-30
7. Rozwodniona wartosé aklywow netto na cesfyfikst Inwestycyjny 175,61 175,81 173,34 174,89
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartogci
aktywdw netto, w tym: 046 0.9 2,05 1,11
1, procentowy udziai wynagrodzenia dla towaizysiwa 0,38 0,74 1,79 1,00
2. procent dziat wynagrodzenia di dmiotow prowadzacych
g;c; Wbui?g udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacy 0,00 0,60 0,60 0,00

Komisia Nadzoru Finansowego
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3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,62 0,03 0,05 0,02
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywbw
funduszy 0,08 0,06 0,10 0,08
5. proceniowy udzial optat za usugi w zakesie rachunkowodci 0,00 0,00 0,60 0,60
6. i tat gugi kesie dzania ald i
&mcentowy udzla} optat za ugugi wza zarzadzania akkywami e 000 B 0,00 0,00 0,00
nduszu
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
bleigcege oprzedniens poprzedniego
Kwartat: Pop 9 Kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: ) od:
dot do:
2 2
od 20170401 |---mmmrmvanns P016-04-01  fo-v-m-mmmn-wd
(*) 5 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = | e e e e e oo
2017-01-01 [2016-G1-01
do 2017-06-30 - -mmeenee R016-06-30  |------m-----d
[2017-06-30 2016-06-30
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziataino$ci operacyjnej 56 2130 1123 1374
1, Witywy i L 2 418 1376 1946
1. Z ytutu posiadanych jokat 1 1 3 3
2. Z tytudu zbycia skadnikow fokat 54 2 408 13871 1928
3. Pozostate 3 8 2 14
a)w lym odsetid od lokat i rachunkbw bankowych 3 6 2 4
1. Wydatki 115 288 254 572
1. Z tytuhu posiadanych lokat g 0 0 ]
2. Ztytuit nabycia sktadnikbw lokat 67 165 168 372
3. Z tytufu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 44 92 a3 168
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych o o o
dysrybucie 0
5. Z tytulu oplat dia depozytanuza 2 4 2 3
&, Z iylutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu o 15 o 47
7.7 Wytutu optat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 0 o] C 1
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoici 0 0 0 G
9, Z tytutu ustug w zakesie zarzgdzania akdywami fundusey Q 0 0 ¢]
16, Z fytuh uslug prawnych 4] s} Q0 Q
11, Z tylulu: pesiadania nierichomeodei 0 Q 0 0
12. Pozostate 1 12 1 1%
B Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialainoéci finansowe] 299 -1 821 -1 175 -1485
1. Wphywy Q 0 D 0
1. Z tylutis wydania certyfikatéw inwestycyjnych o] 0 0 0
2, Z tylutu zaciagnietych kedytéw G o 0 0
3, 7 iylutu zaciggnigtych poiyczek ] &4 4] o]
4. Z tylutu sphaty udzietonych poiyczek 0 v] o ¢}
5. Odsetk 0 0 0 o
6. Pozostate 0 0 0 0
i, Viydatid 299 4821 1175 1485
1. Z tytuiu wykupienia ceryfikatéw inwesycyjnych | 289 18214 1175 1.485
2. Z tytulu spiat zaciggnietych kedylow 0 0 0 0
3.7 tylulu splat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tylulu wyemitowanych obligacii o] 0 0 0
5, Z tylutu wyplaty przychoddw o a 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek ¢ ¢ o] 0
7. Odseth o] G o 0
8. Pozodtate o] o G ¢
C.Skutki zmian kursow wymiany srodkow pieniginych i
. P . o 0 0 0 G
ekwiwalentow Srodkéw pienigznych
D. Zmiana stany $rodkow pienigznych netio (A+/-B) -355 308 -53 DA
ki pienieine i ekwi Srodko ienigznych
E Srodki pienieine i ekwiwalenty kéw pienigznych na 1 345 682 708 66
poczatek okresu sprawozdawczego
F.5 i plenigine i ekwi rodké ieniez h
ror?ka pienigine i ekwiwaleniy Srodkéw pienigznych na 991 991 655 655
koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D)
W Rachunku przeplywdw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienigznych z tytutu lokat overnight. W
sprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycjl Wplywy 1 Wydatki
ako “Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej”. Dane porownaweze zostaly przeksztalcone.
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 18PH FIZ_BI1.nf

NOTA-ZINALEZNOSCIFUNDUSZU 2 hwartad

2017 ok

1. 2 tytule zhytych lokat

2. Z iytuki ingrumentdw pochodnych

3.7 tytutu wydanych ceryfikatdw inweslycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5, Z tylutu odsetek

8. Z tytutu pogadanych nieruchemodci, w tym czyneow

7. Z tytatu udzielonych pozyczek
8, Pozostate

ololoigim|Oojolo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 twanal

2017 roks

1. Z tytudz nabyiych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odiugu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5, Z tytufu wylkipionych cedyfikatdw inwesycyinych

8. Z tytutu wyptaty dochodow fundusu N

7. Z tytutu wyptaly przychodow fundusu

8. Z tytuiu wyermitowanych obfigacji

9, Z tytuiu kdtkoterminowych pozycreki kedyldw
10, Z tyluje gtugotemninowych poiyczeki Wedytow
11. Z Wytuiu gwarancjt lub porgczen

12, Z tyluu rezemw

-
e =R =A== A = = R A= = =

13. Pozogiate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI1_raport |l_kwaral_2017_dodatkowa rif
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

pata mie i Nazwiske Stanowisko/Funkeja Podpis
2O17-08-64 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
2017-08-04 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU

2017-08-04 IWLEKSANDER MOKRZYCK! WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY .
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

8PH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U, z 2002 £, Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) jako fundusz inwestycyiny mieszany pod nozwg BPH Fundusz
inwestycyiny Mieszany Bezpieczna Inwestycjd.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nodzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spdtka Akcyjna. :
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjg nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gield udzielitu BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyinego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 169.

0d dnia 01 pofdziernika 2005 roku Fundusz dziato zgodnie z ustewq z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2014 poz. 157}
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cef inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenig inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio insurance (w skrocie CPPIY) polegojacg na odpowiednim
rebalansowaniu udzictdw akdji | instrumentdw dluznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo ckresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziemem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byla nie mnigjsza od
wymagonego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitotu,

bl maksymalne zaangazowanie w okgje {dalej zwane takZze maksymalng ekspozycjal powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy aktuaing Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, pray czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacie, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, pode do publiczne] wiadomosci
informacje o zakiadanym poziornie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% (st procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow,
przy czym zmiana to dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nostepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego
poziomu echrony kapitaiu,



Fundusz nie gwerantuje osiggniecia celu inwestycyinego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zokkjdanym poziomie, o takze spetrienia si e zo%ozen strateg zobezpneczamo portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okfes%onych W Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie wr
a) papiery wartosciowe;
bl wigrzyteinosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;
e} depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnio 2017 do 30
czerwea 2017 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuacia dziatalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostofo sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dzictalnodci przez
Fundusz w dajqeej sie przewidzie€ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqcee o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzictania.

Wskazanie rynku, na kiérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinege Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazaonie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 zosta’ry
wyemitowane w pierwsze] emisji certyfikatow.




Zatgcznik do sprawozdaonia finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. Ustawa") craz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zosad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim | w waiucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnodeiq do 0,01 2t _ ’

Dane w walutach obeych wykazywane sg po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie ogtaszanym
przez Norodowy Bank Polski na dzied sporzqdzenia sprawozdanic.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierow wartodciowych sq wykazywane w sprowozdaniach finansowych w pozycji
siktadniki lokat powiekszajge wartodé papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodre o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzanh | wyniku finansowego

Operacje dotyczqgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktodnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustolo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oraz powigzanych 2 nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze; wycenie oktywdw Funduszu | ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopefnia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé polwierdzenio zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacy zestawienie
uzgoednionych zawartych transakcii z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz moze stosowad
Miadzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okresione Ustawq zasady rachunkowoscl, rzetelnie § jasno przedstawigjge
sytuacje majgtkows i finansowq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzanic Funduszu w dniu wyceny.

7e wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takée w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywbw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodcl biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenic wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore]
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoécl aktywdw, wartosci aktywow netto orez
wartoécl akiywéw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wioéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyinych.

Wartosé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosoweniu efekiywne]
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzeniu sie Funduszu do odkupy, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czosie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniern wprowadzenia do ksigg zmiany kapitolu wplaconego i kapitaiu wyplaconege jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywe sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytuiu kosztéw zmniegjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokoéel uzasadnionej, ustolone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotiiwoscl ustalonia wartosci oktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzarie naliczane sq w dniu wyceny od wortosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nestepujgce koszty | wydotki zwiqzane z dziotoinosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisow prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsora Emisi, ki6re nie mogq przekroczy¢ 0,1% sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dzickalnoscig Rady Inwestordw, koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidotore, kidre nie moze przekroczyé 100.000 z). Koszty zwigzane z dzictalnodcig Funduszu nie
wymienione powyie] pokrywane sg przez Towarzystwo. '



Nalezng dywidende z akeji fub innych instrumentdw notowanych na cktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacansj w walucie innej niz ztoty polski,
pizeszacowywana jest wediug dredniego kursu ustalonego dia danej waility przéz NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,

Metody wyceny sktodnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustola sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartodel godziwe,
1 Wartod¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastgpujgcy
sposob:
a) Jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw

Subfunduszu dokonywana jest po ustateniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku

kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigee jego odpowiednik, za ostaotni
dostepny kurs przyjmuje sieten kurs albo warto¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywéw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zowaorto Zodnej transakeji - wediug ostatniego dostgpnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozhiwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci gedziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposcbow wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecio, o w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonel przez rynek wartosci stonowiqce jego
odpowiednik, za ostotni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgoych wplyw na ten kurs albo wartosg;

¢) jezeli Dzieft Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku broku kursu zemkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
cszacowane] wartoécl godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposchéw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwg jest kurs ustolony na rynku giéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gidwnego na deny miesiqe kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek oktywny uweza sig rvnek speltnigjgey tgcznie nastepujqee kryteria:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne, -

e) zozwyczal w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku oktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartodci skladnika lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiern;

g) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiodnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzqg z aktywnego rynky;

h)  oszacowonie wartodci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci
oszacowanie wartodel skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje oktywny rynek, no podstawie



publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z prayjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do okgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za.
pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szezegbdlnosc:

a) dla okeji bedzie stosowona metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycio, oszacowane) przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikaigee] z
przeprowadzonej analizy rynkowe] oraz finansowe] spotki,

by prawa do akgji nienotowenych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane przy uwzglednieniv kazdej istotnej zmiany warto$ci godziwej, o kibrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢y warranty subskrypcyine oraz prowa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrznej, 1. jako
wicksza z wartosdci: zerg, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowe] wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warteéci wynikajgeej z nabycia tych okcji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prowom poboru lub wartodei teoretyczne] prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z
tych wartosct jest mniejsza; warrenty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynk
aktywnym wyceniane. bedg w_skorygowanej cenie nobycia oszacowanej przy uwzglednieniu Kazdej:
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikaigce] z przeprowadzone] analizy,
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie
wedlug ostoinie] ogloszone] przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywdw netto na  certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmion wortesci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

2) Depozyly wycenia sie w wysokoscl wynikajgeej z sumy wartosci neminalngj oraz naliczonych odsetek przy
czym kwote naliczonych odsetek ustoia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrofie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynky aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy proceniowei.

4)  Dhuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug kursu 2 rynku akiywnego.
Diuzne paplery wartodciowe, dla ktérych istnieje potrzebo korekty kursu ze wegledu no znoczgco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto Zadnej
transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne paplery wartoscicwe
nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie metedg skorygowanel ceny nabycia, oszacowang] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

5} Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosc kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego, naiomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowone bedqg
modele w szczegdlnosci dia stondardowych opgji na chje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontrokiow
zariany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji mm iany waiut currency swop) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

6) Kontraktowe transakcie terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi instrumentomi Pochodnymi, ktérych
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami
przyietymi dia instrurmentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaeniu sig drugie] strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentewel, Przedmiotem transakeji mogq by poplery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Poristwa fub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej lub na zagronicznym ryniku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy spreeday, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denomincwane w walutach obcych wycenia sig fub ustale w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadky, gdy nie sg notowone na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
5¢ denominowana,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosc Funduszu,



Informacja  dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, - bedgcego
sktadnikiem raportu kwartainego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna lnwestyé;jg]: |
za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpify znaczqgce zdarzenia dotyczqgee lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie nasigpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprowozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
drugi kwariat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji ,Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynky”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktdw terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupetnigigcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu
kontraktow terminowych sq dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wrgz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienio poréwnywalnosci informacji dane poréwnawcze na dzief 30 czerwca 2016 roku
zostaty przeksztatcone w ponizszy sposéb:

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Przed Po
przeksztatceniem: preekszictceniu;
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 546 655
Naleznosci razem 449 6
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 551 14 994
Diluzne papiery wartosciowe 13834 14 277
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 109 0

Zmiana prezentacii danych w rachunku przephlywow pienieznych:

Przed Po
przeksziatceniem: przeksztatceniu:
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej i - 1i) 1159 1473 1123 1374
| Wptywy 8 799 13754 1376 1946
il Wydatki 7641 12 281 254 572
Zmiana stanu srodkdéw plenieznych netto -171 -12 -53 -111
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych
na poczqtek okresu sprowozdawczego 563 558 708 766
Srodki pieniezne | ekwiwalenty érodkéw pienigznych
na koniec okresu sprawozdawczego 546 546 655 655




Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwne] ~ Sktadniki Lokat:

Przed przekszicicenierm:

Procentowy
udziat w
wortosd wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | oktywach
nabycio w tys. na dzien bilansowy w tys. | ogbtem
Diuzne papiery wartosciowe 14 348 13 834 88,29
instrumenty pochodne 0 2 0,01
Depozyty 109 109 0,70
Po przeksztatceniu:
Proceniowy
udziat w
Wartoé¢ wedtug ceny Wortod¢ wediug wyceny | akiywach
nabycia w tys, na dzied bilonsowy w tys. | cgdlem
Dtuzne papiery wartosciowe 14 348 14 277 91,12
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty Q 0 0,00

4) Dokonane korekty blteddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwo albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja
tabeli zawierdjgeej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekly wyceny,
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej
korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania fub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny -~ prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w kidrym zawieszenie obowigzywato, o takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych
przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktoérych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdowczym nie wystgpity takie zdarzenia,

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosdci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzone. Opis podejmowanych baqdz
planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kentynuowania dziatalnoéci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



- Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Inwestorzy zagraniczni powrdcili w kwietniu na warszawski parkiet windujgc notowania indeksu
- WIG20 o ponad 9%. Duzo stabiej, cczkolwiek dodatnio zachowywaty sie notowania spotek z mWIG40
“{#2,4%). Szeroki rynek wzrst w tym czasie o 6,5%. W kwietniu najjasniejszq gwiazdg wiréd duzych
-spotek byto JSW, ktére po dynamicznym odbiciu na cenach wegla koksujgcego, dato zarchié
inwestorom ok 25%. Na swoich historycznych szczytach sq nadal spotki paliwowe, ktdre majg szanse
na utrzymanie a nawet poprawe swoich rekordowych wynikdw dzieki uzyskiwaniu wysokich marz.
W maju wszystkie indeksy warszawskiej gietdy mienity sie kolorem czerwonym. Najwiece] spadt
WIG20 , bo az 0 4%. mWIG40 zanotowat spadek na poziomie 1,22%. Wyniki spdtek nie byly w stanie
zacheci¢ inwestordw do zakupu akgji. Sezon wynikéw nalezy okredli¢ mianem neutralnego. Spadki na
rynku surowcow przyniosty siing przecene spdiek z nimi zwigzanych, Patrzqc na szeroki rynek
dodatkowo warto zwrdci¢ uwage na wyniki branzy detalicznej. Spétki z tego sektora zaprezentowaty
bardzo stabe dane. Rynkiem rzqdzg promocje. Klient przyzwyczajony do wysokich przecen, ktére
wydaje sie, na state wpisaty sie w obraz polskiego handlu obnizajgc marze handlowa. Ponadto duzg
presje na wyniki wywiera sytuacja na rynku pracy.

Czerwiec uptyngt na GPW w raczej wakacyjnej atmosferze. Mniejsze obroty, zdecydowanie mniej
transakcji blokowych na malych i érednich spétkach. Pod wzgledem stdp zwrotu byt to miesige
pozytywny, aczkolwiek bez wigkszych zmian. Najmocniel wzrést mWIG40 +2,3%. Wzrost WIG20 to
zaledwie 0,82%. Spadek zanotowat natomiast sWIG80 -0,9%. Stabo zachowywaty sie pafistwowe
banki gtownie w skutek realizacji zyskow oroz karuzeli kadrowej, ktora zostata negatywnie odebrana
przez rynek. Pozytywnie zaskoczyta energetyka - zordwno PGE, jok i Tauron porosty o ponad 10%..
Wakacyjnej atmosfery na pewno nie czué na rynku pierwotnym. Tutaj dzicto sie duzo. Swojg oferte
rozpoczgt m.in. Maxcom, PLAY, Getback, czy Raiffeisen.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodq brutto oraz
metodq zeangozowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezednief stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byto metoda zaangazowania.,



