Ll
BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FIZ-Q-E 31.10.07
O  sorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 1 kwartat 2008 roku  obejmujacy okres od 2008-01-01 do 2008-03-31

Podstawa prawna:
FIZ-Rozp.Obow.Em 05.209.1744 § 86 ust. 1 pkt 1

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
P R e R R e e e e e i AR R R g P
BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 8 BPH TOWARZYSTW O FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

T laebcona nazwa fundusz) T hazwa towarzyswa) T
00-113 WARSZAWA

"""""""" (od pocztowy) T TRy e O e R e S
E. PLATER 53
"""""""""""""""""""" e N SR R e T BT e R e
(0-22) 538 97 77 (0-22) 53897 98 info@bphtfi.pl
""""""""" TR T T FRIRA JFHE, gy fe e e L S R
107-00-05-262 140723075 www.bphtfi.pl
"""""""""" B T e R R RN e aes L T SRR BT R

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: =
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz akywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu poddawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik pis
IWYBRANE DANE FINANSOWE | KW. 2008 | KW. 2007
I. Przychody z lokat 1019 1017
1. Koszty funduszu netto 633 788
Ill. Przychody z lokat netto 387 229
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -5 843 -12
V. Niezrealizowane zysk (slraty) z wyceny lokat 3123 2513
Vi. Wynik z operacji -3 333 2731
VII. Zobowigzania 241 280
VI Akywa 92 354 124 428

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

FIZ-Q-E 31.10.07

IX. Atywa netlo 92 114 124 148
X. Liczba zarejedrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 893 264 1 160 659
XI. Warto& akiywéw netto na cerlyfikat inwestycyjny 103,12 106,96
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 3,73 2,35
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2008 roku 4 kwartat 2007 roku 2007 rok
SKEADNIKI LOKAT
artost Wartos¢ Wartos¢
dh r dh
Warto&é edlug Proc.;en!owy Wartosé wediug ocentowy Wartosc wediug
Hemageen yceny na udziat w wediug ceny |VYceny na udziat w Wediug ceny [VYCenyna
nab cig w tyys £mh Rkiywach nab cig wt ys e pkiywach nab ci'; w lvs et
y " bilansowyw jogélem ¥ e bilansowyw jogélem Y el ilansowy w
ys. tys. yS.
1. Akcje 11 109 11 050 11,96 37 516 34 427 32,82 37 516 34 427
2. Diuzne papiery w artosciow e 71 446 69 972 75,76 64 117 62 534 59,62 64 117 62 534
3. Depozyty 7 376 7376 7.99 5240 5240 5,00 5240 5240
TABELE UZUPELNIAJACE
Krai siedzib Nartosé wedlug tos¢ wedlug Procentowy udzial
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenla Y keny nabyciaw Wyceny na dzier v aktywach
yS. pilansowy w tys. pgétem
1.AGORA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 698 POLSKA 233 199 0,22
2.BIOTON JAklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 142 823 POLSKA 163 116 0,13
3.BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 982 POLSKA 465 355 0,38
4. BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 213 POLSKA 538 408 0,44
5. CERSANIT IAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 6 887 POLSKA 270 180 0,20
6.CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 197 CZECHY 176 204 0,22
7.Getin Holding S.A. IAklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 800 POLSKA 263 259 0,28
8.GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 458 POLSKA 552 467 0,51
9. KGHM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 240POLSKA 1410 1253 1,36
10.LOTOS IAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 180POLSKA 226 181 0,20
11.PBG Aliywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 917 POLSKA 345 293 0,32
12. PEKAO |Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 432 POLSKA 313 1 664 1,80
13. PGNIG Aktlywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 94 783 POLSKA 473 463 0,50
14, PKNORLEN JAkiywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 32 392 POLSKA 1 696 1281 1,39
15. PKO BP Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 36 561 POLSKA 1818 1 645 1,78
16. POLIMEXMS Aldywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 42 893/POLSKA 412 343 0,37
17. POLNCRD IAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 644 POLSKA 84 75 0,08
18. PROKOM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1322 POLSKA 174 169 0,18
19. TPSA |Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 53 129 POLSKA 1183 1174 1,27
20. TVN IAklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 896 POLSKA 314 318 0,34
: : raj siedziby [Termin Warunki .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwarynku  Emitent Herien bevicipii bprocentowania 04221 listu
i 5 d Kraj sedziby [Temin Warunki Warto&é
R
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) ynku Nazwaynk  Emitent bl b O o BN 0
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-DS0508 IAkywny Rynek - Rynek Regulowany CETO Skarb Panstwa Polsa 20080524 B 35400 000,00
-PS0310 |Aklywny Rynek - Rynek Regulowany CETO Skarb Paristwa Polska 20100324 K75 35 000 000,00
. Emitent Kra; dedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
15

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FIZ-Q-E 31.10.07

1 kwartat 2007 roku

larto$¢
rot_.:entowy At iose edfug ros:emowy
dziat w edlug ceny yce.ny na udziat w
ktywach habycla wtys zien akt‘ywach
pgotem bilansowyw jogdlem
tys. ;
32,82 37 482 44 265 35,58
58,62 67 708 68 158 54,78
5,00 10105 10 106 8,12

rio&t wedlug MWartost wedlug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier w akywach
tys. bilansowy w tys. pgélem

Wartosé

odsta igi
ey nominalna

Warto& wedlug Warto& wedlug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys. jogtlem
70 400 71446 69972 75,76
70 400 71448 69 972 75,76
35 400 35 861 35276 38,20
35 000 35 585 34 696 37,57

Wartoé wedlug MWartoét wedlug [Procentowy udzial
£eny nabycia w Wyceny na dzieri w akywach
tys. bilansowy w tys. pgo6iem

0 o . 0,00
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Nazwa i odza] Kraj Sedziby [Termin Rodzaj Warlos¢ rtos wedlug Wartoi wedlug Procentowy udzial
S o : ) Fe g . Pnviadczenia wliczba ceny nabycia w eny na dzien w akywach
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalno&i Baiadczenia Vs, I?iﬁns;wywtys bgdtem

Wartos¢ wediug Warto& wediug Procentowy udziat

WEKSLE Wystawca Data platnosci  £eny nabycia w |wyceny na dzier lw aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdtem
i rto& wedlug —‘
ey = Warto& wedlug Warloét wedlug 2
Kraj sedziby Warunki % A wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku [ -0 Waluta oo et ;::y.n‘::mcé;w l:eny nabycia w bt
€l o danej walucie
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 7378
1.LOKATA OVERNIGHT :a:k RERAD POLSKA PLN : B.7 7 376 000,00 7376 7376 000,00
Rok oddania do : Numer ksiegi ! iy g f ; 2
IERUCHOMOSCI vtk Data nabycia oo Kraj polozenia [Adres Powierzchnia  [Dbciazenia
TABELE DODATKOWE
ARAN rto& wedlug Wartoi¢ wediug Procentowy udziat
W TOWANE SKLADNIKI Rodzaj Liz:;;a ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. pbgétem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 70 400,00 71446 69 972 75,76
INSTRUMENTY RYNKU Marunk Maros Warto& wediug Warto& wedlug rocentowy udziat
. Emitent Termin wykupu - : Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzier w akiywach
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna v bilansowy w tys. pgélem
1. DS0509 Skarb Panstwa  |2009-05-24 6,00 35 400 000 35 400 35 861 35 276 38,20
2.PS0310 Skarb Paristwa [2010-03-24 5,756 35 000 000 35 000 35 585 34 696 37,57
BILANS kwartal 2008 @ kwartat 2007 b007 rok 1 kwartal 2007
roku roku roku
I. Aktywa 82 354 104 885 104 885 124 428
1. $rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1 123 123 204
2. Nalezno&i 3 956 2561 2 561 1694
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0 0 0
4. SKadnik |okat notowane na akywnym rynku, w tym: 81021 96 961 96 961 112 424
-dluzne papiery wartoiciowe 69 972 62 534 62 534 68 158
5. SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7376 5240 5240 10 106
-diuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomoéei 0 0 0 0
7.Pozostale aktywa (o] 0 0 0
il.Zobowigzania 241 249 249 280
Il Aktyw a netto (I-lI) 92 114 104 636 104 636 124 148
IV, Kapital funduszu 86 906 96 095 96 095 115 951
1. Kapital wplacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -31 855 -22 466 -22 466
V.Dochody zatrzymane 6748 13205 13 205 744
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3555 3169 3168 649
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 3193 10 036 10 036 95
VL t (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do cen
xl:::ia (sp ) il S ¥ -1540 4 664 4 664 7 453
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Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aklywach
pgotem

Procentowy udzial

7376

7376

7,99

tuzebnosci

Warto&¢ wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogblem
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Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV‘:-VH-VIJ H 92114 104 636 104 636 124 148
iczba zarejeslrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 893 264 978 259 979 259 1 160 659
oSt aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 103,12 106,85 106,85 106,96
|Licﬂ)a centyfikatow inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatow: _l
[Wartos¢ aktywow nelto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyinych: |
za 1 kwartaty za 1 kwartaly
WYNI 7 2008-01-01 008 od 2007-01-01 R00O7
AL LR KU'Z OPERACH Zg 2008-0331 pd 20?:1-01-01 do 2007-03-31 pd 20?:1-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
I. Przychody z lokat 1019 1018 1017 1017
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1019 1019 1017 1017
a)Odselki od depozytow i rachunkdw bankowych 88 88 52 52
b)Odsetki od papierdw wartosciowych 926 926 965 965
c) Odpis dyskonta 5 5 0 0
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych o] 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Kos zty fundus zu 633 633 788 788
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 599 599 758 758
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 Q 0 0
3. Optaty dla depozytariusza ') 7 6 6
4.32?:Lzyazane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 13 13 iy
5, Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 10 10
6. Pozostale 14 14 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto (Il-lll) 633 633 788 788
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 387 387 229 229
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -3 720 3720 2502 2502
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 843 -6 843 -12 -12
-z tytutu réznic kursowych 0 0 a 0
2.mﬂvf?;:ek)mezreahzowanega zysku (straty) z wyceny ey 2454 2513 S
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji -3333 -3333 2731 2731
Pwmkz operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny l -3.?3[ -3.?3' 2.35] 2.35,
£a 1 kwartaly 1 kwartaty
STAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-01-01 2008 roku pd 2007-01-01  R007 roku
do 2008-03-31 pd 2008-01-01 do 2007-12-31 jod 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
I.Zmiana warto$ci aktyw éw netto -12 522 -12 522 -19 391 121
1'3’2‘3&1&23 S5 0a tofac fopaadniago oites) 104 636 104 636 124 027 124 027
2.Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: -3333 -3333 3075 2731
a)przychody z lokat netto 387 387 2748 229
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 6843 -6 843 9930 -12
c)wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny |okat 3123 3123 -9 603 2513
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji -3 333 -3333 3075 2731
4. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -9189 <9189 -22 466 -2 610
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfilkatéw inwestycyjnych) 0 0 o o
b)zmian niej i ital
)wjplzrﬁz:f::yﬁzat:\in:a;;ﬂyj:i::z:)me s 9189 9189 22 466 2610
5.tgczna zmiana akywow nello w okresie sprawozdawczym 12 522 -12 522 -19 391 121
6. Warlo&¢ akiywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 92 114 92 114 104 636 124 148
7. Srednia warto& aklywow netto w olresie sprawozdawczym 96 408 96 408 118 020 122 889
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -85 985 85995 -206 350 -24 950
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inweslycyinych w olresie sprawozdawczym: -85 995 -85 995 -206 350 -24 950
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 85 995 85995 206 350 24 850
c)saldo zmian -85 995 85995 -206 350 -24 950
= ;ﬁ;f;?:ﬂﬂﬁf:;ﬂﬁﬁfn’?mh NAfEA) §e0.od parzatin 893 264 893 264 979 259 1160 659
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 1185 609 1185 609 1185 609 1185 609
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 292 345 292 345 206 350 24 850
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c)saldo zmian 893 264 893 264 979 259 1 160 659
ll.Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -3,73 -3,73 2,24 2,35
*':’;’:;;iiﬁ:&ﬂ‘;‘;ﬁ;ﬁﬁ;’;’;ﬁwmv naionies 106,85 106,85 104,61 104,61
2.:;:;&;:&:3%2;: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 103,12 103,12 106,85 106,95
3.55::21;:::;2::&::;0&1 aktywow netto na certyfikal inwestycyjny w 349 3,49 214 225
4, gginoazlg:w\::;l;sc akywow netlo na certyfilat inwestycyjny w okresie 102,88 102.88 103,84 103,84
-data wyceny L008-02-29 008-02-29 2007-02-28 P007-02-28
5, gfam:grc:i:ué: aklywow netlo na ceryfikat inwestycyjny w okresie 103.48 103,48 112.20 106,96
-data wyceny R008-01-31 2008-01-31 2007-10-31 [2007-03-31
e v"‘z::; itw:e";'::v::zg::zﬂzﬁ SBSICYINY Weelug coldiniel 103,12 103,12 106,85 106,96
-data wyceny 2008-03-31 [2008-03-31 2007-12-28 2007-03-30
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 088 0:95 2,61 0.64
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 0,62 2,50 0,62
2. procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,01 0,01 0,01 0,00
azln;gszzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw 0.01 0,01 0,04 cﬂ
; . 1 kwartaly a1 kwartaty
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-01-01 R00B roku pd 2007-01-01 007 roku
do 2008-03-31 d 2008-01-01 Ko 2007-03-31 pd 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 9066 9 066 2813 2813
1. Wplywy 461 603 461 603 379 940 379 940
1. Z tytutu posiadanych lokat 2013 2013 2013 2013
1.1. Odsetk od obligacji 2013 2013 2013 2013
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 459 503 459 503 377 876 377 876
2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 22642 22 642 18 183 18 183
2.2.Obligacje 25 039 25039 4 934 4 934
2.3. Prawa pochodne 3330 3 330 378 378
2.4. Depozty 408 492 408 492 354 381 354 381
3. Pozodtate 88 a8 51 51
a)w tym odsetki od lokat i mchunkdw bankowych 0 0 51 51
1. Wydatki 452 537 452 537 377 127 377 127
1. Z tytulu nabycia skadnikow lokat 451 884 451 884 376 290 376 290
1.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 34861 3 461 11052 11 052
1.2.Obligacje 35015 35015 3212 3212
1.3. Prawa pochodne 2780 2780 176 176
1.4. Depozyty 410628 410 628 361 850 361 850
2. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 629 629 762 762
3. Z tytulu optat dla depozytariusza 0 0 6 6
4. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 0 51 54
5. Z tytutu ustug prawnych 0 0 1 1
6. Pozostale 24 24 17 17
a)Koszty nielimitowane 24 24 17 17
B.Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatainoéci finansowej 9189 -9 189 2610 2610
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Wydatki 9189 9189 2610 2610
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 9 189 9 189 2610 2610
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pieniginych 2 & 9 9
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych netto (A+/-B) 122 -122 203 203
E Srodki pienigzne | ekw iwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdaw czego i i ! !
F.Srodki pienigzne iekwiwalenty $rodkow pienigznych na i ] Stid Se
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

OTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

Plik Opis

BI6 Polityka rachunkowosci.pdf
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NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU

roku

1 kwartal 2008

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posadanych nienichomoéei, w tym czynszéw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

B. Pozostate

NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU

1 kwartal 2008
roku

1. Z tytulu nabytych akywow

2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu se funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4, Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodbw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczer

olojojojo|lo|lo|lo|lelolo

12. Z tytutu rezerw

n
&

13. Pozostate zobowigzania

o

NFORMACJA DODATKOWA

lik [Opis

FB6_raport_|_kwartal_2008_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig | Nazwiso tanowisko/Funkcja Podpis

\ <
P008-05-05 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU /:/M G (C__/

DO0B-0505  MARCIN BEDNAREK CZL ONEK ZARZADU [ WL

2008-05-05 IALEKSANDER MOKRZYCKI [CZt ONEK ZARZADU

\
] (\\(LQ\———«\:%
U
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (.Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sgq w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikow aktywéw i pasywoéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdnosci biorgc pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informagji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania Srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
WartosSciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciggoéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig,
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczyé 0,1% Sredniej
rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestoréw:
koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 zi).
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sige spos$rod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku giéwnego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloom berg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca warto$é¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligaciji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zfotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2008 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po Korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na wyniki funduszu najwickszy wplyw bedzie miala koniunktura na rynku polskich akgji
oraz w mniejszym stopniu koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, ze w kolejnych kwartatach 2008 roku utrzyma sie zwigkszona niepewno$¢ na
swiatowych rynkach akcji. Gléwnym czynnikiem ryzyka bedzie globalna sytuacja
gospodarcza, a szczegblnie dalszy przebieg kryzysu na amerykanskim rynku nieruchomosci i
Jego wplyw na kondycje gospodarki swiatowej. Na lokalny rynek gietdowy dodatkowo
negatywnie wplywaé¢ moga obawy o rosnaca inflacje i zaostrzanie polityki monetarnej przez
RPP. Ponadto, umocnienie zlotego, spowodowane naptywami $rodkéw z UE oraz rosnacymi
krajowymi stopami procentowymi moze pogarszaé wyniki eksporterow. Czynnikiem
wspierajacym polski rynek akeji pozostaje w dalszym ciagu wysoki wzrost PKB.

Na rynek polskich papieréw dtuznych w kolejnych kwartatach 2008 roku decydujacy wplyw
bedzie miala $ciezka podwyzek stop procentowych przez RPP. Obecnie wickszosé
ekonomistow spodziewa si¢ jeszcze jednej podwyzki stopy referencyjnej NBP do poziomu
6,00%. Osiagnigcie w tym roku korica cyklu podwyzek moze spowodowaé wzrosty cen na
rynku polskich obligacji w II potowie 2008 roku.



