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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(~SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dfa Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Rockbridge
Subfunduszu  Akcji Dynamicznych Spolek wydzielonego w Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy (dawniej BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy) z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe™).

Qdpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Subfunduszu funkcjg kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 .
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami ) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem [ub
bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

¢ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. ¢ bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 1.
(,KSRF").
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Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub igcznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
jednestkowego.

Whyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
t odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Rockbridge Subfunduszu Akcji
Dynamicznych Spotek wydzielonego w Rockbridge Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dzialalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

e Jjest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja na temat przesirzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Subfunduszu
z regulacjami ostroznos$ciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, kférych celem
bylo rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgacych go regulacji ostroznogciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wpltyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpownedaalnoscla sp. k.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK (DO
DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
DYNAMICZNYCH SPOLEK)

wyodrebnionego w ramach

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY (DO
DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdin. zm.).
Przedstawione roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

* Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego,
s Zestawienie lokat wedfug stanu na dziert 31 grudnia 2017 roku o wartosci 106.833 tys. zt
¢ Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokos$ci 126.298 tys. 21,

® Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatnj wynik z
operacjl w wysokosci 9.110 tys. zl,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
« Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowsa.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCII DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
Dane Subfunduszu

Rockbridge Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek (do dnia 20 wrzednia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji
Dynamicznych Spétek), dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzja nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spotek.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksziatcenie BPH FiO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH FIO
Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FiO
Nieruchomosdci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO
Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyijny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO Parasolowy
{,Fundusz”}). :

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztaicenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawna, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajace przeksztaiceniu zostaty wykresélone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Rockbridge Subfundusz Akcji Dynamicznych Spolek (dalej zwany Subfunduszem) jest jednym z czternastu
subfunduszy w ramach Rockbridge Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (do dnia 20 wrzeénia 2017
roku BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy).

Rockbridge FIO Parasolowy {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH FIO Parasolowy) sklada sig z nastgpujacych
Subfunduszy:
Rockbridge Subfundusz Akcji (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji),
Rockbridge Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek (do dnia 20 wrzednia 2017 roku BPH Subfundusz Akdji
Dynamicznych Spotek),
Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji
Rynkéw Wschodzacych),
Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony {do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Zréwnowazony),
Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych},
Rockbridge Subfundusz Obligacji 1 {do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji 1),
Rockbridge Subfundusz Obligacji 2 (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji 2),
Rockbridge Subfundusz Skarbowy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Skarbowy),
Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Stabilnego
Wazrostu),




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOEEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Rockbridge Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcdwy),

Rockbridge Subfundusz Akcji Giobalny (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji Globainy),
Rockbridge Subfundusz Selektywny {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Selektywnyy},

Rockbridge Subfundusz Pieniezny (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Pieniezny),

Rockbridge Subfundusz Dywidendowy (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Dywidendowy).

Subfundusze oraz Fundusz zostafy utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specializacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosdci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartesci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoécia emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. W- tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gléwnie w instrumenty udzialowe,
tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takie w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych
liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoinika i kursu kontraktu
terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust, 2 Statutu Funduszu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te sp6tki, ktére wedtug Subunduszu rokujg najwigksze mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieinego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki P6inocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezagcych do OECD innych niZ
Rzeczpospolita Polska i Panistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna {do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr
KRS 0000002970. g:‘;;
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacia dziatainosci
Ponizsze roczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zafoZeniu kontynuacii dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziafania.

Wiskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie rocznego sprawozdania finansowego

Badanie rocznege sprawozdania finansowego -za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul, Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2017
roku firma audytorska swiadczyta nastepujace ustugi na rzecz Subfunduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres szesciu miesiecy koriczacy sie 30 czerwca
2017 roku,

- ustuga poswiadczajaca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnodci tych metod i zasad z politykq inwestycyjng.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roZnicujgcych

Rockbridge Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réinigce sie
w szczegblno$ci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimaing kwota wptaty oraz minimalng wartoscig
rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczesthictwa typu A, typu B i typu P zbywane s3
wylgcznie w zamian za wplaty w ztotych.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% (czterech procent) kwoty wplaconej. Towarzystwo nie pobiera opfaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zhywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na zasadach
i w wysokoéci okredlonej w Umowie 0 przystapienie do Planu Oszczednosciowego, jednakie nieprzekraczajacej 5%
(pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu Oszczednosdciowego albo
150,- (stu piecdziesigciu) ziotych, w zaleznoéci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreélonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednosciowego, jednakie
nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartoé¢ aktywow netto
Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Towarzystwo za Konwersjeg i Zamianeg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajagce] z pomnozienia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostke uczestnictwa.

Do 31 grudnia 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byly
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestaf
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1
lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa typu USD, o ile najpéiniej w dniu 1 lipca 2006 r. zostato ztoZzone
zlecenie nabycia i zostata dokonana wplata w celu realizacji tego zlecenia. Fundusz nie realizuje zleceit nabycia,
Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu USD dla zieceri ztozonych po dniu 1 lipca 2006 r. Jednostki
nie réznia sie wysokoscia pobierane]j opfaty za zarzadzanie.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

BILANS
Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.

wszystkie dane wyraZone sg w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosct Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ziotych

31.12.2017 31.12.2016

I. Aktywa 127 356 140 292
1) Srodki pienigzne 18 588 15 844
2) Naleinosci 1936 165
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 106 832 124 283
- dtuine papiery wartosciowe 2025 15 108
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1058 1992
Ili. Aktywa netto (I-11) 126 298 138 300
IV. Kapitat funduszu 592 540 613 653
1} Kapitat wptacony 3023315 3003123
2} Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -2 430775 -2 389470
V. Dochody zatrzymane -491 348 -504 002
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -70 457 -68 568
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat -420 892 -435 434
V1. Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25106 28 650
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 126 298 138 300
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2 232 393,9355 2596 920,2216
Jednostki typu A 2220591,7014 2581711,1297
Jednostki typu B 6 657,7113 6 207,7684
Jednostki typu P 3578,3119 7 435,1126
Jednostki typu USD 1566,2109 1566,2109
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 56,58 53,26
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 56,58 53,26
Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 56,58 53,26
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 56,58 53,26
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCII DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

dane wyrazone w tys. zi z wyjatklem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zlotych

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

L. Przychody z lokat 3 886 4 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3578 3 803
2. Przychody odsetkowe, w tym: 291 351
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 o
5. Pozostate 17 o
Il. Koszty funduszu 5774 5913
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5651 5 800
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 22 28
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8, Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Kosziy odsetkowe 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
12. Ujemne saldo rdinic kursowych 38 17
13, Pozostate 62 67
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {H-111) 5774 5913
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 888 -1 758
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 998 8712
1, Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 14 542 9726
-  tytutu réinic kursowych 70 248
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym: -3 544 -1014
- z tytutu réznic kursowych -379 198
VIL. Wynik z operacji (V+/-V1) 9110 6 954
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 4,08 2,68
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 4,08 2,68
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 4,08 2,68
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 4,08 2,68
4,08 2,68

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyraZone sg w tysiacach zf - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w zlotych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31,12.2016

I. Zmiana wartosci aktywdw netto -12 003 -14 093
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 138 300 152 393
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9110 6 954
a) przychody z lokat netto -1 888 -1 758
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 542 9726
c} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 544 -1 014
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z aperacji 9110 6 954
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 0 0
a) Z przychodéw z lokat netto 0 0
b) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: -21 113 -21 047
.a} Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 20192 20111
b) Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)} 41 305 41 158
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -12 003 -14 093
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 126 298 138 300
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 141 221 144 971
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -364 526,2862 -412 790,5809
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -364 526,2862 -412 790,5809
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym: 351 246,3062 399 789,3591
- jednostki typu A 348 481,8775 396 833,9825
- jednostki typu B 2 708,7561 1907,3139
- jednostki typu P 55,6726 1048,0627
- jednostki typu USD 0,0000 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym: 715772,5924 812 579,9400
- jednostki typu A 709 601,3058 808 641,5853
- jednostki typu B 2 258,8133 1 869,5465
- jednostki typu P 3912,4733 1468,0136
- jednostki typu USD 0,0000 600,7946
¢} saldo zmian, w tym: -364 526,2862 -412 790,5809
- jednostki typu A -361119,4283 -411 807,6028
- jednostki typu B 449,9428 37,7674
- jednostki typu P -3 856,8007 -419,9509
- Jednostki typu USD 0,0000 -600,7946
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w .
tym: 2232 393,9355 2 596 920,2217
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym. 39170 136,5566 | 38 818 890,2504
- jednostki typu A 39086 253,1306| 38737771,2531
- jednostki typu B 16 107,9762 13 399,2201
- jednostki typu P 32 308,5175 32 252,8449
- jednostki typu USD 35 466,9323 35 466,9323
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym: 36937742,6211 36221970,0287
- jednostki typu A 36 865 661,42921 36 156 060,1234
- jednostki typu B 9 450,2649 7 191,4516
- jednostki typu P 28 730,2056 24 817,7323
- jednostki typu USD 33 900,7214 33900,7214
¢) saldo zmian, w tym: 2 232 393,9355 2 596 920,2217
- jednostki typu A 2220591,7014 2581 711,1297
- jednostki typu B 6 657,7113 6 207,7685
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKC}l DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

01.01.2017- 01.01.2016-

_ 31.12.2017 31.12.2016
- jednostki typu P 3 578,3119 7 435,1126
- jednostki typu USD 1566,2109 1 566,2109
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 232 393,9355 2 596 920,2217
HI. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny 3,32 2,63
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego . 53,26 50,63
2. Wartos$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieiacego okresu
sprawozdawczego 56,58 53,26
3. Procentowa zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestniciwa w
okresie sprawozdawczym 6,23% 5,19%
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 53,29 45,87
data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksymalna wartod¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie .
sprawozdawczym 60,12 | 53,41
data wyceny 2017-05-04 2016-09-30
6. Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 56,59 53,26
data wyceny 2017-12-29 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdéw netto, w
tym: 4,09% 4,08%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,02%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresle sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.

Procentowy udziaf kosztdw w Sredniej wartosci aktywow netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnla 2017 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJ! DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poin. zm.} - ,Ustawa” oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartosé nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do
0,01 2. . .

Dane w walutach ohcych wykazywane sg po przeliczeniu na zicte polskie po Srednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight s3 prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$é papieru wartos$ciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej s3 wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowiazania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie sporzadza
sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikdw aktywodw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gléwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach rachunkowych
dokonywane sa ha podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl Ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umoiliwienia Towarzystwu w sposdb naleiyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwoéc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 7 najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej beda
pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawa z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z
2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.) oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
- zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.
Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Ujgcie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciagéw z
rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowoici elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Pfatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe, Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycie kosztéw
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania
wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sa kazdego dnia od wartoséci aktywdéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; opfaty | prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
fikwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu niewymienione powyiej
pokrywane sg przez Towarzystwo.

Naleing dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kaizdym dniu wyceny warto$¢ naleinej dywidendy, wypfacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleinej dywidendy spétki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédlem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skdadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1) Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:
a) jezeli Dzied Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny;
by jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéh umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw
wyceny poszczegOlnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy
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wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig¢ ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartoéé;

¢) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegbinych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byl dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

¢ instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

¢ zarwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

¢ ceny 53 podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skladnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
wartos$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego
rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieinych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

» zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

» o0szacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoéci o podobnej
konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzert majacych istotny wplyw na
te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metoda wartosci wewnetrznej, tj. jako
wigksza z wartosci: zera, oraz rdinicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawe poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw

przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleinosci od tego, ktora z tych wartodci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
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2)

3)

4)

5)

6)

wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny. : :

depozyty wycenia si¢ w wysokosci wynikajace] z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Diuine papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto Zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN). Dluzne
papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawle wycenia sig wedfug kursu z rynku gtéwnego, natomiast
do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bgda modele w szczegbInosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency
swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjgtymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji moga byé papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartociowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w ‘walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat 1889 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 102
Z tytutu dywidend 42 63
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu posiadanych nieruchomogci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 5 0

1936 165
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2017 31.12.2016

Z tytutu nabytych aktywow 551 1347
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 10 24
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 64 157
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczes 0 0
Z tytutu rezerw 433 464
Pozostate zobowigzania 0 0

1058 1992
Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzadzanle nalezne Towarzystwu za grudzien 2017 roku
oraz inne niezaplacone na drien 31.12.2017 koszty Subfunduszu,
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NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016
Wartos$€ na dziert Warto$é na dztert
bilansowy w bilansowy w
Warto$é na dzief walucie Wartos€ na dzien walucie
. < . bilansowy w sprawozdania bilansowy w sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA danejwaluciew | finansowegow | danejwaluciew | finansowegow
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta tys. tys. tys. tys.
l. Banki: )
ALIOR BANK 5.A. PLN 16 767 16 767 15 839 15 839
ALIOR BANK 5.A. usD 0 2 0 2
ALIOR BANK S.A. EUR 436 1820 1 2
ALIOR BANK 5.A, TRY 0 0 0 0
ALIOR BANK 5.A, HUF 1 0 1 0
ALIOR BANK S.A, CZK 1 0 1 0
01.01.2017-31,12.2017 01.01.2016-31,12.2016
Sredni w okresie Sredni w okresle
sprawozdawczy sprawozdawczy
Sredni w okresie m poziom Sredniw okresie m poziom
sprawozdawczy $rodkow sprawozdawczy Srodkdw
. lentesnveh A ienieznvch
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PR A B oo D et
POZIOM SRODKOW PIENIEfNYCH pienieznych w sprawozdania pleniginych w sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA danej waluciew | finansowegow | danejwaluciew | finansowego w
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. tys. tys. tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych:
ALIOR BANK S.A. PLN 6004 6 004 4263 4263
ALIOR BANK 5.A, ushD 0 2 1 3
ALIOR BANK $.A. EUR 56 232 26 113
ALIOR BANK S.A. TRY 0 0 0 0
AHLIOR BANK S.A. HUF 1 0 6110 87
ALIOR BANK S.A. CZK 378 62 328 54

Il Ekwiwalenty Srodkéw plenieinych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko st6p pracentowych

Oznacza moiliwosc takiej zmiany wysokosci stop procentowych, kibra bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci
poszczegbinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takie zmnigjszenia sie wartosci calego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq miec rozny wplyw na
wartoéé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moie np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziert 31.12,2017 r,
Aktywa obcigZone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

nie dotyczy

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywdw érodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

Kotegaria bilonsowa Rodzaj ektywdw Wartose w tys, zf, Udziaf w aktywach (%}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuine i listy zastawne 2025 1,59
zmiennokunonowe !

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0‘00

Suma 2025 1,59
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Poziom chcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzie 31.12.2016 1.
Aktywa obcigione ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe]
nie dotyczy

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywéw Srodkow pienieznych wynlkajgcym ze stopy procentowe],

Kategoria bilensowa Rodzaf aktywéw Wartosé w tys. 2t Udziot w aktywoch (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuzne i listy zastawne 15 108 10’77
zmlennokynongwe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku brak 0’00

Suma 15108 10,77

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z moiliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzal przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktdrym fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje
na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowy instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najminiej jedno panstwo czionkowskie.

Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym na dzien 31,12.2017 r.
Kwoty odzwlerciedlajgce maksymalne obciaZenie w przypadku niewywiazania sie ze zobowigzan
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016r.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan
nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentrac)i ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji ] oraz certyﬂkatow depozytowych emitentéw z
jednej grupy kapitalowej przekraczajacego 10 procent wartosci aktywdw netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko

walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng moiliwoécia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wzgledem waluty obcej.

Poziom ohciazenia ryzykiem walutowym na dziert 31.12,2017 r.
Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka
walutowego t). waluty na kidrych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. . Udziat w oktywach (%}

EUR Srodki plenigine | ich ekwiwalenty gotéwka 1820 0,01
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucle 5946 0,05

Suma 7 766 0,04

usDh Srodki pienigne i Ich ekwiwalenty gotéwka 2 0,00

Suma 2 0,00
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.
Catkowite obcigienie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (¥ oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka
walutowego 1j. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% akitywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosd w tys. zf. Udziot w aktywach (%)

EUR Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucie 2111 1,50
$rodki pieniene i ich ekwiwalenty gotdwka 2 0,00
Suma 2113 1,50

Usp Sradki pienieine i ich ekwiwalenty gotdwka 2 0,00
Suma 2 0,00

Metoda pomiaru maksyrmalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catlowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangaZowania.

NOTA 6 — INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31.12.2017 r. w portfelu Subfunduszu nie byfo instrumentdw pochodnych.
Na dzieri 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

NOTA 7 — TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 — KREDYTY | POZYCZKI

W hiezacym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagat
kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W biezacym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat
pozyczek pienieznych.

NOTA 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU {w tys.} na dzieft 31.12.2017 na dzien 31.12.2016
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
1. Aktywa 1874 7 809 494 2179
1.$rodki pienieine 438 1821 2 5
EUR 436 1820 1 2
ush 0 2 0 2
CZK 1 0 i 0
HUF 1 0 1 0
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1426 5946 477 2111
EUR 1426 5946 477 2111
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 ¢ 0
4. Naleinosci 10 42 14 63
EUR 10 42| 14 63
li. Zobowlgzania 0 0 0 0

Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réinice kursowe Ujemne réinice kursowe
Skladniki lokat Zrealizowane [ Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01.2017-31.12.2017
Akcje 124 0 57 379
Instrumenty pochodne 2 0 0 0
01.01.2016-31.12,2016
Akcje 262 235 14 37

RVE.
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111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku | kurs w stosunku
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | do PLN do PLN

FINANSOWEGO 31.12.2017 31.12.2016 waluta
dolar amerykariski 3,4813 4,1793 | USD
euro 4,1709 4,4240 [ EUR
korona czeska 0,1632 0,1637 | CZK
forint {za 100 forintdw) 1,3449 1,4224 | HUF

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

NOTA-11 KOSZTY

Wartosé Wzrost {spadek) Wartoéé Wazrost {spadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego zysku | niezrealizowanego | zrealizowanego zysku | niezrealizowanego
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT {straty) ze zbycia zysku z wyceny {straty) ze zbycia zysku 2 wyceny
lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywdw w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku,
w tym 14 540 -3544 9726 -1014
Diuzne papiery wartosciowe 36 18 -2 -9
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w tym 2 0 0 0
Dluzne papiery wartasciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
14 542 -3 544 9726 -1014

01.01.2017-31.12.2017 | 01.01.2016-31.12.2016
il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA ‘ o Spf‘;’\j;%fw"z;ﬁe\ﬁys‘
Czeéc stata wynagrodzenia 5651 5800
Czeéé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu ¢] 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
ohrotowego 126 298 138 300 152 393
Warto$é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego w
PLN : 56,58 53,26 50,63
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego w
usD 16,25 12,74 12,98
Wartoéé aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN}) 56,58 53,26 50,63
Wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 56,58 53,26 50,63
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P (PLN) 56,58 53,26 50,63
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 56,58 53,26 50,63
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD) 16,25 12,74 12,98

Wartoéé aktywdw netto na koniec roku ocbrotowege podana w tysigcach ziotych.
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INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzenfach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzed, dotyczacych lat ubieghych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagalyby ujecta w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekiy btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne byltoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
. oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosdci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngé na
acene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji 1 ich zmian.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJt DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH
SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
W/L%(,@VL‘/ 3

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywdw

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

kff / / »

Tomasz Stadpik J éﬁb Ryba .~ Piotr Dygas

Prezes Za: zq@lu liceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridg Tg warzystwo Funduszy ,6ckbridge Towarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestyc mZEh S.A. Inwestycyinych S.A, Inwestycyjnych S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

4
o
e .»-'f

L ( /&g@?ﬁwﬂ
Pawet Sujecki GrzegorzWedyychowicz
P{reiﬁes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0,

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego - Rockbridge Subfunduszu AKkcji
Dynamicznych Spdtek (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku dziatajacego pod nazwa: BPH
Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy - BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych
Spotek) potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegoéinosci
aktywbéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu
sporzgdzanym na dzieri 31 grudnia 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

2017 roku sg zgodne ze stanem fakiycznym.
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