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KOMISIANADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundust: O Fundusz sekurytyzacyjny: [m]
Fundusz podstawowy: (] Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: (] Fundusz akdywdw niepublicznych: (]
Waluta sprawozdanla finansowago: 2
{ f ) pod 90}
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powlgzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Piik Opis
(WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. 2. W tys. EUR
|. Przychody z lokat 2787 574
IF. Koszly funduszu netto 1347 326
Ill. Przychody z lokat netto 14490 348
IV. Zreallzowane zysk (straly) ze zhycla lokat 1777 430
V. Nlazrealizowans zys (siraty) z wyceny lokat -1 457 -352
V1. Wynik z operacjl 1760 428
VI, Zobowigzania 158 773 38 595
VIl Aktywa 263 0865 63 D47
IX. Alywa nello 104 291 25352
X. Liczba zare)estrowanych certyfikatdw Inwestycyjnych 1084 172 084 172
XI. Wartodt aklywéw natio na certyfikat inwestycyjny 96,19, 23,38
Xil. Wynlk z operac)| na certyflkat Inwestycyiny 1,62 0,39
pozycja X, wykazana w szt
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pozycje XI i XIl odpowlenlo: w2t | EUR

pozycje bilansu w tys. EUR 53 przeliczone wy. dednlego kirsu NBP z dnia 26 wizednla 2012

pnia 31 lipca, 31 sempnla [ 28 wzeknia 2012

pozyc|e rachunkus wynlkow w tys. EUR 5§ przellczone wy. Sedniej arytmetycznej kursdw NBP z

ZESTAWIENIE LOKAT

SKEADNIKI LOKAT

2012

roku

3 kwartat

2 kw

artat

2012 roku

2011 rok

Wartodd
wadlug ceny
nabyclaw tys.

wediug
dziah

kys.

Warto&¢

Rktywach

bllansowyw pgélem

Procantowy
wyceny na udzial w

War

Wartosé
wedlug ceny
nabycia w tys.

ys.

wedivg
wyceny na
dzien
bilansowy w

tosé

Procentowy

dzial w
ktywach
bgdlem

MWartodc v ediug

jwediug ceny

nabycila w tys. UL

fys.

Wartod ¢
wyceny na

bilansowy w

1, Akcje

0,00

34580

3493

2,24

266

196

2. Warranty subskrypcyjne

0.00

0,00

3.Fraw a do akeji

0,00

Q|9

0,00

4. Praw a poboru

0,00

<

0,00

5. Kwily depozylowe

0.00

0,00

6. Listy zastawne

DjolsiISio|o

OO Ia|S|S |

0,00

QIo|lolo|a

=0 =)

0.00

SIojojo|o

o|lo|cjo|o

7. Diuine papiery warto$ciow e

113 686

114 058

43,36

682 203

82 470

52,91

158 341

167 709

8. hstrumenty pochodne

0

-1 872

£.78

346

-0,22

[

-358

9. Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpow iedzialnoscia

0,00

0,00

10. Jednostki uczestnictw a

0,00

0,00

11. Certylikaty inw estycyjne

Q
0
0

0.00/

Slo]l o

0,00

0
0
0

12. Tytuly uczestniclw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania
majgce siedzibe za granicg

=]

0,00

=]

0,00

13. Wiarzylelnodci

0.00

0,00

14. Weksle

0.00

0,00

15. Dapozyty

0.00

1649

16849

1,08

16 759

16 853

16. Waluty

0,00

0,00

17. Nieruchomosci

0,00

0.00

18. Statki morsiie

0,00

0.00

19. nne

Siles|o|le|ale|o

ajla|lale|a|c|o

0,00

= k=2 k=)

=2 K=2K=]

0.00

=A =1 K]

cio|o

[ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien

30.09.2012 obejmuje niexresalizow any slrate naj
ransakcjach futures w w ysoko&ci 690 lys. 2.
kidra nie jest ujgla w w arfosci skiadnikéw Iokal
prezentow anych w bilansie

[ Warto$¢ instrumentdw pochodnych na dzien
[30.06.2012 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w w yschosci 202 tys. zt.,
ktdra nie jest ujela w w artosci skladnikdw lokat]
prezentow anych w bilansie

[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na dzien
31.12.2011 obejrmuije niszreafizow ang stratg na
ransakcjach fulures w wysokosci 374 tys. zl,,
kldra nie jest ujgta w warloscl skiadnikéw lokat
prezenlow anych w bilansie

[ Warlo$¢ instrumentdw pochodnych na dzien
P0.09.2011 cbejmuje niezreakizow ang stratg na)
ransakcjach fulures w wysokoéci 87 lys. zl,
kiora nie jest ujeta w w artosci skladnikdw kokal

prezentow anych w_biansie

TABELPZUPELNIAJACE

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzal rynku

Nazwa nmku Lmllenl

Kra) edzlby
emitenta

Tamin

bvyhupy

Warunki Wartobe
pprocenlowania

pominatna

1.0 terminie wykupu do t roku:

a} Obligacje

Volkevagen Leasing Polska Sp. z 0.0
{CP-BRE/12/02)

Nlenotowane na rynku akdywnym  hle dotyczy

Volkswagen Leasing
Polska Sp. z 0.0.

FRzeczpospoll
Polska

(2

RO12-12-11

Farckuponowe
0,00

100 000,00,

b)Bony skarbowe

-nie dotyczy

c)Bony pienieine

-nle dotyczy

d}inna
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3 kwartat
2011 roku
Wartod ¢
Procentow b & diu, Procentow
udziat w Y :‘v:::, ‘:“n wyceng na mdziat w g
rktywach habycia w J‘ dzien Rktyw ach
pgblem bilansowyw Jegélem
kys.
0.05 281 271 .07
0,00 0 [+ 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 ] 0,00,
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00]
39,60 208 595 210270 51 .00|
0,08 0 17 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 ] "] 0,001
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0.00/
3.98 15 005 16008 3,64
0,00 0 1] 0.00.
0,00 0 9 0,00
0.00 0 0 0,00|
0,00 0 ] 0,00

Warlodd wediug Wartesd wediug Procenlowy udziat
LIczba Feny nabyciaw Jwyceny na dzled w akywach
s, bilansowy w lys, pgdfem
10 059 27214 27 350 10,40
30 2918 2 968 1,13
30 2919 2 968 113
0 Q [ 0,00
0 0 0 0.00
10 029| 24 296 24 382 9,27
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_Bank Gospodard Zywnodtlowe] S.A. Bank Gospodard czpospolit Lemmponows
(BGZPED1470001} Mienotowane na rynku akdywnym e dolyczy bywnosclows| S.A.  Polsa R012-10-02 b.00 500 000,00
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. BANK POLSKA Rzeczpospolila
(DC16P121112) Menolowane na rynku akdywnym  ple dotyczy [ ASA OPIEKI S.A. [Polga R012-11-12 Eale 5,39 1 000,00
_Bank Gospodark Zywnosciowe] S.A, Bank Gospodand Rzaczpospolits 1. perokuponowe
(BGZPED1200001) Nienolowane na rynks akdywnym  hie dotyczy P vwnoiclows] 5.4 Polsa R012-11-14 b.oo 500 000,00
Volkswagen Bank Polska 20121119 Wolkswagen Bank Rreczpospoll s perokuponowe
(VWBX09012458-477)) Nienctowane na rynta adywnym  hie dotyezy Polda S.A. bolska “‘2012 11-19 h.00 500 000,00
_Bank Gospodark Zywnokelowe| S.A. Bank Gospodaré Rzeczpospoflta Zerokuponows
(BGZPE210001) Nienctowane na nmku alywnym  pie dolyczy Fywnodclowej S.A.  Polsa po12-11-22 b.00 500 000,00
_Voliswagen Bank Polga 20121219 Volkswagen Bank Rzeczpospolita ey Perokuponows
(VWBXD9012478497) Nienolowane na nynku akiywnym  ple dotyczy Polsa S A, Polga R012-12-19 0,00 500 000,00
Bank Gospodard Zywnosciowsj S.A. ) Bank Gospoda Rzeczpospolita Feroluponows
(BGZPEO1180001) Nienolowane na rynku akywnym  ple dotyczy bywnotciows| S.A.  Polsa 0130103 .00 500 000,00
2.0 tarminie wykupu powyie) 1 roku:
a} Obligacje
. Treasury Bond Rzaczpospollla =
WZ20115 (PLOD00106480) IAkywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland Skarb Paristwa Polsk bolska R01501-25 pmlenne 5,01 1 000,00
[Treasury Bond eczpospollt y
120816 (PLOD00103529) lAkywny Rynek - Rynek Regl.|lr.wvany'Em’l Poland Skarb Pansiwa Polsk Polsia 2016-08-24 mafe 3,00 1268,18
R Treasury Bond Rzeczpogpollt ¥
120823 (PLO00O105358) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland Bkarh Panstwa Polsk Polga 023-08-25 Mate 2,75 1 146,93
b)Bony skarbowe
-nie dotyczy
¢} Bony plenieine
-nle dotyczy
d}Inne
-nie dotyczy
Emitent Kra) dedziby \nstument Wartos: wediug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) yniu Nazwaynku | Eemllenta Liczba keny nabycia w
wystawca) bazowy
[wystawcy} bys.
1. Wystandaryzowane instrum enty pochodne: 430 0
e
EUROPEAN UREX Federalna
,EURO-BUIND FUTURE DEC12 Akywny rynek - Rynekregulowany EXCHANGE ~ [EUROPEAN  Niemlec|  pProceriowaniy 3 0
2012-12-06/2012-12-10 6% | terminie
[EUREX) XCHANGE AG [Kontederacla |
ks zwalearsia gapadainoic| od
] 8.5 do 10.5
Republika ,?r:'r"g;"ia Zadu
EUROPEAN UREX Fedemlina "
Bovinapliitlgi it Aktywriy ymek - Rynek regulowany  EXCHANGE UROPEAN  Niemiec i . ' 38 0
2012-12-06/2012-12-10 B% i temminle
EUREX) XCHANGE AG Honfederacja
Zwajcarsa zapadalnodci od
B.5 do 10,5
CE-INTERCONT ) [tany
COTTON NO.2 FUTURE DEC12 ntercontinanlal
3 g ey IAkiywny rynek - Rynek regulowany JNENTAL Kjednoczone  |Towar,Bawelna 14 0
2012-12-06/2012-12-20 EXCHANGE Exchange, Inc. hmeryki
[°BT- CHICAGO [Stany
5 ROUGH RCEICBOTINOVIZ lAKktywny rynak - Rynek regulowany BOARD of ICME Group Inc. Zlednoczone  [Towar,Ryz 17 0
2012-11-14/2012-11-28
TRADE imernyk
Zjednoczona
CEINTERCONT Krélastwo
SUGAR No. 11 (WORLD) MARCH13 Jnkercontinental [T owar,Culder
3 % " iAktywny rynek - Rynek regulowany JNENTAL (Wialkie| Brytanii 22 0
20130228201 30515 EXCHANGE Exchange, In. Aandli No.11
Pétnocne)
Mocontle  flowvor - ftany Fatiovs Light
6. WTI CRUDE FUTR NQV12 2012-10-22/2012-11-30 |Aktywny rynek - Rynek regulowany Exchange Mercantile Pladnoczone Swaet Crude 19 0
NYMEX} Exchange, INC. Ameryk T
letda Papierdw (Glelda Papiendw
FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z12, 2012-12-21 RZECZPOSPOLI
- (PLOGFO002873) Akywny Rynek - Rynek Regulowany vlv'anoécljowych W, \{v‘anoéclf)w;c: WirA POLSKA ndeks WIG20 435 [
Il Niew ystandaryzow ane instrumenty 4 o
pochodne
Stopa
Soclete RZECZPOSPOLI procentowa
1.IRS AB / 6M WIBOR 20160523 Nlenotowane na rynku akywnym  hie dolyezy Generale S.A.  [TA POLSKA IWBOR 6M, 1 iy
51.000.000,00
Marod wedhug
Wartod wediug [Wartodt wedlug fvartodd wedtug
DEPOZYTY Nazwa bantu (o0 9€dZby L\ ta \Warnunk keny nabyciaw Feny nabyclaw [/oony M daied lwyceny na dzlen
banky pprocantowanla bane] walucle | bilansowy w bl lansowy w L
A dane| walucle wy wilys.
|.W walutach paistw naletacych do OECD B [
RZECZPOSPOLI
1.0/N 30 2012-10-01 Bank BPH S.A, ITA POLSKA PLN Eale 4,75 6 000,00 6 60014,58 B
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5 2487 2499 0,95

30 000 10000 2999 3,80
5 247 2 483 0.94

4 1968 1985 075

E 2468 2 480 0,94

5 2449 2471 0,04

5 2452 2 464 0,94

80 000 86471 86 708 32,96
80 000 86471 B6 708 32,96
45 000 45 026 45 113 17,15
5 000 6543 6625 2,52
30 000 34 803 34 970 13,29
0 0 -] 0.00]

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

Wartost wedlug Procenlowy udziat
vyceny na dzlef v akywach
bllansowy w tys. pgdlem
-680 784 .28
-285 604 0,11
-8¢ 386 0,03
-257 475 -0,10
61908 0,02
237 0,01
9896 0,00
«152 310 -0,08
-1282 529 .49
-1 282 529 0,49
Froc entowy udzial
W akywach
bgélem
0,00
0,00
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I.W walutach paristw nienalezgcych do OECD 0
1. nie dolyczy
NIERUCHOMOSCI S:;;“a"'a 9 Data nabycia :::;:;gf"' Kraj potozenla  [Adres Powierzchnla  [Obcigzenia tuzebnoe|
TABELEDODATKOWE
WARANTOWANE SKLADNIKI b aczna MWarodl wedlug Wartodd wedlug Procentowy udzlat
1 Rodzaj I:zba ceny nabycia w pyceny na dzien i akkywach
OKAT pilansowy wtys  pgdlem
1.Paplery wartodclowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Pbligacje 80 000 86 471 86 708 32,86
2.Papiery wartodciowe gwarantowane
pr:ez :BP ? [ie datyczy
3. Paplery wartodciowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu nle dotyczy
terytorialnago
4.Papiery wartodclowe gwarantowane
przez panstwa nalezgqce do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiaj)
5.Papiery wartogciowe¢ gwarantowane
przez migdzynarcdowe instytucje
finans owe, ktérych cztonkiem jest hle dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z pafistw naletacych do OBCD
Maro& wedlug MWartodt wedlug Procenlowy udzial
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu Warunk | vanasc Liczba ceny nabycla w wyceny na dzien w aktywach
PIENIEZNEGO [ [erminseY bne 1la hominaina
L @ bllansowy wtys. pgdlem
1.nle dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH {lenost wedia o0 ooy it w
OWA W ART. 98 USTAWY [laneowy v iys, Pierwach ogétem
1. Grupa Volkswagen AG 7424 2,82
BKLADNIKI LOKAT NABYTE OD |nartose wadtu
g
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |vceny na dzien  [ocontony wimai v
hilansowy w lys. g
W ART. 107 USTAWY
1.nie dotyezy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE "
Wartost wedlug MWartoéé wedlug
Eg'.AONP?Ig‘gﬂE ! JKETS?,RYCH MNazwa emitsnla zrr:ljt::t:zlhy Rodza) rynky MNazwa rynlu Liczba teny nabycla w wyceny na dzled
¥s bilansowy w lys.
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nle dotyczy
3 lwartat 2 hkearal 3 lvartat
BILANS b 2011 ok fre-m-memeee
2012 ok 2012 roku 2011 rolr
I Aktywa 263 065 155 862 423 495 412 294
1. SmodK plenleine i ich alwi 1y 7033 4 334 3517 18 289
2. Nalegnosci 54 116 1367 1512 31 576
3. Transakcje przy zobowigzaniu sl drugiej strony do odiupy 89121 63 069, 233693 136 752
4. SKadniM lokat nolowane na aldywnym rynku, w tym: 86 708, 62 605 130 099 152 498
-dtuzna papiery wartosclowe 86 708, 59112 129 8903 152 227
5. SHadniki lokal nienotowane na akywnym rynku, wiym: 26 073 24 458 54 675 73152
-diuzne paplery wartosciowe 27350 23 358 37 808 58 043

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

Waitodt wedlug partodt wedlug Procentowy udzia
eny nabyciaw Wwyceny na dzied w akywach

lys. bltansowy w tys.

Procentowy udzial

W akywach
bgotem
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6. Nieruchomosci 1] 0 0 0
7. Pozostate akywa 14 28 0 16
1. Zobowiazania 158 773 45 045 I 767 303 085
Hl. Aktywa netto (1-ll) 104 291 110 817 121 727| 109 229
IV. Kapitat funduszu 108017 117 303 127 730 117 461
1. Kapitat wptacony 1317189 131 719 131718 117 461
2. Kapital wyplacony (wlells& ujemna) 22702 =14 416 -3 989 0
V.Dochody zatrzymane -2 503 5719 -6 190 8779
1. Zakymulowana, niemzdysponowane przychody z lakat netto 5205 3765 1172 1592
2, Zalumulowany, ni dysp y zreall ¥ Zysk (strata) ze|
zbycla lokat -7 707 -0 484 -7 362 =10 3711
¥i. 14 & niu d
Warost (spadek) wartofci lokat w odniesi 0 ceny 2223 T 188 AT
nabycia
Yli. Kapitat funduszu | zakumulow any wynik z operacji
(IVHV+-V1) 104 281 110 817 121 727 109 229
| lczba zarejegtrowanych certyfikatow inwastycyjnych 1084 172 1171 691 1280471 11474 610
WartodE aklywdw netto na certyfikat Inwastycyjny 96,19 94,58 45,06 92,99
rzewidywana liczba cenyflkatdw Inwestycyjnych 998 306
Roxrwodnlona wartos aktywdw netio na certyfikat inwastycyjny 96,19

Liczba ceryfikatéw inwastycyjnych w podziale na sere ceryfikatéw:

Liczba zasymilowanych cerlyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 1 084 172 szt.

(Warto&¢ akywéw netlo na poszczegdine serle cortyfikaléw Inwestycyinych:

Warto¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 96,19 zl.

Narasta]aco Narastajjco
kwartaty roku kw artaty roku
blezacego °'":;;"':;: poprzadniego
kwartak: 5? T Kwanat:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
0d 20120701 [-------=----1 20110701 e
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [roeemmemmefeosesoomennn s g oo e
R012-01-01 R011-05-27
do 20120930 [------------1 PO110930  foe---ooooo-
RO12-09-30 R011-08-30
|. Przychody z lokat 2787 8 199 4629 5 583
1. Dywidendy | Inne udziaty w zyskach 0 0 14 14
2. Przychody odsetiowe 1689 5708 3428 4 878
a)Odsetld od depozytdw i rachunkbw bankowych 42 227 111 578
b)Odsethi od papiessw warloéciowych, 747 1777 1307 1685
c)Odpls dyskonta 900 3 703 2 008 2 644
3. Przychody zwig; z podadanlem nieruch 4l [+] 1] "] 0
4. Dodatnle salda nic Kirsvwych 1098 2492 1188 692
5, Pozostate 4 0 o 0
. Koszty funduszu 1.347| 4167 3112 3 992
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 655 2 082 715 988
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozylarusza kR 3 16 20
4. Optaty 2wiazane 2 prowadzenlem rejesinu aklywiw
funduszu 10 30 10 14
5. Oplaty za zezwolenla graz rejestracyjne g 0 0 0
6. Uslugl w zakesie rachunkowoge| 0 0 0 0|

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Uslugi w zakresle zarzadzania aktywam! funduszy 0 0 0 qf
8. Uslugl prawne 1] 1 o OI
9. Ustugl wydawnlcze, w lym poligraficzne 0 0 0 0|
10. Koszty odsetiowe 459 1987 2321 2 900
11. Koszty zwigzane z postadanlem nlenuchomosc! 0 0 0 0|
12. Wemna saldo rénlc kursowyeh [ 0 0 0|
13. Pozostate 12 36 48 60}
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1=t 1347 4167 3112 3982
V.Przychody z lokat natto (I-IV}) 1449 4033 1518 1502
Vl.Zrealizow any | niazrealizow any zysk (strata) 320 2 756 -7 900 -9 824
1. Zreallzowany zysk (strata) ze zbycla lokat, w tym: 1777 <345 -7 B79 -10 371
- Z tytutu rédnic kursswych 545 51 -4 54 -768|
2. Wezrost (spadek) niezreallzowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -1 457 -2 411 21 547
=2 tytuly rd2nlc kursowych 82 95 758 33
Vil. Wynlk z operacji 1780 1277 £ 382 8 232
Wynik z operac)l przypadalacy na cenyfikat inwastycyjny 1,62 1,18 5,43 -7.01
Rozwodnlony wynlk z operac|i przypadajacy na cerlyflkat R
nwastycyjny 1,62 1,18 5,43 7.01
Narasta)gco Narastaj gco
kw artaly roku Okras roku kw artaty roku
blezqcago rzadnle poprzedniage
kwartal: zp % cwartat
rok: dn: rok:
od: ) od:
do: do:
3
od 201297-01 011-06-27 ----;6;:‘ -----
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [eeeeeeeeneen] 02l TPRSPU
do 2012-09-30 41231 p-------- oo
2012-09-30 R011-09-30
I.Zmlana wartodcl aktywéw netto -6 525 -17 436 121727 108 229
1, Warto§é aktywdw natlo na konies poprzedniego olesu
sprawozdawczego 110817 121 727 0 ¢
2. Wynikz op i za oles s d zy (razem), w tym: 1760 1277 -8 002 -8 232
a)przychody z lokat netio 1 440 4033 1172 1 592
bjzrealizowany zysk (sirata) ze zbycla lokat 1777 -345 -7 362 =10 311
¢)wzrost (spadek) nlezreal lzowanego zysiu {straty) z wyceny lokat -1 457 -2 411 188 547,
3. Zmlana w akywach netlo z tytutu wynli z operacjl 1760 1277 -8 002 -8 232
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw} funduszu (razem) 0 Q 0 0
a)z przychoddw z lokal netto 0 [ 0 q|
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycla Iokat 0 0 0 0|
c)z przychoddw ze zbycia Jokat 0 0 0 0
5. Zmlany w kapitale w olreda sprawozdawezym (razem), w tym: -8 285 18 713 127 730 117 461
a)zmiana kapilalu wplaconege (powigkazenle kapltalu z tytulu
wydanych cerlyfikatow inweslycyjnych) 0 0 LAk Gl
bjzmiana kapltatu wyplacenego (zmnlejszenie kapitatu 2 tytutu
wykuglonych certyfikatéw inwestycylnyeh) 8265 18713 -3 889 0
6. Laczna zmlana akywiw netto w olregie sprawozdawezym £ 525 A7 436 121 727 109 229
7. Wartos aktlywow netto na konlec okesu sprawozdawczego 104 291 104 291 121 727 109 229
8. Srednia warlo& akywiw netio w olresle sprawozdawezym 103 876 110 894 116 520 114 467
1. Zmiana liczby cortyfikatéw inwestycyjnych 87 519 196 299 1280 471 1174 810
1.Zmlana liczby cenyfilatdw inweslycyjnych w olrede sprawozdawczym: 87 519 186 299 1280471 1174 610
a}llczba wydanych certyfilatéw Inwestycyjnych o ] 132339 1174 810
b)llczba wykuplonych ceryfikatéw inwestycyjnych ar 519 196 299 42 921 0
¢)salde zmian B7 519 ~196 299 1280471 1174 810
2. Liczba cenyfikatow inwestycyjnych narastajqco od poczatia
dziatalnosc] funduszu, wiym: 1084 172 1084 172 1280471 1174 610
a}liczba wydanych cerylikaléw inwestycynych 19323 392 1323 392 1323 392 1174 610
b}liczba wylkuplonych certyfikatéw Inwestycyjnych 239 220 239220 42 821 0
c})saldo zmian 1084 172 10684 172 1280471 1174 610
3. Przewldywana llezba certyfikatéw Inwestycyjnych 998 306 998 306 12151868 1280 474
lil. Zmiana wartodci aktyw éw netto na certyfikat inw s tycyjny 1,62 1,13 -4,94 7,01
1. wanosé aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresy sprawozdawczego 94.58 95,06 100,00 Lhb
2. wartoéé aktywow nalto na certyfikat inwesycyjny na konlec bleacego
okiesy sprawozdawczego 96,19 96,19 95,06 92,89
3. procentowa zmlana warloicl akiywdw netto na certyfikat Inwestyeyny w
olresis sprawozdawczym 1.7 119 4,94 =T
4. minimalna wartod altywow netto na certyfikal inwestycyiny w okresde
sprawozdawczym 94,69 94,06 92,20 92,20
- data wyceny 0120801 2012-05-30 011-09-21 R2011-09-21
5. maksymalna warlo$ akdywiw natto na ceryfikat Inwestycy|ny w olresie
sprawozdawczym 9760 97,60 100,52 100,52
-data wyceny £012-09-19 R012-09-19 RO11-07-27 E01107-27
6. warto$t akywow nelto na certylikal Inwestycylny wedtug odtatniej
wyteny w olresia sprawozdawezym 96,17 86,17 95,12 92,94
-data wyceny 2012-09-26 R012-09-26 RO11-12-30 R01109-28
7.R dnl wartofé aldywdw netto na ceryfikal inwestycyjny 96,19 96,19 95,08 62,99
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IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartodci

aktywéw netto, w tym: 1.30 3.76 6,47 349
1. procentowy udzial wynagrodzenla dla Y 0.63 1,88 1,49 0,86
2, procentowy udziat wynsgrodzenla dla podmiotdw prowadzacych

dystrybucie 0,00 0.00 0.00 0.00
3. proc entowy vdzial opfat dla depozytadusza 0,01 0,03 0,03 0,02
4.rmcentuwy ugzial optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestiu aklywow 0.01 0,03 0,02 0.01

unduszu
S. procentowy udziat optat za udugi w zakes e rachunkowodc! 0,00 0.00 0.00 0,00
6. procentowy udziat optat za vslugi w zakes adzanla akywami

funduszy 0,00 0,00 0,00 0,00

kprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Pozycja 1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz IL.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie

Narastajgco Narastajqco
bomacogo | Okresroky ORI
kwartat: x?mdnlago kw artal:
rok: da:I rok:
od: ad;
do: do;
od 2012-07-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |oeeeoo . 22 L .2
do 2012-09-30 2011-09-30
2012-09-30 R011-09-30
A.Przoplywy $rodkdw pieniginych z dzialalnosci operacyjnaj 10 984 22 229 926 -112 998
1. WipFywy 1415 1681 4 918 209 4 214 058 6 314 030
1. Z tylulu posiadanych tokat 1868 3032 14 4
1.1. Dywidendy 0 0 14 14
1.2. Odsetd od gbligacjl 1888 3032 0 0
2. Z tytulu zhycia skadnikdw lokat 1413029 4 913 805 4 211 782 B 311 268
2.1, Akcle | prawa 2z nlmi zwigzane 4 284 4 694 7184 7 184
2.2.0bllgacje 920 006 3 363 101 3177 313 4 272 680
2.3. Bony sarbowe 1] 41 307 82 115 681 587
2.4, Prawa pochodne 239631 723 905 808 901 1 035 663
2.5. Dapozty 242109 599 067 136 250 314 155
2.6. Inne papiery wartoiclowe 7 000 81 530 [ 0
3. Pozostale 283 1573 2282 2748
a)w tyrn odseth od lokat i rachunibw bankowych 42 321 52 519
1. Wydatk 1404 197 4 895 981 4214 984 6427 029
1. Z tytulu posiadanych lokat 1] ] '] 0
2. Z tytuby nabycia sadnikéw |okat 1403 515, 4893 737 4212 092 6423 978
2.1. Akcfe | prawa Z nimi zwigzane 729 4 370 5354 8 590
2.2.Qbligacje 911 308 3 375 651 3181 272 4303 021
2.3. Bony skarbowe 0 140 912 74 225 738 531
2.4, Prawa pochodne 238 B28 723 166 814428 1 044 339
2.5, Dapozyly 240 343 581 981 136 812 329 503
2.6.Inne papiery wanokclows 14 206 67 658 0 o
3. Z tytutu wypt g0 wynagrodzenia dia i y st 667 2 126 730 763'
4. Z tyttdu wyptaconego wynagrodzenia dla podmlotdéw prowadzacych
dystrybuce ° 0 0 °|
5, Z tytulu oplat dla depozytariusza 7 29 ;] 8
6. Z tylulu optat zwigzanych z prowadzenlem rejestru aklywdw funduszyl 5 40 24 2
7. Z tylutu optal za zezwolenla oraz optat rejestiracyjnych 0 4] 46 52
8. Z tytutu ustup w zakresie rachunkowosci [ 1] 0 0
9. Z tytuty uglug w zalvesie zarzadzania akdywarml funduszu (] (] 0 0
10. Z tytulur uslug prawnych '] 1 1] 0
11. Z tytulu posiadania nienuchomoéci 1] 0 0 0
12. Pozostale 7 49 2085 2 205
B.Przoplywy drodkdw pienigZnych z dziatainodci finansowe) -8 285 -18 713 13 836 131 297
1. Wiplywy 0 0 13 836 131 297
1. Z tytwiu wydania carylikatéw inweslyeyjnych ] 0 13 652 131 113
2.2 tytwlu zaciggnletych kedytow 0 ] Q 0
3. Z tytulu zaclggnletych poiyczek 0 0 0 0
4.Z lytulu sptaly udzielonych potyczek 0 0 0 0
5. OCdsstd 0 0 0 0
6. Pozostate [4) 0 185 188
1. Wydalk B 285 18 713 0 ]
1. 2 tytulu wylupienia certyfikatdw inwestycyinych 0 285 18 713 0 i
2. Z tytulu splat zaclagnletych kredytow 0 0 0 0|
3.Z lytulu splat zaclagnietych poiyczek 0 0 [ |
4. Z tyluly wyemitowanych obligac]i [ [ 0 q|
5. Z tytute wyplaty prychodow 0 [ 0 0|
6. Z tytulu udzielonych pozyczek [ [ 0 0|

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Ddsatld 0 0 0 0
8. Pozostaie ] 0 0 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pieniginych i
okw iwalentéw frodkéw plenieznych
D.Zmiana stanu drodkéw plenigznych netto (A+-B) 2 698 3516 12 910 18 299
E Srodki pienlezne | ekwiwalenty érodkdw plenlgtnych na

0 [ 0 0

poczatek okresu sprawozdawcrego SlEEs il — B
F.Srodkl pienigine | ekwiwalenty érodk éw plenigznych na
koniec :;kre:u sprawozdawczzgo (E+i-D}) PRy L LR e e
NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Pllk Opls

M1 nota 1.pdfl

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 anat

2012 ok
1. Z tytulu zbytych lokat 53 376
2, Z tytulu Instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych cenyfikatéw inweslycyjnych 0
4, Z yluiu dywidendy 0
5., Z tylulu odselek 740
8. Z tylutu posiadanych nieruchomosc!, w tym czynszow 0
7. Z Wtulu udzielonych poyczek 0
8. Pozostale 0|
3 Jwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2112 roky

1. Z tytulu nabytych aktywdw 102 542
2. Z tytulu transakejl przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 55 999
3.2 tytuly Instrymentdw pechodnych 0
4. Z tylutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0
5. Z ylutu wylupionych certyfikatow inwestycyinych 0
6. Z ytutu wyplaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytuly wyemitowanych obligacjl 0
9, Z tylulu kiblkoterminowych potyczeki kedytéw [
10. Z tytulu diugoterminowych pozyczek | kmedytow 1]
11. Z tytulu gwarancji lub poreczed 1]
12. Z tytutu rezenw 232
13. Porostate zobowigzanla [y

FORMACJA DODATKOWA

TABELA UZUPELNIATACA -INSTRUMENTY POCHODNE

[Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

EURO-BUND FUTURE DECI2 2012-12-06/2012-12-10 : ilosé -38 (pozycja krotka)
EURO-OAT FUTURE DECI2 2012-12-06/2012-12-10: ilog¢ -38 ( pozycja krbtka)

Kemisja Nadzoru Finansowego
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lik ICpls
FiMl_rapont_lI_lkwartal_2012_dodatkowa.rtf
PODPISY
ODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Data mig | Nazwisko tanowiso/Funkc)a Podpis
P012-11-02 WRTUR CZERWGHSKI PREZES ZARZADU
0121102 [MARCIN BEDNAREK IWICEPREZES ZARZA DU
2012-11-02 ALEKSANDER MOKRZYCKI wWICEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowodci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowesci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénio
1994 roku o rochunkowodci (Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pé2n. zm. ,Ustawa*) oroz Rozporzqdzenio
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzai i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, praychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2zyskow i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, @ ktérym mowa w
Statucie [j. godz. 23.00) oraz skfadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakji, uwzglednio si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Toworzystwo dopeinia wszelkich staror, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zawortych tronsakcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisomi prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujqe polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz mose stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowad okredlone Ustawq 2asady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqe
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzonia Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz no dzieri
sporzqdzenio sprawozdanio finansowego. Wartoé¢ aklywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustolenio wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prowidtowe, zgodne z Ustawgq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywéw netto oroz
wortosci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne o takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach 2godnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosc dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 2astosowaniu efektywnej stopy procentowel, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe).

Zobowigzonia 2 tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy spreedoly, melodg korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedaty, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sig przy 2astosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania érodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyplatami, ujmowonymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnio, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wigrygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia naostepnego miesiqco
kolendarzowego zo miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych $rodkow nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziotainoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizie moklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepisdw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rody Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatolno$ciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akeji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktuolizacia rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no kidrym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG | BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest 2godnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczonio rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowona na dzier rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

al dlo krajowych instrumentéw udziclowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowodzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gléwny ustalany jest na
podstowie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bl dia pozostotych krajowych instrumentéw udziclowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybédr rynku gléwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic [BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d] dio zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zogranicznych instrumentéw dluznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegblnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury coktuclizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoAczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqea na kilku rynkach zogranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotdw dia donego papieru wartosciowego, 20 podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gléwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sklodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujqca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuie sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie 2
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenic Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesénia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzeénia 2012 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2} informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrze$nia 2012 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia
korekty wyceny, wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bydi
planowanych przez jednostke dziatari majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mielismy do czynienia ze wzmozong dziatalnoscig bankéw
centralnych. Po pierwsze, prébowaty one zminimalizowaé ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajow peryferyjnych OMT zaprezentowany na sierpniowym i
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamiaty one kolejne rundy luzowania
ilosciowego w celu przeciwdziatania $wiatowej recesji (posiedzenia amerykarnskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dodatkowo, w przypadku wielu krajéw zahamowaniu uleglo poprzednio notowane
stopniowe pogarszanie sie danych gospodarczych, a w przypadku niektérych krajow kolejne
odczyty danych zaczety zaskakiwaé pozytywnie (np. w Stanach Zjednoczonych, czy Wielkiej
Brytanii).

Dziatania bankow centralnych oraz nieco poprawiajace sie dane gospodarcze z niektdrych
gospodarek swiata spowodowaty, ze ten kwartat byt zdecydowanie bardziej udany dla
rynkéw aktywow obarczonych wiekszym ryzykiem. Kilkuprocentowe wzrosty odnotowaty
indeksy swiatowych rynkéw akeji (MSCl World wzrdst o 7%, MSCI EM o 8%), czy surowcdw
(Reuters/Jefferies CRB wzrost o 9%). Wzrosty nie ominely réwniez i polskich aktywéw — w
tym okresie indeks szerokiego rynku warszawskiej gietdy WIG wzrdst o 7%, a ztoty umocnit
sie wzgledem giéwnych walut krajéw rozwinietych (o 6% wzgledem dolara amerykarskiego i
0 3% wzgledem euro).

Sytuacja na rynkach obligacji byta bardziej zréinicowana. Po pierwsze, mielismy w tym
okresie do czynienia z gwattownymi spadkami rentownosci obligacji krajow peryferyjnych
strefy euro (rentownosci whoskich obligacji 10-letnich spadty o 72pb, a hiszpariskich o 30pb),
ktérym sprzyjata poprawa nastrojow na globalnych rynkach finansowych. Z drugiej strony,
ustaty spadki rentownosci obligacji krajéw, w ktérych mieliémy do czynienia z poprawa



danych gospodarczych (rentownosci amerykaniskich i brytyjskich obligacji 10-letnich nie
zmienity sig).

Hossa na polskim rynku obligacji skarbowych trwata nadal - rentownosci spadiy niemalze po
réwno wzdfuz catej krzywej rentownosci (miedzy 45pb a 55pb), co bylo jednak w coraz
wigkszym stopniu zwigzane z czynnikiem lokalnym — gwattownym pogarszaniem sie polskich
danych gospodarczych i dyskontowaniem przez rynek instrumentéw diuinych
nadchodzacego cykiu obnizek stép procentowych.



