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Raport kwartalny FIZ-Q-E

1 kwarlat 2017 roku  obejmujacy okres od 2017-01-01 do 2017-03-31

podstawa prawna:

§ 82 ugl. 1 pk 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 iulego 2008 r. w sprawie informacji biezgeych i ckresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartogciowych oraz warninkow uznawania za rdwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa parisiwa piebedacego panstwern czionkewskim (Dz. U. nr 33, poz. 258

z poin. zm.)
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Informacje o fundusza

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: M
Fundus podstawowy: (| Fundusz portfelowy: M
Fundusz powigzany: I Fundusz aklywéw niepubliczaych: [}
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych}
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Pk Dpis
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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys 2t Wiys euro
1. Przychody z lokat 88 20
1. Koszty funduszu nette 368 86
il Prayehody 2 fokat netic -ZB3 -56
V. Zrealizowane zysd {straty) ze zbycia lokat 384 a0
V. Niezrealizowane zysid {straty) z wyceny lokal 110% 258
VI Wynik z operachi 1210 282
VIi. Zobowigzania 441 108
Vil Akywa 24 750 5 865
X, Aktywa netto 24 302 5761
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 234776 234776
Xi, Warto& altywdw netto na certyfikat inwestycyjny 163,54 24,54
X Wynik z operacii na certyfikat inwestycyjay 5,15 1,20
bozycia X. wykazana w sct,
pozycle X! | XIi odpowienio: wzl. | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 preeficzone wg. fredniego kursu NBF z dria 31 marca
2017 r. ’
'pozycie rachuniu wynikow w tys, EUR sg przeliczone wg, &edniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 31 stycznia, 28 luiego i 31 marca 2017 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartosc Wartosé
Wartos ¢ we gy Pro?entowy MWartos & wediug : Proizentowy
wedlug ceny wy{ce’ny na udziat w e diug ceny wstce,tny na udziat w
nabycia w tys. d-Zten aktywach habycia w ys. d‘z:en akt’ywach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w  ogdlem
tys. Eys.
1. Akcje 10 940 13 154 63,16 13 322 14 440 58,16
2, Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akcji 0 0 0,00 0 o 0,60
4. Praw a poboru 1} ¢} 0,00 0 o 0,60
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 4] G 0,60
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 G 0,00
7. Dutne papiery w artoSciow e 8 661 B8 741 35,32 9068 9172 36,94
8. Instrumeniy pochedne 0 0 0,00 0 G 0,00
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpovt:yéedzi:lnoécia ? i 0 0 ©.00 0 e 0.00
10, Jednostki uczestnictw & 0 0 0,00 v 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 o} 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spolnege inw estow ania o] 0 6,00 G 0 0,00
majgee siedzibe za granicy
13, Wierzytelnogci o] 0 0,60 [+ o} 0,00
14. Weksie 0 9 C,G0 G 0 0,00
15, Depozyly v} 0 0,00 4] 0 0,00
16. Waluty ) 0 0,60 o 0 0,00
17, Nieruchomosci [ a 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie [} 0 0,00 0 ¢} G,00
19. Inne ¢ 0 0,00 0 4] 0,00
Fundusz nie prezentuje lokat overnight jako
kkladnika lokat. W spraw ozdaniach
Finansow ych za T kw artat 2016 r. lokaty
bvernight byly prezentow ane w pozycii
"Depozyty". Dane poréw naw cze zostaly
przekszislcone.
Diuzne papiery wartoSciow e prezentow ane s
lacznie z adsetkami,

Komisja Nadzoru Finansowego
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2016 rok 1 kwartat
2016 roku
Wartosé Wartos ¢
Wartosc wediug Pro‘ce ntowy Wartosd wediug roc‘:e ntowy
wedtug ceny w)fce'ny na Ldziat w wediug ceny wy‘ceny na dzial w
inabycia w tys. d‘zmn pltywach nabycia w tys d_z:eﬁ ktywach
bitansowy w  jogdlem bilansowy w  jpgdliem
ys, tys.
13322 14 440 58,18 16 265 17 513 57,94
0 o 0,00 0 Q 0,00
0 o 0,60 4] a 0,00
0 ¢ 0,00 Q 0 0,00
I o 0,00 a 0 0,00
0 0 0,60 g [1} 0,00
9 (68 9172 36,84 10 782 10910 36,10
0 9] 0,00 O 0,06
8} Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0,00
o ) 0,00 0,00
o 0 6,00 0 0 0,00
o 0 6,00 ] o 0,00
o g 2,00 o} G 0.00
0 0 4,00 0 ¢ 0.00
0 0 C,00 0 [+ 0,00
o] 4] G,00 0 [+ 0,00
0 4] .00 0 o 0,60
0 o] 0,00 0 ¢ 0,60
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TABELEZUPELNIAJACE
ral sledzib Warto&s wediug Warodd wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynlu Liczba J Y ceny nabycia w Jwyceny na dzien
lemitenta )
tys. bilansowy w tys.
FPrague Stock REPUBLIKA
1. Moneta Money Bank A.S. {CZ00D8040318) Akywny rynek - ynek regulowany Exchange 17 800 R 7ESKA 237 238
Gislda Papierow
. RZECZPOSPO
2. Ailteron S.A. (PLWNDMBCO010) Aktywoy ynek - ynekregulowany  Marlosciowych w| 46 903 L 132 226
; [TA POLSKA
[Warszawie
Gictda Papierdow
s RZECZPOSPOLI
3. Alumetal S.A. (PLALMTLO0G23) Adywny rynek - rynekreguiowany  Warlogciowych w 5 900 360 360
. [TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierdw
s RZECZPOSPOLI
4. Arctic Paper S.A. {(PLARTPROG012) Artywny rynek - rynekreguiowany  MWartodclowych w 74 001 CZPOSPO 324 392
. ITA POLSKA
Warszawie
BSC Drukamia Opakowad 5.4 Gieida Papierow R7ECZPOSPOLI
5. (PLBSCDO00017) Axtywny rynek - rynekreguiowany Ertoé:lf)wych w 16 088 4 POLSKA 414 563
rszawie
Gielda Papierdow
FOLI
6. Capital Park $.A. (PLCPPRKODOST) Adtywny rynex - nynekreguiowany  Wartosciowych w 58 300 ReECZPOSPOL 270 381
i iTA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierow
. POLI
7. Ceton Phama $.A. (PLCLNPHOOO015) ARywny rynek - ynekreguiowany  Wartoiiowych w 4 890 REECZPOSPOL. 80 189
. TA POLSKA
Warszawle
[Gielda Papierow
P
8. Elemental Holding S.A. (PLELMTLO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 79 400 ?igffgfsos.q oLl 221 310
Warszawie
Gletda Papleréw
9. Enter Air S A (PLENTERQOG1T) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartasciowych wi 20 %00 RZECZPOSPOL 382 635
; TA POLSKA
Warszawie
i . Gietda Papierow
Fabryka Farb | Lakierdw Sniezka 5.A. ; RZECZPOSPOLL
10. (PLENZKADD033) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 4 540 - A POLSKA 245 306
Warszawle
Gietda FPapieréw
RZECZP
11.Fenp S.A. (PLFERRQOOC016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlo&iowych w 59 800 OsPOLI 677 831
. A POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
. POSPOL
12, Grupa KETY S.A. (PLKETYQ00011} Aktywny rynek- rynek regulowany  Wartodsiowych w 1120 giEF?OZLSOIfA oLl 421 443
Warszawie
Gietda Papieréw
R POSPOLL
13. 1IZOSTAL $.A. (PLIZSTLO0015) Akywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 12 623 ZECZPOSPOL 75 69
i TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
POLI
14, Lena Lighting $.A. (PLLENALOGDE) ARywny rynek - rynel regulowany  fVarostiowyeh w 126 000 [ERCZPOSPOL 481 53¢
N [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
f=]
15, Masgler Phasm S.A, (PLMSTPHO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowyeh w 85 100 RZECZPOSPOLY 525 561
" [FA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
16. Mostostal Warszawa S.A. (PLMSTWS00018)  |Akywny synek- rynek regulowany  Wartodciowych w 31 400 RZECZPOSPOL 400 430
: [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
17. Neuca 8.A. (PLTRFRMO00018) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowyeh w 723 RZECZPOSPOL 224 273
: [TA POLEKA
Warszawie
Gietda Papiesdw
. RZECZP
18. Newag S.A, (PLNEWAGO0012) Akbywny rynek- rynek reguiowany  [(Warlosciowych w 9 041 osPaLI 185 154
; ITA POLSKA
Warszawie
Gistda Papierow
1. North Coast A (PLNRTHGCOGD14) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 27 201 RZECZPOSPOL 165 134
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
. RZECZPOSPOL
20. PCC Rokita 5.4, (PLLPCCRKOODTE) Akbywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 10 BGD o8 : 356 G719
: ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
P Ll
21, PKP Cargo S.A. (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 3800 RZECZPOSPO 228 247
. ITA POLSKA
Warzawie
Gieida Papierdw
|
22.Polenergia 8.4, (PLPLEEPODO13)} Aktywny rynek - rynek requiowany  Warfodciowych w 15 400 RZECZPOSPOL 4186 243
: [TA POLSKA
Narszawie
Gietda Papierow
23. Polnerd S.A, (FLPCLNDODO1S) Akywny rynek - rynekregulowany  Martosciowych w 45 400 [ZECZPOSPOLI 410 377
’ ITA POLSKA
Warszawie
. N Gietda Papierow
Poznafiska Korporacja Budowlana Pelkabex ) . b RZECZPOSPOLI
24. S.A. (PLPKBEX00072) Aktywny rynek - rynek regulowany ﬁﬁoéczpwyc W 17 200 A POLSKA 172 175
rsEawie
Gietda Papierdw
Prime Car Management 5 A, RZECZPOSPOLI
- k
25, (PLPRMCMOQ048) Aktywny rynek - rynekregulowany w:fsoizc“!::yc w 5030 4 POLSKA 348 241

Komisja Nadzoru Finansowego
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W akdywach
pgétem

Droceniowy udzial

0,96

0,82

1,45

1,58

2,28

1,54

0,76

1,25

2,57

1,24

3,36

1,78

0,28

2,18

2,27

1,74

1,10

0,62

G098

1,62
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Gietda Papierdw]|
28. Reipel S.A. (PLRELFPLODO14} Akdywny rynek - ryreX regulowany  Wartosciowych w 15 500 RZECZPOSPOL 108 149
) [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
|
27. ROBYG 8.A, (PLROBYGO0D046} Aklywny rynek- rynek regulowany  Wartosclowych w 81800 RZECZPOSPOL 207 267
) ITA POLSKA
Warszawie
28 R E NV, (NLODOS108007 A K K | ﬂ:r:iaéc?:g’ir:: 280 0G0 KROLESTWO 391 447
. Ronson Burope NV, ( ) ywny rynek- rynek regulowany awy INIDERLANDOW
Warsawie
Gietda Papieréw
Sanok Rubber Company S.A, ; RZECZPOSPOLI
29, Aywny rynek - rynekregulowany  Martodciowych w 4 0890 262 245
(PLSTLSKO0016} | nrrawie TA POLSKA
Gietda Papieréw
30. Stalexport Aufostrady S.A, (PLSTLEX00018) JAKywny rynek - rynek regulowany  (Wartosciowych w &1 000 ?iElsgngS;’GLl 121 248
Warszawie
Gietda Papjerow
31. Staiproduld 5.4, (PLETLPDROD1T) Aktywny rynek - rynek requlowany  Warlosciowych w 475 [RZECZEOSPOLI 115 284
. TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierow
32. Synedik 5.A, {PLENKTKODDT1S) AKywny rynek - synek regulowany  Wartodclowych w 29022 RZECZEOSPOL! 502 517
) ITA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierow
33. Trakcja PRKi S.A. (PLTRKPLGD014) Aktywny rynek - rynekregulowany Waroiciowych w 13 600 RIECZPOSPOLY 115 216
) ITA POLSKA
Warsrawie
Gielda Papierdw
34. Unimot S.A. (PLUNMOTO0013) Alkywny rynek - rynek regulowany  Wardosciowych w 6 860 RZECZPOSPOLL 313 353
. ITA POLSKA
Miarszawie
Gietda Papierow REPUBLIKA
35. Uniwheels AG (DECOOA13STWY) Aklywny rynek- synekregulowany  Wartesciowych w 1 114[FEDERALNA 117 283
Warszawie NIEMIEC
Gieida Papierow
36.ZPUE 8.A, (PLZPUECDCD12) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartoéciowych w) 1 342[FFECZPOSPOLE 459 480
. ITA POLSKA
Warszawie
37, Betomax Polska S.A, (PLBETMX00013) Aktywny rynek - allematywny system [New Connect 74 436 ?iﬁfgfgfiog prtekc] 133
38, PHARMENA S A {PLPHRMNOOO11) Aldywny rynek - altematywny system New Conneci 11185 ?ﬁEfgfé);‘fOL% 121 259
. 5 . ; Krai siedziby [Temnin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj vk Nazwa ynku - [Emitent kritenta bykupu
1.0 terminie wykupu powyzej f roku:
a) Obligacje
Franidurt Stock . KROLESTWO
~Synthos Flnance AB (X81115183359) [Akywny rynek - rynek regulowany xchange Synthos Fisance AB | 1oy P021-08-30
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-P30418 (PLOCOO1DT314) Akbywny rynek - rynekregulowany 5pot Poland B OLSK | ITA POLSKA [R0O18-04-25
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-WZ011e (PLO000107603) [Akbywny rynek - rynek regulowany lspot Poland S OLSKI L ITA POLSKA [2018.01-25
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZ0126 (PLOO00108501) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland 5 OLSKI L ITA POLSKA R020-01-25
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO
-WZ0121 (PLOBD0106068) Akiywny rynek - rynek regulowany Spot Poland S OLSKI LITA POLSKA [2021-01.25
[Treasury Bond  [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO
~WZ0126 (PLOCO0108817) Aktywny rynek - rynek regulowany 5 pot Poland B OLSKI | ITA POLSKA 0260125
Rok oddania do . Numer kdegi . . . .
NIERUCHOMOSCI Lisyties Data nabycia ieczyste; Kraj polozenia  |Adres Powierzchnia
TABELEDXODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . aczna Wartost wec?&ug Wartosd wedhgg Procentowy udziah
Rodzaj iezba ceny nabycia w wyceny na dzien w aldywach
ILOKAT 1ys. bilansowy w tys. jogbtem
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0,80

1,08

1,80

0,99

1,00

1,15

2,09

0,87

1,43

1,06

1,94

0,54

1,08
Mearusk Mo & . Wartosd weq%ug Martoss wedh_Jg Procentowy udziat

: ) lLiczba leny nabycia w vyceny na dzief w aitywach
oprocentowania pominaina h .

s, bilansowy w tys. pgétem
8254 8 661 8 741 35,32
8234 3 861 8741 35,32

state 4,00 4 219,80 150 626 662 2,67
stale 3,75 1000,00 200 854 952 3,85
zmienne 1,81 1 000,00 3000 3800 3012 12,17
gmienne 1,81 1 004,00 2 500 2479 2 500 10,10
Emienne 1,81 1 000,60 484 480 430 1,94
gmienne 1,81 1000,00 1200 1124 1135 4,59

[Wartost wediug Wartodé wedlug [Procentowy udziad
Qbcigzenia iSluzebnosct lceny nabycia w wyceny na dzied wakywach
kys, pitansowy w tys. egolem
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1. Papiery warto$ciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

przez Skarb Paristwa pie dotyczy
2.Papiery wartodciowe gwarantowane .

przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez jednostki samorzadu hie dotyczy

terytoriainego
4.Papiery wartoSciowe gwarantowane

przez pafistwa nalezace do OECD (z hie dotyczy

5. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez miedrynarodowe insiytucje

finansowe, ktdrych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalefacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu [Warunk Wartol Liczba :\e’zi'oib\:ri?;ui ivyacﬂ:né; ?:A;e:il:gﬁ
p}ENiEZNEGQ loprocentowania hominalna bys, hitansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬁm'g; Procentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY ey w iys, PrWaCh ogsiem
1. nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT I\!ABYTE oD Wartots wedag L
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |weeny na dzien alﬁywach\?;; Stam
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. nle detyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH lKraj siedziby
Nazwa emitenta : Rodza] rynk Pazwa ryniu Liczba
CZt ONKIEM JEST eritenta o v
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dolyczy
H kwartat | 4 kwartat 1 kwartat
BILANS beeeemeeeeeepeeeeeeas 2016 0k  f---nom-noee
2017 roku 2016 rokd 2016 roku
L Aktywa 24 750 24828 24826 30225
1. Srodk pleniezne i ich ekwiwalenty 2 405 1214 1214 1675
2. Naleznosi . 429 1 1 107
3. Transakcje przy zobowigzaniu d¢ drugie] greny do odlupu o] 0 ¢ o
4, Skadnik lokat notowane na aklywnym rynu, w tym: 21885 23 611 23 611 27 787
-diuine papiery warostiowe 8 741 9172 g 172 10 274
5. SKadnild lokat nienctowane na aldywnym ryni, w iym: c 0 G 636
«dtuine paplery warosciowe ¢l 0 4} 636
6. Nieruchomosci c 0 [} 0
7. Pozostate akkywa 20 o] o 20
. Zohowigzania 441 55 56 66
. Aktywa netto (i-l} 24 309 24770 24 770 30 160
IV. Kapital funduszu 31 528 33 201 33 201 39 675
1. Kapitat wptacony 131719 131719 131 719 131719

Komisia Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziah

w allywach
pgdtem

Wartost wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartost wediug
wyceny na dzief
hilansowy wtys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogétem

FIZ-Q-E_20120308 172017
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2. Kapitat wyptacony (wlelkost ujemna) -100 190 -08 518 -b8 518 D2 044
V. Dochody zatrzymane -9 458 9 659 S 559 -10 748
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat neito 5 190 5474 5473 5 340
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zreallzowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -14 648 -5 032 -16 032 -16 088
VI.Wzros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 2238 1 129 i 129 {233
nabycia
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
308 4 770 24 710 30 160
(VHV RV 24 2
Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 234 776 251 990 2651 990 320 805
Wartos aklywow netto na ceryfikat inwestyeyiny 103,54 88,30 98,30 94,07
Przewidywana liczha cerlyfikatow inwesdycyinyeh 219 709
Rozwodniona wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 103,54

Liczba cerlyfikatow inweslycyjnych w podziale na serfe ceryfikatow:

[Liczha certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 234 776 szt

Wartod¢ akywéw nelto na poszczegdine serie cedylikatow inwastycyjnych:

rynku". Dane poréwnawcze zostaly przeksztaicone.

Diuzne papiery wartosciowe prezentowane sa lacznie z odsetkami,
cundusz prezentuic lokaty overnight w pozyci “Srodki pienigzne”, W sprawozdaniach finansowych za 1
lowartal 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycii "Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny serit A: 103,54 zb

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okees roku wwartaty roku
bietacego onrzedniago poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
od; ) od:
do: do:
1 1
od 20170101 [---=-nnnn-n- 20160401  fr----noo-men
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [mmrrmrmmrmmsprmrsmms o mm e o m e s m s oo
. [2017-01-61 RO16-G1-01
do 2017-0381 [=-=mmmmmnuany 20160331 |----onmmeee-
2017-03-21 2016-03-31
I Przychody z lokat 85 85 §7 67
1. Dywidendy i inne udziaity w zyskach 26 26 0 ¢l
2. Przychody cdsetkowe 59 59 &7 67
3. Przychody zwlgzane z posiadaniem nieruchomoéci ¢ G ol o]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych [+ G 0 o]
5. Pozostaie G 8] 0 0
It. Koszty funduszu 368 368 186 185

Kornisja Nadzoru Finansowego
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1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 344 341 184 184
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgoych dysteybucjeg 0 4 0 0
3. Oplaty dia depozytarivsza 4 4 2 2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem reiesting akdywow
funduszu 4 4 4 4
5. Qptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3] G 0 0
6. Ustugi w zakesie rachunkowodci o] o 0 0
7. Uslugi w zakesie zaszadzania aktywami funduszu o] G 0 0
8. Listugi prawne o} o ] 0
9. Ustugi wydawnicze, wiym pofigraficzne 2] [ 0 0
10. Kosety odsetkowe 9 9 Q 0
11, Kosrty zwigzane z posiadaniem nigruchomaodei 0 2 4] 0
12. Ujemne saido réznic kursowych 2 2 Q 0
13, Pozostaie 9 2] 4 4
HE Koszty pokrywane prrez towarzystwo 0 [ 0 o]
V. Koszty funduszu netto (H-ill) 368 368 185 185
V. Przychody z lokat netto (IIV) -283 283 -128 -128
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1493 1483 220 2201
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 384 384 643 643
-z tytutu réznic kursowych -7 7 0 G
z. ;/:izarriiﬁzamﬁek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny 1 100 1 100 473 423
-z tytutu réznic kirsowych -41 4% 1 1
Vi.Wynik z operacji 1210 1210 92 92
Wiynik z operaci przypadajgcy na ceryfikat inwestycyiny 515 5,15 .29 0,29
:(::::;cn;ﬁ:;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 515 515 .29 0.29
Narastajgco Narastajgco
Seara KOs ok eara o
kwartat: poprzadniego kwartat:
rok: :g rok;
od: ' od:
do: do:
1 1
od 20170101 F--oomeooamoa- POIB01-01 feemmeeoaaes
2017 20186
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  beremmmemmmospeoe s b Do
20170101 2016-01-01
do 2017-08-34 f--c-----mnnen [P016-42-31  fp-----o-m-oees
2617-03-31 [2016-03-31
. Zmiana warto$ci aktywow netto 462 462 -7 458 -2 088
1‘gz::\:$daak\tﬂy:‘t;g:etto na koniec poprzedniego okesu 04 770 24 770 22 225 33228
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1219 1210 1178 92
a}przychody z lokat netto <283 «2B3 8 =128
b) zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 384 384 1698 643
c)ywzrod (spadek) niezrealizowanego zysku {sraly) 2 wyceny lokat 1108 1409 ~528 423
3.Zmiana w akivwach netto z tytufu wyniku z operacji 120 1210 1176 92
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 1} 0 G G
a)e preychoddw z lokat netto 0 1] o o]
b)ze zrealizowanego zyski ze zbycia lokat 4] 0 4 C
c)z przychoddw ze zbycia |okat o 0 ] G
5. Zmiany w kapitale w olvesie sprawozdawezym {frazem), wtym: -1 672 «1 872 -8 634 «2 160
ayzmiana kapitatu wplaconego {povdekszenie kapitatu 2 tytuiu
wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych) 0 0 o 0
b)zmiana itat conego jejszeni i uh
)wympioggl': c:nwy%ﬁéwinieggzj':;?h}me aptiald 2 il 1872 -1 672 8634 -2 160
6. kagczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 462 482 -7 458 -2 068
7. Warte& aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 309 24 309 24 770 30 160
8. Srednia wartosé aklywdw netto w okesie sprawozdawczym 23778 23778 27 122 29 578
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 17 214 17 214 41 645 23030
1. Zmiana ficzby certylikatdw inwestycyjinych w olgesie sprawozdawczym: 17 214 17 214 21 845 23 030
a)ficzba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych o] [+ Q o]
b)liczba wykupionych certylikatow inwestycyjnych 17 214 17 214 891 8485 23030
¢)saido zmian -17 214 17 214 «81 845 23 030
ey Tyeh narasajaco o poczaf zare| 247 astoso]  sw0es
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyinych 13233092 1323392 1323392 1323 392

Komisia Nadzoru Finansowego
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bliczba wykapionyeh ceryfikatow inwestycyjnych 4 D88 615 10886185 1071 402 1002 787
c)salde zmian 234 775 234 776 251 690 320 605
3, Przewidywana liczba cerylikatow inwestycyjnych 216 708 218 708 234 776 301 363
ik Zmiana wartosci akfywow netto na certyfikat inwestycyjny 5,24 5,24 4,52 0,29
1. warost aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
popizedniego okesu sprawezdawczege 98,30 98,30 93,78 93,78
2. wartos¢ akywow neito na certylikat inwedycyjny na koniec biezgcego
chesy sprawozdawsrego 103,54 103,54 98,30 94,07
3, procentowa zmiana warossi aklywow netio na certyfikal inweslycyiny w
chresie prawczdawczym 5,38 5,33 4,82 0,31
4, minimalna warosc akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozgawczym 98,71 98,71 89,48 89,48
~data wyceny PO17.01-11 [2017-01-11 [2018-01-20 [2016-01-20
5. maksymainag warto aktywdw netto na ceryfikat inwesycyjny w okesie
sprawozdawezym 103,54 103,64 88,13 24,07
-data wyceny [2017-03-3% R2017-03-31 [2016-10-05 [2016-03-31
&. wartodt aklywéw netto na ceryfisat inwestycyiny wedtug ostatnie]
wyceny w olresie sprawozdawezym 103,41 163.41 s7.1 83,96
-data wyceny ' [2017-03-28 2017-03-29 2016-12-28 2016-03-30
7. Rozwodniona wariosé aklywow netio na certyfikat inwestycyjny 103,64 103,54 98,30 84,07
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow nette, w tym: 5.56 1,55 2,73 0,66
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzystwa 1,43 1,43 2,50 0,62
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych
dystrybucie . 0,00 0,00 0,00 0,60
3. procentowy udzial optat dla depozyiariusza 0,02 ) 0,02 0,04 0,014
4. i tat zwi i i
procentowy udzial optat zwlgzanych z prowadzeniem rejesing aldywow 0.02 0,02 0,05 0,01
funduszu
5. procentowy udziat optat za usugl w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,60 0,60
. i i kresi . ia akt i
6. procentowy wdziat oplat za udugi w zakrede zarzadzania akywami 0.00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajgco
szlmaly toku Okres roku kwartaly roku
bieigcego oprzedniego poprzedniego
kwartaf: pop & kwartak
od:
rok: do rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
0d 2017-010% frrrmrommnnend PO160101  |eneeoeeaeeod
H s, 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH o emer i e
2017-01-C1 2016-01-G1
do 20170331 prrrrernnens - 20160331  f--------c--oq
RO17-03-31 12016-03-31
A, Przeplywy Srodkdw pienigZnych z dzialaino$ci operacyjnej 2 863 2 863 1886 1886
£ Wtywy 4 839 4 839 8424 8424
1. Z tytuiu posiadanych lokat 87 97 26 26
2. Z tytutu zbycia sdadnildw lokat 4 738 4 738 8397 8 397
3, Pozostate 3 3 1 1
a)yw tym odsetk od lokat | rachunkdw bankowych 3 3 1 1
15, Wydatk 1976 1876 & 538 6 538
1. Z tytutu posiadanych iokat 0 0 o] o
2. Z tytutu aabycia sdadnikdw lokat 1798 1798 6318 6318
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia fowarzystwa 147 147 189 189
4. 7 tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgoych o 0 o 0
dystrybucje
£. Z tytulu oplat dia depozyiariuza 2 2 2 2
6. Z tylulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszy)
i7 17 17 17
7. Z tylutu oplal za zezwolenta oraz oplat rejestracyinych o] 0 0 0
8. Z tylulu ustug w zalresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tyluhu ustug w zakesie xarzadzania akywami funduszu [} 0 0 0
10, Z tytudu ugtug prawnych G 0 Q Q
11. Z tytudtu posiadania nieruchomodci G 0 0 0
12, Pozodaie i2 12 12 12
B, Przeplywy §rodkow pienigznych z dziakalnosci finansowej -1 672 -1 872 -2 160 -2 160
1. Whiywy C 0 0 Q
1. Z tytutu wydania cefyfikatdw inwedycyjnych ¢ 0 o 0
2. Z Wtutu zaciggnietych kredytow [} 0 O 0
3. Z tytutu zaciagnigtych poiyczek s} 0 0 o]
4. Z tytutu spiaty udzielonych pezyczek 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Odsatk 0 g 8] Q
6. Pozostate Q 0 o] 4]
. Wyd atki 1872 1672 2160 2180
1. Z tytute wylupienia certyfikatow inwestycyjnych 1872 1672 2160 2 160
2. Z tytuku spiat zaciggnietych kedyldw 4] 0 a o]
3. Z tytutu spiat zaciagnietych polyeczek o] 0 ¢} 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 o] c 0
5, Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0 G 4]
6. Z tytutu udzielonych poiyczek 0 o] ¢} 0
7. Odsetk 0 1] o Q
8. Pozoslate 0 0 ¢ 0
C. Skutkizmian kl{rs &w wymiany $rodkdw pienigznych i 4 p o ol.
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu Srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1191 1191 =274 274
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na
poczqt:}k ok?esu sprawozdawf:zego prenE P14 1214 1949 1949
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw plenieinych na 5408 2 405 1675 1675

koniec okresy sprawozdawczego (E+/-D)

poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Wplywy | Wydatki jako
Przepltywy §rodkéw pienieinych z dziatalnodcl operacyjne.

W Rachunku przepiywdéw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienigznych z tytutu lokat overnight. W

NOTY

NOTA-1IPOLITYKARACHUNKOWOSCI '

P ik Opis

Nota 18PH FIZ _MI.tf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU T watat

2017 roku

1. Z tytutu zbytych lokat 429
2. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

3. 2 tytutu wydanych ceryfikatdw inwestycyinych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

8. Z tytutu posiadanych nigruchomodci, wtym czynszdw

7. Z tylutu udzielonych pozyczek
8. Pozostate

= =R =A =2 R =2 =]

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 1 wertal

2017 roku

1. Z tytutu nabytych akdywdw 189
2. Z tytutu transake i przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytuty instrumentéw pochodpych

4. Z tytutu wptat na cedyfikaty inweslycyjne

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych

cl|loelojoio

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Komisia Nadzoru Firansowego
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. 7. Z tylutu wyplaty przychodow funduszy 0

| 8. Z tylutlu wyemitowanych obligacji

9. 7 tylulu leotkoterminowych poZyczeki iredyiow
10, Z tytuty diugoterminowych poiyczeki kedytow
11, Z tytutu gwarancii iub porgczen

12. Z tytutu rezerw 253
13, Pozostate zobowigzania [v]

[o R R R=R 0]

INFORMACJA DODATKOWA

Pk Opis

FM_raport_t_kwartal 2017 _dedatkowa it

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imig | Nazwisko [StanowiskeFunkeja Podpis

[2017-05-06 PIOTR KARNKOWSK] PREZES ZARZADU

L17-05-05 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

PG17-05-05 IALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU

| m
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyinymi{Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zorzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spbtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwe 2z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka  Akcyjina [Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla - Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr DFL-4034/173/28/10/U/NV/3/19P-1/P0 z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenio na utworzenie B8PH
Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Worszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFf 634.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celemn inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéct
lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierdw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgeych w
skiad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz nie gwaorantuje osiggnigeia celu inwestycyijnego, ale dofozy wszelkich storan do jego
realizacji.

Fundusz reclizuje swdj cel inwestycyjny dgzqc do csiggania dodatnich stdp zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgee] koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestyeyjnych, moze fokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wariosciowe,

k) wierzytelnosc, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,

cl Instrumenty Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d} bedgce Towarami kontrakty terminowe na meicle, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

=) Instrumenty Rynku Pienigznego,

fl watuty,

gl certyfikaty inwestycyine funduszy inwestycyinych zamkaietych,

hi jednosiki uczestnictwa funduszy inwestycyinych otwartych, a tokie tytuty uczestnictwo

emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
i} depozyty w bankach krojowych, bankach zagronicznych lub instytucjach Kredytowych,

Lokaty, o ktbrych mowa powyzel, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one
zbywalne.



Podstowowym  kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokie] stopy zwrotu pray
jednoczesnym cgraniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypeyjnych, kwitdw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentdw finansowych to:

al analiza fundamentalna branzy | emitenta,

bl analiza techniczna notowan,

ol ocena sytuacji makroekonomiczne] krajdw, w kidrych emitert prowadzi dricteinosé, oraz
koniunkiury na rynkach, na ktdrych netowane sg dane instrumenty finansowe,

dl analiza innych czynnikdw wptywajgcych na popyt | podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

e) ptynnose inwestycji rozumiana jake mezliwosé szybkiego wycofania sig 2 takiej inwestycji i jgj

zamiany na érodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu no Wartodd Aktywodw Netto
Funduszu,
f] ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtdwne kryteria doboru instrumentéw dhunych, depozytdw bankowych, wierzyteinesci pienieznych
oraz walut do portfela Funduszu to:

aj biezqca i prognozowana rentownosé instrumentéw diuznych, wierzytetnosci pienieznych oraz
dochodowosé depozytbw bankowych, ‘

ol prognozy Funduszu co do ksziottowania sig w przyszlosci rynkowych stép procentowych,

cl anakza sytuad)i makroekonomicznej,

di ptynnesé inwestycji rozumiana joko moZliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycii i

moziiwosE szybkiej zomiony tokiej inwestycji na érodki pienigine bez znaczgcego negotywnego
wpiywu na Wartosé Aktywdw Netto Funduszu, _

g prognozy Funduszu co do ksztoftowanic sie w przysziodci kurséw welut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty
obce lub lokat denominowanych w walutach obeych,

f] ryzyko specvficzne lokaty oraz wpltyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktdw terminowych noe metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty Zywnosciowe i indeksy surcwcowe oraz papierdw wortosciowych z whudowgnymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty 2ywnosciowe |
indeksy surowcowe to:

a) enaliza czynnikdw wpiywajgcych no popyt | peda? w odniesieniu do danych surowcow i
towarow,

b) zapotrzebowanie na surowce | towary w gospodarce swiatowe] z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

<) czynniki pogodowe,

d) ondliza tachniczng notowaA,

e) phynnos¢ inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takie] inwestycji i jej

zamiany na érodki pieniezne bez znaczqcego negatywnegoe wplywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,
H ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite partfelo inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriomi wymienionymi dla akgji i
diuznych paplerdw wartodciowych, z uwzgiednieniem specyfiki danege Instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentdw Pochodnych, takimi jak: efektywnodé rozumiana joko
zgodnose zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego 2 oczekiwang zmiang wartodct instrumentu
bazowego oraz koszt rozumiony joko koszty ponoszone w celu zajecia pozydi na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztdow ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwe funduszy inwestycyinych otwartych oroz certyfikoty
inwestycyine funduszy inwestycyjnych zamknietych, o tokie tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie ocenqg wynikdw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdinego inwestowania, reclizowonej w oparciu o wskazniki
stuzqee do onalizy wynikdw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang joko mozliwoesé szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i jej zomiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wphywu na Wartesé Aktywdw Netto Funduszu, o tokZe innymi keyteriami wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniemn specyfiki polityki inwestycyingj danego funduszu inwestycyinege lub instytugii
wspdlnego inwestowania,



Dokonujge  doboru  papierow  wartodciowych | Instrumentdéw  Rynku  Plenigznego  bedgcych
przedmiotemn Krotkiej Sprzedozy, Fundusz kieruje sie kryteriomi  wskazanymi powyzej, z
uwzglednieniemn specyfiki danego popieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, o takie
nastepuigeymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreélonego papieru
wartosciowego Jub Instrumentu Rynku Pienigznego bedgcego przedmictem Krotkiel Sprzedazy,
b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcic transakgji orbitrazowej

obegjmujgce] jednoczesny zakup przez Fundusz i Krdtkg Sprezedoz  okreslonych  papierdw
wartoéciowych lub instrumentdw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

<) oceng moéliwosci poZyczenic przez Fundusz instrumentdw finansowych bedgeych
przedmiotemn Krétkigj Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez
Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentow finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich
Krétkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowiqzujqcej zbywee do dokonania w przysziosci odkupu
od Funduszu tych instrumentdw finansowych, a tokze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumertow finansowych, ‘

W ramach realizacji politvki inwestycyjnej Fundusz inwesiuje Aktywa w proporgji zaleznej od oceny
perspektyw donej kategorii lokat, w poszczegéine kategorie lokat wymienione w art. 16 Stotutu
Funduszu, z zastrzeZzeniem ograniczer wynikajqgeych z Ustawy o Funduszach inwestycyjnych i Statutu.
Fundusz bedzie lokowad Aktywa zardwno w lokaty deneminowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w waiutach obceych zardwno na rynku polskim, jok i rynkach zagranicznych,

Fundusz charakteryzuje sie brokiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategoril lokat oraz dopuszczo
duzg zmiennosE skiadnikdw lokat posicdanych w portfelu, W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.

Udeiat  okgji, innyeh instrumentédw  udzictowych  oraz  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, nie moze stanowié tgcznie wiece] niz 70%
[siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Bezwzgiedny udziat bedgcych Towarami kontrokiow terminowych, ktdrych boze stonowi ten sam
metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt 2ywnosciowy, nie moze stanowic gcznie wigcej
niz 20% (dwodziescia procent) wartosdei Aktywdw Funduszu, Udziat kontraktow terminowych liczony
jest jako wartos¢ Towary stanowlgeego baze wskazanych powyzej Instrumentdw Pochodnych.

Przedmiotern Krotkie] Sprzedazy mogg byé wylgcznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego. Wortosé papieréw wartoéciowych i Instrumentdw Rynku Pienigznego bedgcych
przedmiotern Krdikiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekraczaé 20%
(dwudziestu procent) wartoéci Aktywdw Funduszu, z zostrzezeniem, ze udziat papierdw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznege  bedgcych przedmiotern Krdtkie] Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Parfistwa lub Narodowy Bank Poiski, pafistwa nalezgce
do QECD aibo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezgeych do OECD, moze stonowic do 100% (stu procent) wartosci
Aktywdw Funduszu.

tqezna wartosé papierdw wartosciowych i Instrumentdw Rynku PienjeZznego bedgceych przedmiotem
Kréikiej Sprzedozy moze stanowi do 100% {stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gworantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa fub Narodowy Bank Polski, pafistwa
nalezgee do OECD alo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rreczpospolite
Polska lub co ngjmniej jedno z panstw nalezgeych do OECD.

Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy

Prezentowane kwartaine skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku oraz dane narastgjgeo od 1 stycznia 2017 do 31 marce 2017 roku. Dniem bilonsowym jest 31

marca 2017 roku.

Kontynuacia dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdarie finansowe zostato sporzqdzone przy zotoZeniu kontynuogji dzictalnosci przez

Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwanio Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzgdzenia spraowozdania fingnsowego nie ujownity
sie zadne przestanki wiadczqee o mozliwoic zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym

sprawozdanie sporzgdzono w cparciu o zasade kontynuacdii dziatania.



Wskazanie rynku, na kiérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Pagierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujgecych

Fundusz BPH FIZ Multi Inwestycja wyemitowot certyfikaty inwestycyine serii A1 B.

Przydziat certyfikatow serii B nastgpit w dniu 10 pazdziernikae 2013 roku.

W dniu 25 listopada 2013 Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatdw inwestycyinych.

Wskazanie emisiji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaty wyernitowone w pierwszej emisii certyfikatdw,

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaly wyemitowane w drugle] emisji certyfikatow,

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych dokonat asymilacji obu  serii
certyfikatdw inwestycyjnych.




Zatgcenik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informagje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosct (Dz.U. z 2013 roku, poz, 330, z pdén. zm. Ustawa”) oroz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowesci funduszy
inwestycyjnych Dz, U, 2 2007 r. Nr 249 poz. 1858) - Rozporzgdzenia”.

Sprowozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim { w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgikiem
wartoéci akiywdw neito na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatdw inwestycyinych wyrazonych w
sztukach, Wartosé nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
dokiadnosciq do 0,01 24

Dane w walutach obeych wykazywane sg po przeliczeniu na ziote polskie po srednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzier sporzgdzenia sprawczdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyci srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajac wartosC papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skkadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykozywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdw lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych { wykazuje w sprawozdaniy finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomiczng.

Wartoéé poszezegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnegj
oraz powigzanych z nimi ksiggoch pornocniczych wediug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} orgz skiadnild, dlo ktorych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywbw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni€ w wycenie wsezystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskad potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikac) zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T,

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustaiane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysi ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stesowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq | finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, ¢ zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosc akiywdow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu urnoliwienic Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny cktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegblnodci biorgc pod uwoge mozliwosc uzyskenia przez Towarzystwo informac)i niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgenizecyine-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towerzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jeko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustaienie wartosci aktywow, wartosdci aktywdw netto oraz
wartodei aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartesciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneg] przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartedciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentows.

Zebowigzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie. poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnei stopy procertowsi,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego | kapitotu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CE w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzadnim.

Ujecle w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkédw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach hankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywane]. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytulu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie aszacowane; warioscl,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarze kosztéw, zawiergjgeego pazycie
kosztow w wysokodci uzascdnione), ustolone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliweéci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagroedzenia Towarzysiwe za zarzgdzanie noliczane sg w dniu wyceny od wartodci akiywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sgq prezez Fundusz do 15-ge dnia nostepnego  miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych drodkéw nastepuiqee koszty i wydatki zwigzane 2z dzictolnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzenie Funduszem; oploty | prowizie moklerskie: prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepiséw prawa; prowizie 1 opiaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczyé 0,1% Sredniej roczng] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzictalnodcig Rady Inwestordw: koszty lkwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
ikwidatorg, ktore nie moze przekroczyé 100000 2. Koszty zwigzane z dziotenodcig Funduszu nie
wymieniona powyzej pckrywane sg przez Toworzystwo.



Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigigcy wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleine] dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioly polski,
przeszacowywana jest wediug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spéiki wehodzgeej w skiod portfela inwestycyinego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny skladnikow lokat

Aktywo Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]

wartosci godziwej.

1) Wartodd godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nostepujgey
sposdb:

a)  Jezell Dziert Wyceny jest rdwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakei ng aktywnym rynku
- wediug ostotniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wyceng Aktywow Funduszu oraz Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w przypadku braku
kursu zamknigcie - innel, ustalone] przez rynek wartoéci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuije sig ten kurs albo wartosc z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktodniku aktywéw jest znaczqeo niski albo na danym
skiadniku oktywéw nie zawaric zadne} transakgji ~ wedtug ostatniegoe dostepnegoe w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skerygowanego w o sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie aszacowane] wartosc godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszezegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrefach 2--3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
orgz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustclonel przez rynek wartosci stanowigce) jego
odpowiednik, za ostotni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartes¢ z uwzglednieniemn
istotnych zdarzers majgcych wphyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania tronsakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywanic wyceny kursu zamknigcic ustalonego na
aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartogci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zostoscwanie metod odnoszgoych sie do sposobow
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest orzedmiotem obrotu ne wiecej niz jednym aktywnym rynku, wertosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtownego dia sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu ng danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokenuje sie ng koniec kazdego kolejnego miesigco kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek akiywny uwaza sie rynek spetniagjgey fgcznie nastepujgee kryteria:

dy instrumenty bedqce przedmiotem ebrotu na rynku sq jednorodne,

¢) zozwyczaj w kozdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skiadnikow loket nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosC wyznaczong poprzez:

) oszacowanie woriodci skfadnika lokot przez wyspecializowang, niezalezng jednostke swiadczqcg
tego rodzoju ustugi, o He mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez tg jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modekl wyceny sktodnika lokat, o ile wprowadzone do tego medelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynkuy;

h) oszocowanie wartosci skiadnika iokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymadii
oszocowanie wartosci sktadnika lokat, dlo ktorege nie istnieje okiywny rynek, no podstowie



publicznie ogtoszone] no aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szezegdlnosdc
o podobnej konstrukeii prownei 1 celu ekonomicznym.

Skiadnild lokat wynikajgce 2 przyjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujqcy sposob:

1)

2)

3)

4

5)

6)

Akcle, prowa do akgil, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity depoezytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku oktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie za
pormocyg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegbinosci:

a) dla akcji bedzie stosowona metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartoéci godziwej, o kidrej wicdomo Funduszowi, wynikaigeej z
przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanel cenie nabycia,
oszacowanegl przy uwezglednieniu koide] istotne] zmiony wortodd  godziwej, o kibrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcei z przeprowadzone} anclizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawe poboru wyceniane bedq metodq wartodci wewnegirznej, 4. joko
wigksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowe] wartosci akci, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej 2 nabycia tych akeji w wyniku realizacii praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartesdcl teoretycznej prowa poboru w zoleznoscl od tego, ktdra 2
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poboru na ckeje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycio oszacowanej przy uwzglednieniu kozdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedlug ostatniej ogloszone] przez fundusz inwestycyjny worfodch oktywdw netto na certyfikat
inwestycyjiny z uwzglednieniem wszelkich zmion wartosc godziwe) certyfikatu inwestyeyjnego takiego
funduszu od momeantu cgloszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcei z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote naliczonych odsetek ustola sie przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowel.
Listy zastowne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadqg ckreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, eszacowane] pray
zastosowaniu efektywnei stopy procentowei,
Dhuzne popiery wartodciowe nofowane na rynku aktywnym wycenia sig wediug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzebo korekty kursu ze wzgledu no znoczgeo niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym skiadniku cktywow nie zawarto zadne
transakeji, wycenia sie ne podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku broku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFVY Dluzne papiery wartodciowe nienotowane no rynku akiywnym wycenia sie
rmetodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
tnstrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosal kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego, natomicst do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandoryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji no akeje - model Blacke-Scholesa oraz dlo kontroktdw
zamiany stopy procentowei, transakeji FRA | transakgji zamiony walut fcurrency swap) mode! wyceny metodag
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Kontraktowe tronsckcje terminowe bedgce Niewystondaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zerganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

orzyjetymi dia instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku akiywnym,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcka umowy kupna, metodq skorygowanel ceny nabycio, oszacowane] przy zostosowaniu efektywne
stopy procentowel. Przedmiotem transakgji mogg byé papiery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Baenk Polski orez papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na teryiorium Rzeczpospolite) Poiskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowei.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie tub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym: rynku, a w przypodku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
s denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowogc Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgee zdarzenia dotyczgee lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordwnywalnych danych finansowych « uprzedmo sporzqdzonyrhi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pienieine”. W sprawozdan oc?z fi nonsowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.,

Fundusz prezentuje wycene papierow diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane oscbno.

W celu zapewnienia porownywainosci informacii dane pordwnawcze na dzied 31 marca 2016 roku

zostaty przeksztatcone w ponizszy sposéh:

Zmiang prezentacii danych w bilansie:

Przed

Po

przekszigtceniem: przekszictceniu:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 17 1675
Naleznosci razem 250 107
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 27 644 27 787
[Muzne papiery wartosciowe 10 132 10274
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2294 636
Diuzne popiery wartosciowe 636 636
Zmiand prezentacii danych w rachunku przepiywow pienieznych:
Przed Po
przeksztalceniem: przeksztatceniu:
Przeplywy $rodkdw pieniegnych z dziateinosci operacyinej i - 1) 2173 1886
| Wplywy 45 164 8424
Il Wydatki 42 991 6 538
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 13 ~274
Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkdw pienieznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 4 1949
Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprowozdawczego 17 1675




Zmiana prezentacii danvch w Tabeli gtdwnei - Skiadniki Lokal

Przed przeksztatcenier;

Procentowy
udziat w
Wartodé wedhug ceny Wartosé wedtug wyceny | aktywach
nabycic wtys. na dzien bilansowy w tys. | ogllem
Diuzne papiery wartosciowe 10 780 10 767 3542
Depozyty 1658 1658 5,49
Po przeksztatceniu;
Procentowy
udziat w
Wartosé wediug ceny Wartod¢ wedtug wyceny | aktywach
nabycia wtys. na dzied bilonsowy w tys. | ogdlem
Dtuzne papiery wartosciowe 10782 10910 36,10
Depozyty 0 0 0,00

4) Dokonane korekty bteddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacii i
rentownosé funduszu, przy ceym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
oktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktbrym zawieszenie obowigzywalo, a tokze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz ~ wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktdrych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do moziiwosci kontynuowania dzictalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgecego Funduszem:

Pierwszy kwartat tego roku przynidst kontynuacje wzrostdw na najwazniejszych rynkach akgji na
swiecie. | tak S&P500 zyskat lekko ponad 5,5%, DAX wzrdst o 7,25%, a Nasdag o blisko 10%. Na tym tle
warszawski parkiet nie miat sie czego wstydzi¢, bowiem WIG20 wzrdst o 11,7%, MWIGA0 zyskat w tym
czasie nieco ponad 12,5%. Najwiecej bo blisko 15% wazrdst jednak indeks naimnigjszych spotek SWIGSO.
O dobrych, mocnych nastrojach no rynkach akcji moze Swiadczyé to, Zze rosty cne pomimo dosc
niestabilnej sytuacii politycznej na swiecie. Przed nami z istotnych tematdw w Europie bedq wybory we



Frangji, a nastepnie, po wakacjach, w Niemczech. Ewentualne zwyciestwa w nich populistéw mogq
zagrozi¢ dalszym wzrostom na rynkach poprzez dalszg destabilizacje polityczng w Unii Europejskiej.

Na naszym krajowym podwérku rzgdzqea partioc chybo na dobre porzucita pomyst ,pomagania”
kredytobiorcom zadtuZzonym w walutach obcych, a tokze, co moze by¢ istotne dlg rynku w srednim
terminie, wydaje sie na razie sprzyjac pomystowi nie likwidowania catkiem segmentu OFE.

Rozsqdnym jest oczekiwaé, ze po tak sporych wzrostach z ostatnich kilku miesiecy rynek akgji w
Warszawie wejdzie w okres spokoju, chyba Ze zmateriolizuje sie kidres z ryzyk politycznych. Jedli tak nie
bedzie to trend wzrostowy powinien byc kontynuowany, jednak chyba nie bedzie on tak dynamiczny jak
w ostainich kilku miesigcach,

W minionym ckresie wartos¢ aktywodw przypadajacych na certyfikat inwestycyjny zanotowata wazrost,
gtdwnie zo sprawq ekspozycji w akcje, zwtaszcza w segmencie matych i srednich spdtek, Taka strategia
bedzie tez kontynuowana w nastepnych miesigcach.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dziert sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnio 2012 r. uzupeinigigcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego | Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych worunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosdi,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodg pomiaru cotkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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